Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

22 Ocak 2020

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil :):>
5,9382 6,5843 ¢ 1,1085 123.556 295,8 10,3

ABD-Cin ikinci agama anlagmasi gériismeleri yakinda baslayacak... ) Haftalik Getiriler (%)

® Almanya’da ekonomik beklenti verileri olumlu agiklandi * 2,2

® Cin’de ortaya ¢ikan bir virUs ile ilgili haber akisi takip ediliyor 2,0

® S/TL gline 5,93 diizeylerinden basliyor 15

1,1
.. . 1,0 0,8

Diinya Ekonomik Forumu’nda konusan ABD Bagskani Trump, son 05

ticaret anlasmasinin yeni bir modeli temsil ettigini, ikinci asama 0,5

ticaret anlagsmasi igin gériismelerin kisa bir siire sonra baslayacagdini, 0,0 ‘ ‘ ‘ ‘ 0.0 ‘
glimriik vergilerinin ¢ogunun ise Cin ile ikinci asama ticaret Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gdsterge
anlasmasina ydénelik miizakereler siiresince yiiriirliikte kalacagini Tahvil
belirtti. Diger taraftan; ABD’de Temsilciler Meclisi'nde ABD Baskani @ RG] Onceki Beklenti

Trump’a yénelik baslatilan azil sirecinin ABD Senatosu’ndaki ilk
durusmasi bugiin yapilacak.

Almanya’da diin agiklanan Ocak ayi Zew ekonomik beklenti endeksi,
ABD ile Cin arasinda birinci faz anlasmasinin imzalanmasinin da
ardindan 26,7 ile son 4,5 yilin en yliksek dtizeylerine yiikselerek,
ekonominin 2020’ye, 2019’a nazaran, daha olumlu bir baslangi¢
yaptigini ortaya koydu. Mevcut duruma iliskin gdsterge de, eksi
19,9°dan eksi 9,5’e yiikseldi.

Diger taraftan; Cin’de yeni ortaya ¢ikan bir viriise, ABD’de de bir
kiside rastlandigi belirtiliyor. Cin Ulusal Saglik Komisyonu ise, viriisle
ilgili durumun takip edildigine ve énlem alindigina yénelik agiklama
yapti. Kiiresel piyasalarda ise; diin ABD hisse senedi temel
endekslerinin %0,1 ild %0,6 arasinda diisiis géstermesinin ardindan,
bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakim. Dolar
endeksi, 97,6 diizeylerinde gdreli giiglii seyrini siirdiiriirken, ABD 10
yillik devlet tahvili getirileri ise %1,79 seviyelerinde. Yurt disinda
bugiin, Aralik ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi ile Aralik ayi
ikinci el konut satislari takip edilecek.

® Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL giine 5,93'ler ile diin aksamki
diizeylerine yakin seviyelerden baslhyor. Yurt icinde; veri akisinin
sinirh olacagl glinde, piyasalar, kiiresel piyasa egilimine paralel
hareket edebilir. Hazine diin gergeklestirdigi 3 ay vadeli Hazine
Bonosu ihalesinde ROT dahil 2,0 milyar TL borglanirken, ortalama
yillik bilesik faiz %9,59 seviyesinde gerceklesti. Gosterge faiz diin
glinl %10,30 ile yatay seviyeden kapatirken, 10 yil vadeli tahvil
getirileri 16 baz puan azalisla %10,90’dan tamamladi.

Sterlin, glicli istihdam verisiyle yiikseldi. Gectigimiz hafta zayif
gelen ingiltere verileri (sanayi Gretimi, enflasyon, perakende
satiglar) sonrasi %70'i asan 30 Ocak’ta ingiltere Merkez
Bankas’'ndan faiz indirimi beklentisi, diin istihdam artisinin
beklentileri asmasiyla %64’Gn altina gerilerken, GBP/USD de
1,3080’lere yiikseldi; bu sabah 1,3050’lerde. €/$ da diin giin
icinde olumlu Almanya verileriyle 1,1120’lere yiikseldikten sonra
kazanglarimi geri verdi; 1,1085’lerde. USD/JPY, 110’larda.
Gelismekte olan iilke para birimleri ise giine olumlu bir baslangi¢
yapiyor.

® Avrupa borsalarinda diin karigik bir gériiniim hakimdi. Eurostoxx-
600 endeksi gini %0,1, bankacilk endeksi %0,5 dususle
tamamlad.

ABD ikinci El Konut Satislar
(Aralik, ayhk % degisim)
Kanada Merkez Bankasi Faiz
Karari (%)

Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz

-1,7

o
(%) 21/01 20/01 2019
TLREF 11,47 11,21 11,36
TR 2 yilik 10,30 10,30 11,78
TR 10 yillik 10,90 11,06 12,21
ABD 10 yillik 1,77 1,82 1,92
Almanya 10 yillik -0,25 -0,22 -0,19

Doviz Kurlan

Emtia Fiyatlan

21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
S/TL 5,9380 0,4 1,0 -0,2
€/TL 6,5823 0,3 0,5 -1,3
€/$ 1,1082 0,1 -0,4 1,2
$/Yen 109,87 -0,3 -0,1 1,2
GBP/$ 1,3050 0,3 0,2 -1,6
°
21/01 Ginlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100  123.556 0,8 1,8 8,0
S&P 500 3.321 -0,3 1,1 2,8
FTSE-100 7.611 -0,5 -0,2 0,9
DAX 13.556 0,1 0,7 2,3
SMmi 10.885 0,4 2,1 2,5
Nikkei 225 23.865 -0,9 -0,7 0,9
MSCI EM 1.127 -1,6 -1,5 1,1
Sangay 3.052 -1,4 -1,8 0,1
Bovespa 117.026 -1,5 -0,5 1,2

21/01 Giinliik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 64,6 -0,9
Altin ($/ons) 1.558 -0,2
Gram Altin (TL) 296,9 0,2
Bakir ($/libre)  279,4 -1,8

0,2
0,8
1,7
-2,8

2019 sonu (%)
-2,1
2,7
2,5
-0,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Din BIST-100 giin yeni bir rekorla 123 binin lzerinde kapatirken, L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

TLl'de yabanci para birimlerine karsi bir slredir gozledigimiz

. N L . . S . BIST-100 08 18 111 8.0
zayiflama devam etti. Bugiin yurt icini ilgilendiren 6nemli bir veri
akisi bulunmuyor. Piyasanin yurt disina ve belirsizlik algisina donik BIST-30 0.7 15 107 18
olarak fiyatlama yapmaya calisacagini disiniyoruz. Ay basindan Banka Endeksi 10 30 16.1 110
beri devam eden kuvvetli ¢ikisin ardindan bu ayin sonunda Sinai Endeks 07 19 107 6.7
baglayacak bilanco donemi vyaklastikca kar amagh satislar Hizmetler Endeksi ) 1 03 65

gorulebilecegini duslnilyoruz. Borsanin buglin giine hafif saticil

baslamasini bekliyoruz.
[ M Piyasa Verileri

® BIST100 zayif acilisla test ettigi 121.500 desteginden gelen tepki

alimlariyla giini  tamamladi. Kapanis 123.556 seviyesinde Elasr-lrljaolgrpl?i/;/D;gg(mn ™ g:i’i;
gerceklesti. Endekste geri cekilmeler sinirli kalmaya devam ederken ) ; y ¢
alicili seyir korunuyor. BIST'te kisa periyot i¢in 120.500 seviyesini Holdingler Piy. Deg. 142,092
yakin destek, 119.500 altini ise zayiflama bélgesi olarak Sanayi Piy. Deg. 358,469
degerlendiriyoruz. Bu bant iizerindeki harekete bagli olarak BIST Islem Hacmi (mn TL) 18,112
iyimserlik ve olumlu teknik gériinimin korundugunu yineliyoruz. BIST Ort. Halka Agiklik 34%
Buna bagll olarak da 125.000-126.500 bandinin giindemde
oldugunu dustiinmeye devam ediyoruz. Belirttigimiz bant altina En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
yasanacak sarkma durumunda ancak kisa periyot igin goriniim
degisebilecektir. BIST100'de 122.650-121.800-120.800- Bera Holding 19.8 140.3
119.800/500 destek, 123.650-124.100-125.000-126.000 direng Odas Elektrik 9.2 345.1
olarak belirtilebilir. Eczacibagi ilag 55 2892
Dogus Otomotiv 5.1 40.7

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Sinpas G.M.Y.O. 5.1 1.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Netas Telekom. -16 54.4
Isiklar Enerji -1.4 325

. . . Tirk Hava Yollar -13 1788.0
Portfoy Segimleri Migros 11 513
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, Dogtas Kelebek -1.1 71.7

Anadolu Efes, Fonet, Garanti, is Bankasi, Koza Altin ve

Migros’dur. Detaylar icin tiklayiniz | B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari -1.3 1788.0
- is Finansal Kiralama 35 1399.7
® Coca Cola Igecek (CCl) din yaptigi agiklamada, portféytindeki .

o - k Petkim -0.5 698.5

aninda tiketilmeye hazir olmayan ¢ay markasi Dogadan'in satis .
. A . o T, Kardemir (D) 33 531.9

ve dagitim modeli lzerine miizakerelere basladigini bildirdi.

Mevcut durumda Dogadan'in  Gretimi TCCC biinyesinde Halk Bankas 0.6 524.2

gergeklestirilirken; CCI, Tirkiye ve Azerbaycan'da satis ve

dagitimdan sorumludur. Potansiyel satisin CCl igin hafif olumlu bir @ RVl X G E13 Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
gelisme olabilecegini dlstinliyoruz.

XU030 Subat 151.600 0.88 328,051
XU030 Nisan 151.775 0.88 6,541
USD Ocak 5.944 0.19 22,698
USD Subat 5.982 0.14 90,605
EUR Ocak 6.601 0.35 142
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Subat 503,658 13144
USD Ocak 99,515 -3091
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Kdz. Eregli Belediyesi'nce Agustos 2019 tarihinde Erdemir Eregli Demir Celik tesislerinde "Emlak Vergisi Tespiti
Saha Galismasi " adi altinda emlak vergisi incelemesi ylritlmis olup; bu vergi incelemesi sonucunda 1.924 adet
vergi cezasl ihbarnamesi 23 Aralik 2019 tarihinde sirkete teblig edildi. 1.924 adet vergi ceza ihbarnamesi ile 2014
ila 2019 yillarina iliskin olarak bina vergisi ve buna iliskin kulttr varliklari katki payi tarh edilmis, bunun yani sira
ayni donemlere iliskin vergi ziyal cezasi kesildi. Yapilan vergi ve buna bagl kiltur varliklari katki payi tarhiyati tutar
25,59 milyon TL olup, 23,89 milyon TL tutarinda da vergi ziyal cezasi kesildi; toplam tutar 49 milyon 475 bin TL.
Konuya iliskin 20.01.2020 tarihinde Zonguldak Vergi Mahkemesi'nde her yil igcin ayri ayri olmak lizere 6 adet dava
aclimis olup; tarhedilen vergi, kaltiir varliklar katki pay ve kesilen vergi cezasi igin sirketin muhasebe kayitlarinda
herhangi bir karsilik ayrilmadi. Eylll 2019 itibariyle sirketin 1 milyar 752 milyon TL net nakit pozisyonu vardi. Eregli
Demir Celik hissesi tGizerinde notr etki yapmasini bekliyoruz.

® Aygaz, Borusan Boru, Ege Endiistri, Ford Otosan, Tofas, Otokar ve Tiirk Traktor'iin Uyesi oldugu Tirkiye Metal
Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda yiiritilmekte olan Toplu is S6zlesmesi miizakere
strecinde, Turk Metal Sendikasi'nin almis oldugu grev kararina karsi MESS tarafindan lokavt karari alindigi ve
lokavt uygulanma tarihinin sonradan tespit edilmesine karar verildigi belirtildi. Toplu is S6zlesmesi imzalanmasi
amaciyla gériismeler halen devam etmekte olup, siirece iliskin dnemli gelismeler, ilgili diizenlemeler gergevesinde
kamuya agiklanacaktir. ilgili hisseler agisindan haberin nétr etki yapmasini bekliyoruz.

® Boeing din yaptigl agiklamada, 737 Max tipi ucaklar icin yasal ugus izninin Haziran — Temmuz’a kalabilecegini
belirtti. Sirket’in daha 6nceki beklentisi 120 sonuna dogru ugus yasaginin kalkacagi yoniindeydi. Hatirlanacag gibi
Tiirk Hava Yollan (THY) gectigimiz yilin Mart ayindan beri B737-Max’lara getirilen ugus yasagi nedeni ile toplam 24
ucagini yerde tutmak zorunda kalmisti. Ancak, THY’nin 2020 yil icinde Max’larin ugus yasaginin kalkmamasi
ihtimalini dikkate alarak baska yontemler ile kapasite agigini telafi edecegini dusiinlyoruz. Dolayisi ile haberin
hisse Uzerinde bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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