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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,3104 35,0734 1,0823 8.807 2288,4
ABD hisse senedi endeksleri ve altinin ons fiyatinda tarihi zirveler goriildii [ M Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde bugiin ekonomik gliven endeksi agiklanacak ¥ 0,6
® EB’de Ekonomik Giiven Endeksi martta 95,5’ten 96,3’e yiikseldi 05 1
® ABD’de haftalik konut kredisi bagvurulari %0,7 azaldi 0,0
-0,5 -0,3

ABD hisse senedi piyasalari, MBA konut kredisi basvurularindaki diistise ragmen
giine alicili basladi. Giincellenen toptan ticaret verilerindeki geri ¢ekilmelerin bir -1,0
miktar satisa neden oldugu endeksler, bir énceki giiniin aksine kapanisa dogru
yukari yénlii bir ralli gerceklestirdi. Bu hareket esnasinda tahvil getirilerindeki ~ -%°
diisiisiin fiyatlamalar tzerinde etkili oldugu gériildi. Yeni rekor seviyelerine
erisen S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,9 ve %0,5 . m
ylikselislerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Cuma glinkii LSRR

-1,7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tatil nedeniyle kisa olan haftada giiven endekslerinde gériilen artislarin etkisiyle Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
alicili seyretti. Endeksler diinii genel olarak %0,01 ild %1,1 yiikselislerle (m.a., mart) 33,0 B
tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, giiclii gerceklesen 7 yillik tahvil ihalesi
sonrasi 2 yil ve iizeri vadelerde alicili seyir devam etti. 2 yillik tahvil getirisi ABD GSYH (4C23, yilliklandiriimig 32 32
%4,57’ye, 10 yillik tahvil getirisi %4,19°a geriledi. Dolar endeksi 104,3 % degisim, Uglincd) ’ ’
seviyesinde yatay kaldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA’nin haftalik ham o
petrol stoklarinda 3,2mn varil/giin artis raporlamasi sonrasi giinii %0,2 diistisle Yatirimei Takvimi igin tiklayin
86,15/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,7’lik deger artisiyla giinii tarihi ¢ B IUME W IR ]
zirvesi olan 21955/ons seviyesinden kapatti.
(%) 27/03 25/03 2023
® Euro Bélgesi'nde Ekonomik Giiven Endeksi subat ayindaki 95,5 TLREF 51,48 52,42 43,63
seviyesinden martta 96,3'e yiikseldi. Aralik ayindan bu yana gorilen en TR 10 yillik 26,71 26,93 25,06
yuksek deger olmakla birlikte halen bir yil 6ncesine gore 2,6 puan daha ABD 10 yillik 4,19 4,23 3,88
diisiik ve 2023 yili ortalamasi olan 96,4'lin hafif altinda gergeklesti. Sanayi Almanya 10 yillik 2,29 2,35 2,02

endeksi subat ayindaki -9,4 seviyesinden martta -8,8'e yukseldi; Eylil

ayindan bu yana en yiksek seviye. Hizmet endeksi 6,0'dan 6,3'e, tiketici —
giiven endeksi -15,5'den -14,9'a yiikseldi. insaat sektériinde endeks -5,6 ile @

Kasim 2020'den bu yana en diisik degerini aldi. insaat faaliyetlerini 27/03  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
sinirlayan bir faktor olarak talep yetersizligini gbsterenlerin orani artarken, S/TL 32,2922 0,3 -0,3 9,4
malzeme/ekipman eksikligine isaret edenlerin orani bir miktar azald. €/TL 35,0705 0,4 -1,0 7,8
, o ) €/$ 1,0828 0,0 -0,9 -1,9
® ABD’de MBA haftalk korTut" kred.|5| ba;vurula:rl 22. Mﬁm.:.ta fo.l.’la .(.are"n $/Yen 151,33 02 00 73
haftada %0,7 azalirken, bir onceki hafta %1,6'ik bir disus gorulmustd.
GBP/$ 1,2640 0,1 -1,1 -0,7

Konut kredisi faiz oranlari bir 6nceki hafta hafifge yiikseldikten sonra dusus
gosterdi. 30 yil vadeli sabit faizli konut kredisi faiz orani ise 4 baz puan ®

diiserek %6,93'e geriled:. Hisse Senedi Endeksleri

27/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt disinda bugiin ABD’de 2023 son ceyrek biiyiime verisinin nihai BIST-100 8.807 -0,01 -1,7 17,9
rakamlari agiklanacak. ABD’de ekonomi yilin son geyreginde yilliklandiriimis S&P 500 5.248 0,9 0,5 10,0
oI"ar?k ikinci agiklanan tahmine gérfe %3,2 buylimustl. Tiketim harcamalari FTSE-100 7.932 0,0 25 26
puyumeye 2,0 pl.Jan, konut disi sabit yatirimlar 0,3 puan katki yapmisti. Net DAX 18.477 05 26 103
ihracatin katkisi ise +0,3 puan oldu.

SMI 11.706 0,2 0,7 51

® ABD’de bugiin ayrica haftalik igsizlik maasi bagvurular, subat ay1 bekleyen Nikkei225  40.763 05 19 21,8
konut satiglari ile Michigan Unv. Tiiketici Giiven Endeksi mart ayi final MSCIEM 1.037 -0,3 04 13
verisi agiklanacak. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi martta Sangay 2.993 -1,3 -2,8 0,6
Ooncu veriye gore ayhk 0,4 puan azalisla 76,5’e geriledi. Uzun vadeli Bovespa 127.691 0,7 11 48
enflasyon beklentileri %2,9, medyan 12 aylk enflasyon beklentileri %3,0’da L.
it ol ©

27/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt icinde bugiin mart ayi Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. Brent ($/varil) 86,1 0,2 02 11,7
Ekonomik Giiven Ende'ksi m.evsir‘ns.ellikten arlnd.II:I|rT1I$ olz-?rak §ubat:ca ayhk Altin ($/ons) 2195 07 04 64
O.,'4 pL.Ja.n ?zalarak 99,Qa gerl!em|§t|. Mart ayina iligkin v.erllere bak-tIgII’T'I'IZda Gram Altin (L) 2.286,3 15 06 174
tiketici gliven endeksi 79,4 ile yataya yakin gergeklesti. Reel kesim gliven Bakr ($/libre) 4000 01 10 58
endeksi dort aylik distsin ardindan martta aylik 1,5 puan artisla 103,5 - - . :
seviyesinde gerceklesti. Sektorel giiven endekslerinden hizmet sektori artis Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
egilimini strdurirken, perakende ve insaat sektori gliven endeksleri **Gergeklesen
geriledi.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Pazartesi giunkl seviyesinden %6’ya yakin geri gelen BIST-100

endeksi din 8.750 desteginde tutundu. Endekse en glicli katki
Aselsan, Sahol ve Giibre Fabrikalar’ndan gelirken; is Bankasi, Kog
Holding, THY ve Petkim hisseleri endeksi belirgin sekilde baskiladi.
Haftanin ilk iki glin asag yonli ayrisan perakende sektér hisseleri
ve olumlu yénde ayrisan banka hisseleri diin daha yatay seyir izledi.
BIST'de haftanin son iki gini alim yoniinde bir egilim olabilecegini
diisiintyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din gln icerisindeki ylkselis denemesiyle
test ettigi 8906 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 8807
seviyesinde gercgeklesti. Endekste zayif seyir gegerli durumda. Gln
icerisindeki sinirli sarkma sonrasinda kapanis 8790 seviyesinde
bulunan 50 giinliik ortalama bolgesinin hemen Gzerinde. Endekste
bir onceki dip bolgesi de 8695 civarinda bulunuyor. Dolayisiyla
8695-8750 bandinda tutunma tepki cabasi gelismesi olasi. Olasi bu
tir bir tepkide 8890-9060 bandi lzerine geri donils durumunda
ancak kisa periyot icin bir miktar iyimserlik saglanabilecegini
belirtebiliriz. Aksi durumda satis baskisinin devami mimkdin. 8695
destek  bolgesi altina  yasanacak sarkma  zayiflamanin
belirginlesmesini saglayabilecegi gibi ilk asamada 8577/8565
bandini da glindeme getirebilir. BIST100 icin 8750-8695-8577/65-
8317-8200 destek, 8900-8950-9060-9140 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

©
BIST-100 0.0 -1.7 -4.1 17.9
BIST-30 0.0 -0.6 -2.1 18.7
Banka Endeksi -0.6 4.1 4.4 21.3
Sinai Endeks 0.2 -3.1 -5.6 17.1
Hizmetler Endeksi -0.2 -3.6 -5.5 18.0

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

En Yiiksek Getiri

Gubre Fabrikalar
Aselsan

Asce Gayrimenkul Y:
Tirk Telekom

Ag Anadolu Grubu H

Degisim (%)

7,502,252
1,318,723
1,487,175
3,963,994
121,806
32%

Hacim (mn TL)

10.00 2408.0
5.09 3824.8
3.85 250.1
3.73 882.6
3.66 480.6

En Diisiik Getiri

Petkim

Can2 Termik
Enerya Enerji
Mavi Giyim
Ege Endistri

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-6.10 5140.5
-3.52 383.5
-3.23 263.2
-2.75 249.1
-2.68 381.8

Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan
Petkim

is Bankasi (C)
Aselsan

Yapi Ve Kredi Banka

ViOP Kontrat

-0.88 8661.4
-6.10 5140.5
-2.52 3844.2
5.09 3824.8
-0.83 3671.5

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300424 9807.8 0.4 187,498
F_XU0300624 10644.5 0.3 1,254
F_USDTRY0324 32.31 0.2 68,903
F_EURTRY0324 34.95 -0.2 3,068

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424
F_USDTRY0324

289,932
378,227

-4,575
-46,589
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o I
Sirket Haberleri

® Sasa (SASA, Oneri Yok) %700 bedelsiz sermaye artirimi agikladi (Hafif Olumlu.) Sasa, tamami enflasyon diizeltmesi
farklarindan karsilanacak sekilde 6denmis sermayesini 5.322 milyon TL'den 42.573 milyon TL'ye yikseltecek. Buna
gore, sirket %700’lik bir sermaye artirimi igin SPK’ya basvuracak. Bedelsiz sermaye artirimlari degerleme lizerinde
herhangi bir etkisi olmasa da piyasa tarafindan olumlu karsilaniyor. Hatirlanacagi gibi, Sasa Mart basinda 2 milyar
TL'lik bir geri alim programi da agiklamisti.

® Kog Holding (KCHOL, Endeks. Uz. Getiri, Hedef Fiyat: 252TL), Kemer Medical Center’in %80 hissesinin 83 milyon
EUR bedelle satin alimini tamamladi (No6tr). Ocak-2024’te Kog Holding’in saglik sektériinde bliyime firsatlarina
yonelik degerlendirmeleri kapsaminda, Antalya’da “Anatolia Hospital” markasiyla faaliyet gdsteren Kemer Medical
Center (KMC) sirketinin %80 oranindaki hissesini almak (lizere anlastigi agiklanmisti. Rekabet Kurulu onayi
alinmasinin ardindan islem tamamlandi. Kog¢ Holding cari net aktif degerine gére %25 iskonto ile islem goriirken
son 2 yillik tarihi iskonto %31, son 5 yillik ortalama ise %22 seviyesindedir. Kog Holding’in yaklasik 850 milyon USD
civarinda solo net nakdi bulunmaktadir.

BUGUN BEKLENEN GZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Garanti Faktoring  GARFA 3.1190 1.7% - - - 175.88 179.00
TEMETTU BILDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1L) % (1) Tarih
Naturelgaz NTGAZ - - 16.31 -
Mackolik internet Hizmetleri MACKO - - 65.05 -
Alkim Kimya ALKIM - - 33.16 -
E-Data Teknoloji Pazarlama EDATA - - 23.40 -
Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret EGEPO - - 18.12 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Logo Yazilim LOGO 60,000 79.60 4.8 5.42%
Milp Saghk Hizmetleri MPARK 27,500 177.77 4.9 9.52%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 200,000 11.44 2.3 0.50%
Koza Altin isletmeleri KOZAL 2,150,000 21.57 46.4 1.92%
Sise Cam SISE 1,000,000 45.23 45.2 1.96%
Gedik Yatirim GEDIK 500,000 12.79 6.4 0.62%
izdemir Eneriji Elektrik Uretim IZENR 408,317 6.64 2.7 2.62%
Toplam 112.7
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Kent Finans Faktoring KNTFA 100,000,000 200.0% 200,000,000
Finansal Takvim Ak Yatirm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar
SAHOL 2 Nisan n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 10,917 n.a. n.a. -18%
THYAO 3 Nisan | 141,983 25,867 11,348 141,509 26,256 9,573 61% 27% 7%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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