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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,3135 34,8146 1,0768 10.267 2409,3
ABD borsalarinda olumlu hava diin de devam etti L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde Reel Efektif Doviz Kuru nisanda 58,1’den 59,8’e yiikseldi i: 1 e
® Euro Bolgesi’nde UFE martta aylik bazda %0,4, yillik bazda %7,8 azaldi 1’0
® Euro Bolgesi'nde Hizmet PMI nihai veriye gére 53,3 seviyesinde 0'5 |
0,0
ABD hisse senedi piyasalari, giine, Cuma glinkii iyimserligi tasiyarak alicili baslad. o5 4
Richmond Fed Baskani Barkin’in bu yilki enflasyon verilerinin istedikleri gibi 10 4 -0.4
gelmedigini ancak %2 hedefine ulasmak igin yeterince siki olduklarini vurgulamasi a5 08
faiz artinm endisesi tasiyan piyasayi rahatlatti. Ayrica, faiz artirirmlarinin etkisinin 2,0 4 -1,5
ekonomide tam olarak gériilmedigini ve ABD ekonomisinin yavaslamaya devam Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ederek enflasyonu sogutacadini belirterek gelecege iliskin beklentilerini ortaya

koydu. NY Fed Baskani Williams ise veriye badh duruslarini sirdiirerek faiz .
indirimlerini  gergeklestireceklerini ifade etti. Bilango kuglltiirken piyasalarda

herhangi bir hasara yol agmadan hareket edildigini de vurguladi. Daha sonra Euro Bolgesi Perakende Satislar 07 02
yayinlanan SLOOS (Kidemli Kredi Yetkilisi Gériis) Anketi’nde siki finansal kosullarin (mart, yillik % degisim) ! !

hem kurumsal ve ticari hem de konut kredilerinde gli¢siiz talebe yol agtiginin altinin . .
Almanya Fabrika Siparisleri (mart,

cizilmesi de bélgesel Fed baskanlarinin demeglerini teyit eder nitelikteydi. S&P500 ve o 0,2 0,4
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,0 ve %1,2 getirilerle noktaladi. Euro aylik % degisim)
Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, hizmet sektérii ve Bilesik PMI nihai verilerinin o
son 11 ayin en yiiksek seviyesinde olmasi, ECB PPK lyelerinden Lane’in ECB’nin faiz Yatinmci Takvimi icin tiklayin
indirim  patikasi konusunda Fed’den ayrismasinin etkisinin abartimamasi ve ¢ RISV R E1 R4 q] g
enflasyon hedeflerine yaklasildigina yonelik daha giivenli hissettiklerini belirtmesi
hisselerde olumlu havanin siirmesini destekledi. Diger PPK (iyesi Stournas ise bu yil 4 (%) 06/05 02/05 2023
yerine 3 faiz indirimi olabilecegini belirtti. Bélgede endeksler giinii genel olarak %0,5 TLREF 52,99 52,99 43,63
ild %1,1 kazanimlarla sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, 5 yil ve lzeri vadelerde TR 10 yillik 28,94 28,91 25,06
alicili seyir devam etti. 2 yillik tahvil getirisi %4,83’e ylikselirken, 10 yillik tahvil ABD 10 yillik 4,49 4,51 3,88
getirisi %4,49’a geriledi. Dolar endeksi yatay seyretti: 105,1. Brent petrol aktif

Almanya 10 yillik 2,47 2,49 2,02

vadeli kontrati, Orta Dogu’ya iliskin gelismelerin de etkisiyle giini %0,4 artisla
83,35/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati, 10 yillik tahvil getirisinde

yasanan geri ¢ekilme ve DXY’de son giinlerde yasanan diistisiin de etkisiyle %1,0 ®

deger kazanarak giinii 23245/ons seviyesinde bitirdi. 06/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Euro Bolgesi'nde iiretici fiyatlari martta aylik %0,4 ile beklentilere paralel $/TL S (2 U <
azalirken, yillik bazda diisiis %7,8 oldu. Mal gruplari bazinda; enerji fiyatlarinda €/TL 34,7659 -0,1 -0,4 6,8
diisiis devam etti ve ayhk bazda %1,8 azaldi. Sermaye mallari, ara mallari ve €/$ 1,0769 0,1 0,4 -2,4
dayanikh tiketim mallari aylk bazda %0,1, dayaniksiz tiketim mallari %0,4 artt. $/Yen 153,92 0,6 -1,6 9,1
Enerji harig toplam sanayi fiyatlari ise %0,2 oraninda artis kaydetti. Yillik bazda GBP/$ 12562 01 0.0 13
ise enerji grubunda diisiis devam ederken, ara mallari, sermaye mallari ve ’ ’ ’ ’
tiiketim mallarinda artti. " Y Hisse Senedi Endeksleri

® Euro Bélgesi’'nde hizmet sektorii PMI nisanda nihai veriye gore 53,3 ile gugli 06/05 Guinliikk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
seyrini stirdiirdi (6nct veri: 52,9, mart: 51,5); endeks son g aydir esik seviyenin BIST-100 10.267 -0,1 1,8 37,4
Uzerinde. Bolgede imalat sanayi PMI ise Temmuz 2022’den bu yana esik S&P 500 5.181 1,0 1,3 8,6
sewylemn altinda bulur}uyor. Boylece bilesik PM! (imalat&hizmet) 51,7 ile Mayis FTSE-100 8.213 0,0 08 6,2
2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.

DAX 18.175 1,0 0,3 8,5

® Euro Bolgesi (EB) Sentix Yatinmcr Giiven Endeksi st Giste 7. ayda da artarak smi 11.328 05 0,0 17
mayista -3,6 olarak gergeklesti; Subat 2022’den bu yana en yiksek deger. Nikkei 225  38.236 0,0 0,8 14,3
Mevcut durum endeksi bir énceki ay -16,3 iken mayis ayinda -14,3'e yiikseldi; MSCI EM 1.067 0,5 1,5 42
May|s 2.023 ten bu yana ep yuksek §eV|Ye. Beklerlm e:ndeks.l de nisan ayindaki 5,0 sangay 3.141 12 09 56
seviyesinden 27 ayin en ylksek seviyesi olan 7,8'e yiikseldi.

Bovespa 128.466 0,0 0,9 -4,3

® VYurt iginde TUFE bazh Reel Efektif D6viz Kuru nisan ayinda 58,10’dan 59,77’ye "W Emtia Fiyatlari
yiikseldi; Eylil 2021’den bu yana en yiiksek seviye. Tiirkiye insaat Malzemesi

Sanayicileri Dernegi verilerine gore; ingaat malzemesi sanayi iiretimi subatta 06/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
yillik bazda %24,7, yilin ilk iki ayinda ise %14,3 artti. Brent ($/varil) 83,3 04 -5,7 82
Altin ($/ons) 2.324 1,0 -0,5 12,7
® Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 36,4 milyar TL Gram Altin (TL) ~ 2.407,2 0,6 1,5 236
borglandi. 11 ay vadeli Hazine Bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz Bakir ($/libre) 2635 13 .05 19,1

%50,52, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %45,09 seviyesinde
gerceklesti. Hazine bugiin 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satigini **Gergeklesen
gerceklestirecek.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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® BIST yeni haftaya yatay baslangi¢c yapti. Din otomotivde sinirli

olumlu ayrisma goéruldi. BDDK verisi bankacilik sektori net karinin
Mart ayinda Ocak ve Subat’a gore daha glcli oldugunu ortaya
koydu. Guglu ralli sonrasi 10 bin Uzeri (dolar bazinda 320 civari)
seviyelerde endeksteki sikismanin  bir sire daha devam
edebilecegini duslinliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki geri cekilmeyle test

ettigi 10200 seviyesinden sinirli tepki yasadi. Kapanis 10267
seviyesinde gerceklesti. BIST'te yukari egilim gecerli durumda.
Onemli direng ve gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz
10100/150 bolgesi Uzerinde kapanis gérmeye devam ediyoruz.
Dolayisiyla olumlu teknik goriinimin korundugunu belirtebiliriz.
Bu bant lzerinde yukari hareketin daha belirgin duruma gelmesi
beklenebilecegi gibi, bu bant lzerinde 10800-11200 ilk asama,
11600-12.000 bandi ise ikinci asama hareket bolgesi olarak
disundlebilir. BIST'te 10076-9950 bandini yakin destek bolgesi
olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis
yonli  beklentinin  gilgli  olduguna yoénelik sinyal olarak
degerlendirilmeli. BIST100 igin 10150/100-9950-9814-9750-9600-
9480 destek, 10350-10.500-10.800-11050-11200 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

LM Endeks Deg (%) Giin
BIST-100 -0.1
BIST-30 -0.1
Banka Endeksi -0.3
Sinai Endeks 0.2
Hizmetler Endeksi -0.4

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 7 Mayis 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Hafta Ay YBB
1.8 6.7 37.4
1.7 6.3 38.8
-0.4 7.2 53.2
2.7 8.5 30.7
2.0 6.8 37.2

@ [HVESERYEE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Qua Granit Hayal Ye
Otokar

Eczacibasi ilag
Astor Enerji

Akfen Yenilenebilir |

Degisim (%)

8,797,083
1,666,737
1,714,669
4,391,984
154,916
32%

Hacim (mn TL)

5.84 271.0
5.20 313.7
5.18 601.1
4.42 3471.2
4.23 438.5

En Diisiik Getiri

Kontrolmatik Teknol
Say Yenilenebilir En
Tukas

Yeo Teknoloji Enerji

Ginsim Elektrik Sanc

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-10.00 4153.6
-9.37 401.2
-8.75 515.5
-7.19 601.1
-4.72 685.9

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan

is Bankasi (C)
Kontrolmatik Teknol
Yapi Ve Kredi Banka
Astor Eneriji

ViOP Kontrat

0.31 8428.0
-1.09 5384.6
-10.00 4153.6
-0.45 3766.4
4.42 3471.2

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog¢

Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tipras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300624 11913.8 0.1 154,027
F_XU0300824 12816.3 0.3 2,403
F_USDTRY0524 33.01 -0.3 53,378
F_EURTRY0524 35.63 -0.6 101

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300624
F_USDTRY0524

262,777
942,744

2,333
-30,270
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Sirket Haberleri

® Albaraka Tiirk (ALBRK, N6tr; 12A HF:5,60 TL ) 1G24 net karini 6nceki geyregin %37 altinda ve dnceki yila gore %19
artigla 614 milyon TL olarak agikladi. Katilim bankasinin net kari buna gére bizim 615 milyon TL net kar beklentimiz
ve 617 milyon TL medyan beklenti paralelinde geldi. Net karin énceki ceyrege gore gerilemesinde artan fonlama
maliyeti nedeniyle net katilim payi gelirinin bir miktar diismesi ve faaliyet giderlerindeki artis belirleyici oldu. Bir
onceki ceyrekte net katilim payi gelirine dahil edilen yaklasik 2 milyar TL tutarindaki donemsel istirak ve
gayrimenkul degerleme katkisi icin dnceki ¢geyrek esit miktarda karsilik ayrilmisti. Ayrica 124 faaliyet giderlerinin
630 milyon TUlik kismi 6nceki ¢eyrekte ayrilan performans prim karsiliginin gider hesabina aktarilmasindan
kaynaklandi. Bu tutar ayni zamanda karsilik hesabindan silinip diger gelirler altina eklendiginden 1G24 sonucuna
etkisi olmadi. Komisyon gelirleri 6nceki ceyrege gore %4 sinirli artis gosterirken, faaliyet giderleri de (bahse konu
prim karsiligi harig) dnceki ceyrege gore %19 artti. Diger taraftan onceki ceyrege gore brit karsilik giderinin 0,7
milyar TL'den 0,3 milyar TL'ye gerilemesi net kdra destek verdi. Albaraka Turk’in 6zkaynak blylklGgi 1G24
sonunda beklentimiz paralelinde yaklasik 14 milyar TL oldu ve Albaraka Tirk 5,2 milyar TL tutarinda serbest
karsihgini korudu. Bankanin 6zkaynak getirisi de 1G24 itibariyla %18 (2023 yili igin %33,4) olarak gerceklesti.
Albaraka Tirk bugilin saat 11’de yatirimci konferansi diizenleyecek. Sirketin model ve degerlemesini toplanti
sonrasl gbozden gegirmeyi planliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalar Mart ayinda (ilk iki ayda elde edilen toplam 74,7 milyar TL'nin
Uzerinde) 78 milyar TL net kar elde etti. Sektoriin 1G24 net kari 6nceki ceyrege gore %15,5 daralma ve yillik %45
artis ile 153,5 milyar TL oldu. ilk iki ayda 14,8 milyar TL net kar elde eden &zel sektdr bankalari Mart’ta 29,7 milyar
TL net kar acikladi. Bu grupta yer alan ve heniiz sonuc¢ aciklamayan is Bankas’'nin 1G24 net kdrinin medyan
beklenti olan 10,3 milyar TL'nin Gzerinde olmasi ihtimalini kuvvetli gdriyoruz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orami Bedelli Fiyat Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (1L} [36) 126) Orami (%) (k] Fivat (TL) Kapanis [TL)
Naturelgaz NTGAZ 1.3913 6.6% - - - 1571 2110
Lokman Hekim LENMMNH 0.6944 0.8% - - - B6.56 B7.25
Jantsa Jant JANTS 2.B000 0.9% - - - 297.45 300.25
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 0.7500 1.9% - - - 3B.03 38.78
Aztek Teknoloji Urunleri AFTEK 25037 2.3% - - - 105.80 10830
TEMETTL BiLDIRIMLERi
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (it} 156) (1L} Tarih
Ege Endustri EGEEN 103.0000 0.6% 16,750.00 29.05.2024
Sarkuysan SARKY 0.4444 1.3% 35.50 7.06.2024
Vakko Tekstil VAKRKD 2.5000 2.5% 100.10 4.05.2024
Burcelik BURCE 16322 0.6% 279.25 -—
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0.8418 0.2% 353.00 13.08.2024
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0.8418 0.2% 353.00 -
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0.5612 0.2% 353.00 -
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERi
Toplam
Alimlann
Eivat Kendi
Band Tutar Paylanna
Sirket Kodu Pay Adedi ) [milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPAREK 20,000 249371 5.0 9.75%
Logo Yazilim LOGO 50,000 8085 45 6.05%
Kuyas Yatirim KUYAS 38,000 4942 19 6.85%
Toplam 11.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Oram
Sirket Kodu [ik] [3%) Bedelsiz Tutan (TL}
Guler Yatirim Holding GLRYH 119,925,000 200.1% 240,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mewvcut Bedelli
Sermaye Orami Bedelli
Sirket Kodu [Lik] 3] Tutan (TL)
Guler Yatirim Holding GLRYH 119,925,000 200.1% 240,000,000

Finansal Takvim
Medyan Tahmine

AK Yatinm Medyan Tahmin " e
. . Raporlama Gore y/y Degisim

Hisse Kodu Tarih (t) DEnemi Net Net Net Net Net Net

N FAVOK N FAVOK b ravok ©

Sahs Kar Sahs Kar Sahis Kar

BRSAN B Mayis 1024 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a. n.a. n.a.

PGSUS 8 Mayis 1C24 15,828 1,326 -3,385 15,716 1,072 -3,310 90% -11% n.m
EREGL S Mayis 1024 48,782 7,362 5,503 49 037 7,041 4,976 B7% A407% 5410%

OTEAR 10 Mayis 1024 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a. n.m n.m

AKSA 14 Mayis 124 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a. n.a. n.a.

DOHOL 7 Mayis 4023 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

BIMAS 13 Mayis 4023 82,695 6,700 4,050 82,464 6,087 3,361 B3% S58% 0%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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