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ECB faiz indirdi, yeni likidite programi baslatacak...

ECB, politika faizini 25 bps indirerek %1,00’a diisurdii.

Kararin ardindan ECB Baskani Draghi’nin basin aciklamasinda 6ne cikan noktalar:

1. ECB 21 Aralik’tan itibaren bankalar icin iki adet 36 ay vadeli likidite programi
baslatacak.

2. Likidite operasyonlarinda teminat uygulamalari gevsetilecek.

a. Bu teminatlarin kredi notu, varliga dayalh menkul kiymetler i¢in A'ya kadar
dusebilecek.

b. Dayandiklari varlik da konut kredileri ile kiguk-orta Olgekli isletmelere verilen
krediler olabilecek.

c. Ayrica, ulkelerin merkez bankalari, bankalarin belirli kalitedeki ve takibe digsmemis
kredilerini de teminat olarak kabul edebilecekler. Bu kaliteyi, merkez bankalari
kendileri belirleyecekler.

3. Bankalara kullandirilan likidite imkaninda, bankalardan istenen zorunlu karsilik orani da
%2’'den %1’e indirilecek.

4. Buyume tahminleri dusurildi: 2011 igin %1,5-%1,7 ve 2012 igin %-0,4-%1 aralklari.
5. Enflasyon tahminleri: 2011: %2,6-%2,8 ve 2012: %1,5-%2,5.

6. Faiz indiriminin oybirligiyle alinmadidi agiklamasi énem arz etmekte, Avrupa’daki goérus
ayrihginin ECB’ye de yansidigi goruluyor.

7. Draghi, gecen hafta “daha siki mali disiplin konusunda uzlagmaya varilmasi halinde
ECB’nin lave 6nlemler alabilecegini” aciklamigti.

8. Bugun bu yorumunun ilave tahvil alimi igareti olarak algilanmamasi gerektigini acikladi.
9. Almanya’nin basindan beri blylk ¢apli tahvil alimlarina karsi oldugu biliniyor.

10. Draghi, Bundesbank gelenegini surdurdiklerini ve ECB’nin muktesabatinin hikumetlere
dogrudan finansman saglamasina izin vermedigini de belirtti.

11. Yapisal reformlar ve mali konsolidasyon, guveni guglendirerek buyime ve istihdami da
olumlu etkileyebilecek.

12. Draghi’nin agiklamalarinin ardindan EUR/USD 1,34’Gn Uzerinden 1,3310’a kadar
gerilerken, Avrupa borsalar1 %1,5 asagida.

13. Piyasalar igin asil belirleyici gelisme, yarin AB zirvesinden gikacak agiklamalar olacaktir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirlli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
velveya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegdi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve caligsanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanlidi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sdzlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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