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 8 Aralık 2011 
 

Piyasalardan… 

          
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ECB faiz indirdi, yeni likidite programı başlatacak... 
 
 
ECB, politika faizini 25 bps indirerek %1,00’a düşürdü.  
 
Kararın ardından ECB Başkanı Draghi’nin basın açıklamasında öne çıkan noktalar:  
 

1. ECB 21 Aralık’tan itibaren bankalar için iki adet 36 ay vadeli likidite programı 
başlatacak. 

 
2. Likidite operasyonlarında teminat uygulamaları gevşetilecek.  

 
a. Bu teminatların kredi notu, varlığa dayalı menkul kıymetler için A’ya kadar 

düşebilecek.  
 

b. Dayandıkları varlık da konut kredileri ile küçük-orta ölçekli işletmelere verilen 
krediler olabilecek.  
 

c. Ayrıca, ülkelerin merkez bankaları, bankaların belirli kalitedeki ve takibe düşmemiş 
kredilerini de teminat olarak kabul edebilecekler. Bu kaliteyi, merkez bankaları 
kendileri belirleyecekler. 

 
3. Bankalara kullandırılan likidite imkanında, bankalardan istenen zorunlu karşılık oranı da 

%2’den %1’e indirilecek. 
 

4. Büyüme tahminleri düşürüldü: 2011 için %1,5-%1,7 ve 2012 için %-0,4-%1 aralıkları. 
 

5. Enflasyon tahminleri: 2011: %2,6-%2,8 ve 2012: %1,5-%2,5. 
 

6. Faiz indiriminin oybirliğiyle alınmadığı açıklaması önem arz etmekte, Avrupa’daki görüş 
ayrılığının ECB’ye de yansıdığı görülüyor. 
 

7. Draghi, geçen hafta “daha sıkı mali disiplin konusunda uzlaşmaya varılması halinde 
ECB’nin lave önlemler alabileceğini” açıklamıştı. 
 

8. Bugün bu yorumunun ilave tahvil alımı işareti olarak algılanmaması gerektiğini açıkladı.  
 

9. Almanya’nın başından beri büyük çaplı tahvil alımlarına karşı olduğu biliniyor. 
 

10. Draghi, Bundesbank geleneğini sürdürdüklerini ve ECB’nin muktesabatının hükümetlere 
doğrudan finansman sağlamasına izin vermediğini de belirtti. 
 

11. Yapısal reformlar ve mali konsolidasyon, güveni güçlendirerek büyüme ve istihdamı da 
olumlu etkileyebilecek. 
 

12. Draghi’nin açıklamalarının ardından EUR/USD 1,34’ün üzerinden 1,3310’a kadar 
gerilerken, Avrupa borsaları %1,5 aşağıda.  
 

13. Piyasalar için asıl belirleyici gelişme, yarın AB zirvesinden çıkacak açıklamalar olacaktır.  
 

 

Şahin Zuluğ 
 

Ekonomik Araştırmalar Birimi 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve 
Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir 
ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, 
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere 
istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek 
her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek 
ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla 
oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve 
surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun 
Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım 
danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye 
yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.   "Burada 
yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmaktadır.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
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