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EUR/USD paritesini etkileyen faktorler-...

e EUR/USD paritesi diin 1,2946 ile son 11 ayin en diisiik seviyesini goérdiikten sonra bugiin
1,3030’lardan iglem goriiyor.

e  Paritenin seyrinde etkili olan faktorler:

1. Psikoloji / Guven Ortami / Talep: Euronun gelecegine iliskin beklentiler, degeri Gzerinde etkili oluyor. Borg
krizi 1,5 yildir artarak devam ederken, AB liderler zirvesinden de kisa vadede krizi hafifletecek bir aksiyon
karari (Avrupa Merkez Bankasi'nin yiksek tutarli tahvil alimlar gibi) citkmadi. Son olarak Fed de risklerin
Avrupa’dan geldigine dikkat cekerek euroya iliskin endiseleri artirdi.

2. Para Arzi / Likidite: Euronun arzindaki degisiklikler de degerini etkiliyor: ECB, bankalarin likiditelerini
desteklemek i¢in, 36 ay vadeli sinirsiz miktarda likitide imkani sagliyor; ayrica kabul ettigi teminatlarin
kapsamini genigletiyor. Boylece piyasaya daha fazla euro likiditesi saglanirken, euro arzi artacak.

Fed ise bu haftaki para politikasi toplantisinda yeni bir parasal genisleme programi agiklamadi. Euro arzi
artarken, dolar likiditesini artiracak yeni bir program aciklanmamasi ile EUR/USD son giinlerde
geriliyor. Tersi sekilde, Fed'in 2. tur parasal genislemenin sinyalini verdigi ve ECB’nin likiditeyi artirmadigi
Agustos 2010’dan sonraki iki ayda parite %13 artarak 1,2650’den 1,43’e yukselmisti.

3. Faiz Farki: Euro ile USD arasindaki faiz farkinin euro lehine artmasi, yatinmcilarin daha yiiksek faize talep
gOstermesi sonucunda euroyu yukari tasiyarak pariteyi destekliyordu. ECB’nin Kasim ve Aralik’ta politika
faizini 25’er bps indirerek %1’e gekmesi de paritenin asagdi yonli hareketinde etkili oldu.

4. Spekiilatif Pozisyonlar: ABD Vadeli Piyasalarinda (CFTC) haftalik islemci raporuna gore, eurodaki
spekdlatif kisa pozisyonlar Kasim ayinin son 3 haftasinda art arda artis gosterdi. Parite bu donemde
1,38'den 1,32'ye geriledi. Aralik’in ilk haftasinda liderler zirvesine iliskin beklentilerle kisa pozisyonlar bir
miktar azalirken, parite de 1,35’i test etti. Son bir haftada ise kisa pozisyonlar artarken parite de 1,30’lara
geriledi.

o Oniimiizdeki dénemde ilk 3 faktér gegerli kalarak paritenin zayif seyrini siirdiirmesini getirebilir: Faiz
farkinin yeniden agilmasi mimkin gorinmiyor. Fed en erken 2013 ortasina kadar sifir faiz politikasini
surdurecek. Avrupa’da artan resesyon riski ECB’nin 2012’de faiz indirmesini getirebilecek. Fed’in yeni bir
parasal genisleme programi agiklayarak dolar arzini artirmasi veya Avrupa’da piyasalari olumlu
etkileyecek bir onlem gibi, goriiniimii degistirecek gelismeler olmadigi siirece eurodaki zayifligin
devam etmesini olasi bulmaktayiz.

Grafik 1: EUR/USD ve S&P 500 - DAX Endeksleri (1/1/2008=100)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
vel/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirlli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
velveya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegdi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanlidi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhg sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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