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IMF Finansal istikrar Raporu — Eyliil 2011:

e IMF, finansal istikrara yonelik risklerin son birka¢ ayda ciddi oranda artis g0Osterdigini agikladi. Zayif
biylmenin hem kamu hem de 06zel sektdr bilangolarini olumsuz etkiledigi ve yuksek borg ylkiyle
micadele etmeyi daha gug hale getirdigi belirtildi.

e Avrupa’daki borg krizi, 2010 yilindan bu yana Avrupa bankalarina toplam 200 milyar euro tutarinda
risk getirdi. Bu risk, sorunlu ¢evre Avrupa Ulkelerinin tahvil fiyatlarindaki gerileme ve CDS primlerindeki
yukselmenin sonucunda, bankalarin portfoylerindeki varliklarin degerindeki azalma tahmin edilerek
hesaplandi. Bankalarin birbirlerinde tuttugu pozisyonlardan yazacaklan ikincil riskler de
degerlendirildiginde, bu riskin 300 milyar euroya kadar cikabilecegi hesaplaniyor. Avrupa
bankalarinin sermayelerinin artirilmasi gerekiyor.

e Bankalar araciligiyla kamu borg krizi bir finansal krize doniisebilecek.

¢ Nisan ayindaki bir dnceki Finansal istikrar Raporu’ndan bu yana kredi, piyasa ve likidite risklerinin
tamami yiikselirken, yalnizca parasal kosullar kétilesmedi.

e Kiriz, 5. yiinda daha politik bir faza gegti: Euro bolgesinde son olarak 21 Temmuz'da Yunanistan’a daha
fazla destek icin agiklanan 6nlemlerde oldudu gibi bazi 6énemli kararlar alinmisti. Buna ragmen, destek
saglayacak-saglanacak Ulkeler arasindaki siyasi goris farkliliklari, sonug verici bir ¢ézimun bulunmasina
engel oldu.

e Agustos ayinda ABD’nin borg limitinin ylkseltiimesi konusundaki siyasi uzlagsmazlik da finansal piyasalarda
volatilite ve belirsizlige sebep oldu.

e Euro bolgesi iilkelerinin ihrag etmis oldugu toplam 6,5 trilyon $’lik devlet tahvili stokunun yarisi,
yiikselen kredi riskini gosteriyor. Bankalarin bilangolarindaki devlet tahvillerindeki deger kaybi nedeniyle,
ilave sermayeye ihtiyaclari var. Bu ilave sermaye miumkinse 6zel sektérden saglanmali, kamunun da bazi
durumlarda bankalara sermaye enjeksiyonu gerekebilecek.

e Geligsmekte olan ekonomiler her ne kadar son yillarda iyi performans gostermis olsalar da, zayif
global biiyiime, ani sermaye c¢ikiglari ve yiikselen fonlama maliyetleri nedeniyle sert geri donis riski
altindalar. Bu nedenle finansal dengesizliklerini dengeleyerek daha gugliu finansal gergeve igin gaba
gOstermeliler.

e ABD’nin, orta vadede ylksek borcunu disurmek igin, glvenilir bir program uygulamasi gerekiyor. Ayrica
gkonomideki toplam talebin artirlmasi igin hanehalkinin borglulugunu azaltacak onlemler de almal.
Ozellikle konut piyasasina bazi tedbirlerle toparlanma igin destek olunmali.

Yiiksek Getirili Euro Boélgesi Ulkelerinde Kamunun Bankacilik Sektoriine Getirdigi Riskler (milyar €)

Yunanistan kamu riski
irlanda ve Portekiz kamu riski
Belgika, ispanya ve italya kamu riski

Yuksek faizli euro bolgesi
bankacilik sektori riski
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
ve/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanlidi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanlidi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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