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Piyasalar Macaristan’in kredi notu ve italyan tahvil ihalesi ile haftaya tedirgin basladi...

Piyasalar yeni haftaya asagidaki giindem maddeleriyle bashyor:

Macaristan’in kredi notu, Moody’s ve S&P’nin ardindan Fitch tarafindan da negatif izliemeye alindi. Bu tlkenin notu, bir
kademe indirilmesi durumunda “yatirnm yapilabilir seviyenin” altina dismis olacak.

Bu haber, gelismekte olan Avrupa Ulkelerinin piyasalarinin haftaya bir miktar fon ¢ikisiyla baglamasina sebep oldu.

Macaristan’da 2017 vadeli devlet tahvilinin faizi %8,47 ile son 2 yilin en ylksek seviyesine ¢ikti.

Macaristan borsasi da bugiin %2,7 ile en fazla gerileyen borsa durumunda.
Macaristan forinti de USD’ye karsi son 1,5 yilin, EUR’a kargi son 2,5 yilin en distk seviyesine geriledi.

Macaristan’in Kamu Borcu/GSYiH orani 2010 yilinda %81,3 iken, Avrupa Komisyonu 2012’de %75,9’a
gerilemesini bekliyor. Biitce Acig1/GSYiH ise 2010’da 4,2. 2011 tahmini ise %3,6 fazla verilmesi yoniinde.

Macaristan, 2008 yilinda IMF'den kurtarma paketi almis, ancak gecen yil {ilkenin Basbakani IMF kredisini
yenilemeyecegini agiklamisti.

italya, bugiinkii 5 yillik tahvil ihalesinde 3 milyar euro satis gergeklestirirken, teklif 4,1 milyar euro oldu.
ihalede getiri orani %6,29 ile 1997’den bu yana en yiiksek ihale faizi oldu.

%6,29, her ne kadar gectigimiz hafta ikinci el tahvil piyasasinda goriilen %7’nin Uzerindeki seviyelere
kiyasla duslik olsa da, gecen altindaysa da gecen ayki ihaledeki oran olan %5,32'nin yaklasik 100 bps
tizerinde. S8z konusu tahvilin faizi ikinci el piyasada %6,55 seviyesine yiikselmis durumda.

Macaristan ve italyan tahvil ihalesi sonrasinda piyasalarda tedirginligin bir miktar arttigi goriliyor:
EUR/USD 1,3815’den 1,3650'ye gerilerken, Avrupa borsalarinda da %1,3-%2 arasinda dislsler yasaniyor.
Gelismekte olan Ulkelerden Polonya, Rusya ve Brezilya gibi gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinde %1
civarinda kayiplar s6z konusu.

Haftanin geri kalaninda &zellikle italya’ya iliskin gelismeler ve bu ilkenin devlet tahvili getirileri,
Macaristan’a iliskin haberler, Almanya ZEW beklenti endeksi, ABD sanayi Uretimi gibi verilerin etkili
olmasini bekliyoruz.

Grafik 1: Gelismekte Olan Ulkelerin Para Birimleri* (30/06/2011=100)
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*BRL: Brezilya Reali, HUF: Macaristan Forinti, RUB: Rus Rublesi $ahin Zulug
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
ve/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanlidi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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