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Fed’in agiklamalarinin ardindan yurtigi piyasalar...

e ABD Merkez Bankasi Fed’in diin gece faizleri 2014 sonuna kadar gok diisiik seviyelerde tutacagini agiklamasi ve
yeni parasal genisleme turlarina agik kapi birakmasi, yurtigi piyasalarda bugiin ralli yagsanmasina sebep oldu: Hisse
senetleri hizh bir sekilde yiikselirken, faizler geriledi ve TL deger kazandi.

e Avrupa’dan sonra ABD Merkez Bankasi’nin da bol likidite mesaiji, kiresel risk alma istahinda toparlanmayi saglayarak riskli
aktif fiyatlarini genel olarak yukseltirken, gelismekte olan llkelere de fon akigina sebep oluyor. Tirkiye 6zelinde ise likiditenin
artacagina iliskin beklentilerin artmasi, cari agigin finansmanina iliskin endiselerin azalmasini sagladi.

1. IMKB-100 %4 artisla 57.000 ile Ekim sonundan bu yana en yiiksek seviyelerinden islem goriiyor. Endeksin 9
Ocak’tan bu yana yiikselisi %15’e ulasti.

Bdylece endeks son 1 haftadir gegmekte zorlandigi 100 giinlik hareketli ortalamasi olan 55.000 seviyelerini de hizl bir
sekilde geride birakti. Teknik olarak bu durum, yiikselisin siirme ihtimalinin daha yiiksek olduguna igaret ediyor.

Diger gelismekte olan Ulkelerden Macaristan’da ve Rusya’da da borsalar buglin %2,5 deder kazanmis durumda.

2. USDI/TL, 15 Kasim’dan bu yana ilk defa 1,80’in altina indi ve 1,79 seviyelerinden iglem goriiyor. Béylece, kurun
31 Aralik’ta gordiigii zirve seviyesi olan 1,92’ye gore gerilemesi %7’ye ulasti.

Doviz sepeti (0,5 euro + 0,5 usd) de 2,07 ile Kasim ortasindan bu yana en disuk seviyesine gerilerken, 31 Aralik’'tan
bu yana %6 disus kaydetmis oldu.

3. Gosterge faiz de tahvil piyasasindaki alimlarin sonucunda %9,70 ile yine Kasim ortasindan bu yana en diisiik
seviyelerde. Faiz iki hafta énce %11,55’e kadar yikselmisti.

Yunanistan’in bor¢ yeniden yapilandirmasina iligkin belirsizlik siirmekle birlikte, bu konuda ¢zel sektor kreditorleri ile
Yunan Hukimeti arasinda uzlasmaya varilacagina iliskin beklentiler de bugiinkii olumlu havaya katkida bulunuyor: Nitekim
Yunanistan borsasi diinkii %5 yukselisinin ardindan bugiin de %3 yukarida. Bu endeks, son iki haftada %21 degerlendi.

Oniimiizdeki donemde, Avrupa’ya iligkin belirsizlikler piyasalar igin en énemli risk unsuru olmaya devam edecek, Fed
de diinki agiklamasinda Avrupa kaynakli risklere dikkat gekmeye devam etti. Nitekim bugiin Portekiz’in 10 yillik devlet tahvili
faizleri %15’in lizerine gikarak yeni bir rekor kirdi.

Ayrica parasal geniglemenin WTI tipi petrol fiyatini yeniden 100 $’in lizerine yiikseltmesi de eneriji ithalatgisi lilkemizin
dis dengeleri agisindan olumsuz bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

Ancak piyasalarin kisa vadede olumlu geligsmeleri fiyatlama istegi, TL cinsi varliklarin degerlenmesine yol agiyor. Global
risk alma istahina iligkin gelismelerin TL cinsi varliklar lizerinde etkili olmaya devam etmesini 6ngériiyoruz.

Grafik 1: IMKB-100 ve USD/TL Grafik 2: Portekiz 10 Yillik Devlet Tahvili Faizi (%)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhldiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirlli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek
her turlG riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gergek
vel/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve
surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun
Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim
danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye
yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada
yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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