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Fon piyasa kosullarindan bagimsiz olarak yatirirmcisina istikrarl getiri saglamayi hedefler. Amag istikrarli mutlak getiridir. Fon agirlikli olarak sabit getirili
yatirim araglarina yatinm yapar ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Yatinm siirecinde hisse senedi piyasasindaki firsatlardan yararlanmayi amaglar. Fonun
asagi yonlu riskinin limitli olmasi hedeflenir.

Fon Kodu AYT PORTFOY YONETICiSi YORUM
Nisan ayinda kuresel piyasalar’da varlik fiyatlarinda ilk geyrekte gorilen yukari yonla
Risk Grubu Yiksek Risk - Sabit Getirili (Fon Ort. Vade: 270 giin) hareketin durdugunun teyit edildigi sdylenebilir. Ay igerisinde FED’in para politikasi
= - K toplantisi sonrasi yaptigi agiklamalar piyasada ek parasal gevseme ihtimalini azaltici
Onerilen Vade Orta Vade (3 Ay ve Uzeri) yénde yorumlanmistir. Bununla birlikte Avrupa merkez bankasinin mayis ayi baginda
- yaptig para politikasi kurulu toplantisinda muhtemel niceliksel gevseme hamleleri
%3 IMKB Ulusal 30 Endeksi + %15 KYD 182 Gunlik konusunda sinyal vermemesi piyasadaki iyimserligi sinirlayici yondedir.
DIBS Endeksi + %30 KYD 365 Giinlik DIBS Endeksi + Avrupa bolgesinde 6ncii gostergeler beklentilerin altinda kalirken, ekonomik
Karsilastirma (':')|§|'_jtij %35 KYD 547 Giinlik DIBS Endeksi + %9 KYD OST aktivitedeki yavaslamanin daha uzun siirecegi beklentisi sorunlu tlkelerin borglanma
Endeksi (Sabit) + %1 KYD OST Endeksi (Degisken) + araglarinda faizlerin yiikselmesine neden olmustur.
%7 KYD ON Briit Endeksi Nisan ayi igerisinde kiresel risk istahinda yasanan bozulma sonrasinda, Brezilya Merkez
Bankasi politika faizini 75 baz puan asagi cekerek %9 seviyesine indirirken, Hindistan
L merkez bankasi faizlerini 50 baz puan indirerek %8 seviyesine ¢ekmistir. Bu iki merkez
Halka Arz Tarihi 06.06.2002 bankasinin gevseme yonunde aldiklari kararlar sonrasi Turk lirasi ilgili Glke para
N birimlerine karsi gérece daha iyi performans gostermistir. Bu sayede getiri/risk
Kurucu Ak Yatinm Menkul Degerler AS karsilagtirmasinda TL cinsi bonolarin 6ne giktigi séylenebilir.
. . . . P Merkez bankasi ay igerisinde agikladigi Enflasyon raporunda sene sonuna yoénelik
Portféy Yénetici Ak Portfoy Yonetimi AS enflasyon tahminI&;r&; ve uzun deeIi hgedeflerizi sabiftutarken, bu konuda \(/;ok guglu bir
taahhut verdigini yinelemistir. Bunun neticesi olarak parasal sikilagstirma 6nlemlerine
Fon Biiyiikliigii TL 3,892,637 gerektiginde daha sik basvurabilecegi konusunda agiklamalarda bulunmustur.
Merkez bankasinin Enflasyon Raporu sonrasinda yaptigi agiklamalar ile verim egrisi ters
Pay Degeri TL 0.042933 bir egim almis, uzun vadeli devlet tahvillerine giiglii alislar gelmistir.10 Yilhk kuponlu
devlet tahvili faiz seviyesi %9.20 bilesik seviyesinin altina gerilemistir. Kisa vadeli faizleri
Toplam Pay Sayisi 1,500,000,000 sikilastirici yonde gelen agiklamalar sonrasinda Tiirk lirast %50 USD + %50 EUR ‘ dan
olusan sepet karsisinda deger kazanmis ve 2.03 seviyesinin altina gerilemistir. Mayis ayi
Dolagimdaki Pay Sayisi 90,666,700 basinda beklentilerin tsttinde gelen Nisan ayina ait Tufe verisi ile 6zellikle kisa vadeli
enflasyona endeksli tahvillere olan talep artmistir.
Doluluk Orani % 6.04% AYT fonu nisan ayi igerisinde tasidigi tahvil ve bono oranini azaltirken 6zel sektor tahvil
ve bono oraninda paralel bir seyir oldugu sdylenebilir. Piyasa imkanlari dogrultusunda
Yatinimei Sayisi 970 AYT fonu borsa para piyasasi imkanlarini kullanarak fon i¢ verimini yukseltmistir.
Yénetim Ucreti (Giin Yiizbinde) 10 Oniimiizdeki ddnemde Merkez Bankasinin sikilagtirici para politikasi durusuna devam
edecegini diislinliyoruz, bunun paralelinde uzun vadeli devlet tahvillerinde oynakligin
Yénetim Ucreti (Yillik Yiizde) 3.65% azalmasi beklenebilir. Enflasyona endeksli kiymetlerde éniimiizdeki dénemde deger
gbérmeye devam ediyoruz. Gosterge kiymetin bilesik faizinin %9.20 / 9.70 araliginda
En Az Alinabilir Pay Adedi 1000 olmasi beklenmektedir.
Donemsel Getiri Varlik Dagilimi
2012 2011 2010 2009 2008 2007

30.12.2011  31.12.2010  31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007  29.12.2006
30.04.2012  30.12.2011  31.12.2010  31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007

AYT 3.40% -0.67% 5.70% 16.71% 7.85% 15.70% %Ez}'

IMKB 30 16.45% -24.15% 21.41% 91.40%  -50.32% 45.12%

IMKB 100 17.06% -22.33% 24.95% 96.64%  -51.63% 41.98%

KYD 91 GUN BONO 3.46% 7.24% 7.82% 12.86% 18.41% 18.59% Para
KYD 182 GUN BONO 4.12% 6.61% 8.34% 15.72% 19.32% 20.60% % e it
KYD 365 GUN BONO 4.61% 4.80% 10.16% 20.87% 20.22% 23.36% Sened

ON Net 2.76% 6.14% 5.63% 8.06% 15.28% 15.66%

usD 7.41% 22.85% 3.38% -2.26% 31.26% -17.52%

EURO -5.34% 18.92% -4.09% 0.44% 25.04% -7.86%

Operasyonel Bilgi: Mesai saatlerinde Akbank subelerinden yada sube disi kanallarla 24 saat fon pay alim-satim talimatinda bulunulabilir. Fon alim-satimlarinda ileri fiyatlama yontemi uygulanmaktadir.

is glinlerinde 13:30'a kadar iletilen alim talepleri, ayni giin aksam olusan fiyattan ertesi is giinii fona dahil olmaktadir. 13:30 sonrasinda verilen alim ihbarlar ise ertesi is giinii aksam olusan fiyattan, iki is giinii sonra fona dahil olurlar.
Yatinimci, yatinm tutarini ihbar esnasinda pesin olarak yatirir. Katilma paylari yatirrmcinin hesabina gegene dek, bu tutar Akbank B tipi Likit Fon’da nemalandirilir.

ihbarli fon satim emirlerinde ise islem saatinden énce verilen emirler ayni giin aksam olusan fiyatla, islem saati sonrasinda verilen islemler ise bir sonraki giin aksam olugan fiyatla gergeklesir. islem saatinden énce verilen ihbarli fon satim
talimatlarinda yatirimei 1 giin sonra fondan ayrilir.

Vergisel Bilgi: 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren fon varligi igerisinden uygulanan stopaj orani %0' a indirilmistir. Vergilendirme (borsa yatirim fonlari dahil) diger menkul kiymetlerdeki gibi, yatinmcinin satis yaptigi sirada banka veya araci
kurumca yatirnmcinin elde ettigi kazang iizerinden %10 stopaj uygulanarak yapilacaktir. Siirekli olarak en az % 51'i IMKB'de islem géren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katiima belgelerinin
elden gikariimasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami digina gikariimistir.

Fonun gegmis déneme ait getirisi gelecek performansinin gostergesi olamaz. Yatirim fonu igtliziigii www.akportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir.

Bu biiltendeki bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmis olup, tiglinci sahislar tarafindan higbir sekilde yatirimlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biltende ve
bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden kurumumuz sorumlu degildir. Bu bilgiler 1siginda Ggtincl sahislara alis veya satis yapmalari yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilacak ileriye
donik yatinmlarin sonuglarindan Akbank TAS, Ak Yatirim Menkul Kiymetler AS ve Ak Portféy Yonetimi AS sorumlu tutulamaz.

AK PORTFOY YONETIMi AS TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.



