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Fed’in faiz toplantisi sonrasi agiklamalari izlenecek...

Sanayi iiretimi Haziran ayinda yillik %10,2 artti. imalat sanayindeki iiretim
artisi ise %10,6 oldu. Ancak mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
endekslere bakildiginda sanayi Uretimi endeksi bir onceki aya gore %2,1 ve
imalat sanayi ise %2,2 azalis gésterdi.

ilk alti ayda sanayi tretimi %15,6 artarken 2009'un ayni déneminde diisiis %18,6
olmus idi. Sektor dagiliminda ise, ilk alti ayda ic pazara yonelik sektorlerden gida
ve kimya sektorindeki artislar 2009'un ayni dénemindeki tretim kayiplarini telafi
ederken, ihracatci sektorlerden giyim, ana metal ve otomotiv tUretimindeki artislar
gecen yilki dususleri henuz telafi etmemis gozikiyor. Ancak otomotivdeki hizli
yikselme de dikkat cekiyor: 2009 Ocak-Haziran'da %49.4 Uretim disisl yasayan
sektorin 2010 ayni dénemindeki artisi ise %42.1. Azalan baz etkisi ile yilin ikinci
yarisinda sanayi Uretiminde bir yavaslama gérecegiz.

ABD borsalari diin gectigimiz haftalarda beklentilerin altinda kalan konut ve
istihdam gibi verilerin ardindan Fed’in parasal genislemeye iliskin yeni
onlemler aciklayabilecegine iliskin spekiilasyonlarla deger kazandilar. Giinu
S&P 500 endeksi %0,6 ve Nasdaq endeksi %0,8 oraninda ylkselislerle
tamamlarken, bdylece S&P 500 17 Mayis'tan bu yana en yiiksek seviyeden
kapanmis oldu. Bugiin Fed’in para politikasi toplantisinin ardindan yapacagi
aciklamalar izlenecek.

Avrupa borsalari da diin Fed’e iliskin beklentilerle deger kazanirken,
Almanya’nin DAX endeksi ve ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %1,5 oraninda
yiikselisler kaydettiler. Petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle diin BP hisseleri
%1,7 prim yaparak enerji hisselerine oncilik etti. Total hisseleri de %2 yikseldi.

iMKB-100, haftanin ilk islem giiniine %1 civarinda yiikselisle baslamasina
ragmen ozellikle ikinci seansta bankacilik hisselerinde bir miktar satis
goriilmesi sonucunda kazanclarini geri verdi ve giinii %0,2 gibi sinirli bir
yiikselisle tamamladi. En cok islem goren hisseler Garanti Bankasi (%-0,7), is
Bankasi C (%0,9) ve Akbank (%0,6) olurken, Dogan Yayin Holding (%-4,3) ve Ford
Otomotiv (%-3,5) hisselerindeki diistisler dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %0,7 oraninda
gerilerken, Cin’'in Sangay ve Hong Kong'un Hang Seng endeksleri ise %0,5
civarinda yiikselisler kaydettiler. Cin’de dis ticaret fazlasinin Temmuz ayinda
%28,7 milyar $ ile son 1,5 yilin en yiiksek diizeyine ulastigi aciklandi. Bunda
ihracatin yillik %38 artarken, ithalatin ise %23 ile daha sinirli artmasi etkili oldu.
Bolge borsalarinda bu sabah saticili bir seyir izleniyor.

Yurtici tahvil piyasasinda faizler gelen alimlarla diin bir miktar diisiis kaydetti.
islem hacminin disiik oldugu giinde gdsterge kagidin faizi dar bir bantta hareket
ederek glind valorliu islemlerde %8,30'dan sonlandirdi. Hazine bugiin 10 yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

Bugiin toplanacak olan FED’den faiz toplantisi sonrasinda yeni parasal
genisleme tedbirleri aciklamasi bekleniyor. Bu beklenti tahvil piyasasinda
fiyatlanmakta. Gectigimiz haftanin son iki is glininde bu beklentiyle gelen alimlar
neticesinde toplam 13 baz puan dusus kaydeden 10 yillik tahvil getirileri din gini
%2,83 ‘den kapatti. ABD Hazinesi bu hafta toplam tutari 74 milyar dolara ulasan
tahvil  ihaleleri  dizenlemeyi planlamakta. ihalelerden ilkini  bugin
gerceklestiriyor; 34 milyar dolar tutarinda 3 yil vadeli tahvil ihalesi

Euro/dolar paritesi 1,32-1,33 bant aralijinda yatay bir seyir izledi. Fed'in
bugiin aciklanacak olan faiz karari seyrin yonii belirlemede etkili olacak.
Piyasalar din beklentiyi olumlu yorumladi. Euro/dolar paritesi diin glni %0,4
kayipla 1,32'den kapatti. Dolar/yen paritesinde %0,5 artis kaydedildi. Parite 86,0.

Petrol fiyatlar1 giinii %1’lik artisla 81,5 $’dan sonlandirdi. Altin dolara olan
talebin artmasiyla bir miktar satis gorerek ginid 1.200 $'dan tamamladi. Bakir
fiyatlarinda yukari yonlu bir hareket hakimdi. Bakir gini %0,33 artisla 335 $'dan
kapad.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Sanayi Uretimi (Haziran,

yilik % degisim) 155 10,2 10.1
Yurtdisi

Almanya Dis Ticaret

Dengesi (Haziran, milyar 10,6 12,3 11,5
euro)

Haftalik yatirimci takviminer ulasma'k icin tlklaylh.
Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD Faiz Karari (%) 0,0-0,25 0,0-0,25
Almanya TUFE (Temmuz, yillik

o 1,2 1,2
% degisim)
Fransa Sanayi Uretimi (Haziran,
yillik % degisim) 8.2 7.3
Ingiltere Dis Ticaret (Haziran, 3.8 3,7

milyar pound)

Para Piyasalari
09/08  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4918 0,2 -0,1
€/% 1,3223 -0,4 0,3
$/Yen 85,96 0,5 -0,6
GBP/$ 1,5900 -0,3 0,1
Pl
(%) Kazggzls 06/08  09/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,40 8,29

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

|

2009 09/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 81,5 2,67
Altin ($/ons) 1.095,7 1.200,4 9,56

Hisse Senedi Piyasalari

2009 09/08  Giinliik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 59,886 0.22 13.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,128 0.55 1.1
Dow Jones 10.428 10,699 0.42 2.6
Nasdaq 2.269 2,306 0.75 1.6
FTSE 5.413 5,411 1.47 0.0
DAX 5.957 6,352 1.47 6.6
SMI 6.546 6,392 1.1 -2.4
Nikkei 225 10.546 9,572 -0.72 -9.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 1,016 0.50 2.7
MSCI BRIC 332 330 0.47 -1.2
Sangay 3,277 2,673 0.53 -18.4
Bovespa 68,588 67,862 -0.34 -1.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.2 4.8 33.8
iIMKB-30 0.1 5.0 32.4
e Temmuz ayl cikisini saglayan temel beklenti olan banka karlarinin baslica -
bankalarda aciklanmasinin ardindan piyasada kayda deger bir zayiflama dikkat Mali Endeks 0.9 3.9 34.6
cekiyor. Endeksin bugiin 60.000 puan seviyesinde bu seviyeyi kisa vadeli destek kabul Sinai Endeks 0.9 4.6 40.6
ederek hareket etmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 08 91 264
Teknik Gériinim: e L
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 283,036
e Endeks diin giin icerisinde test ettigi 60.442 seviyesi sonrasinda saticili bir Bankalar Pivasa Dederi 111980
seyirdeydi. Yukari yonli hareketler beklentilerimiz paralelinde sinirli kalmaya devam y 9 !

ediyor. 59.000 - 61.000 bandi halen hareket araligi. Din de belirttigimiz gibi bu bant Holdingler Piyasa Degeri 37,721
disina cikilabilmesi durumunda ancak endeksin yoniinde belirginlik saglanabilir. Diger
taraftan halen 21 glnliuk agirlikli ortalama bdlgesi zorlanmaya devam ediyor. Hentiiz - -
kirilma yasanmamis olsa da endekste zayiflayan bir goriintii oldugunu belirtebiliriz. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 698
Gunun dip seviyesine yakin kapanis bugin icin de cok iyimser bir seyir
yasanmayacagina isaret. Buna bagli olarak bugin icin de zayif bir seyir bekliyoruz.

Sanayi + Diger P. Degeri 133,335

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.09%

Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Bsh Ev Aletleri 4.4 1.2
] ] ] . ] ] Giibre Fabrikalari 4.3 14.7
o Eregli Demir Celik - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri- Sabah gazetesi haberine -
gore 1 Eylll itibaryile calisanlarin %35 maas kesintisi kalkacak. S6z konusu kesinti, Kardemir (D] 3.4 7.5
1 mayis 2009'da, ekonomik krizin en derin oldugu zamaninda yapilmisti. Personel Bim Birlesik Magazalar 33 8.3
giderleri toplma maliyetin yaklasik %15’ini olusturuyor.
Banvit 2.8 1.5
e TSKB - NOTR; Endekse Parelel Getiri- 2010/6 sonuclarini bugiin aciklayacak. _— - — :
Banka icin soz konusu doneme iliskin net kar tahminimiz ve piyasa beklentisi En Dsiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
sirasiyla 117 milyon TL ve 115 milyon TL seviyesinde. Dogan Gazetecilik -7.1 1.8
e Reysas GYO - NOTR; Oneri Yok - Ankara'da bulunan 12 bin metrekare Dogan Yayin Holding 43 162

buytklugiundeki araziyi 1.3 milyon TL'ye satin aldigini acikladi. Buna gére, soz Ford Otosan -3.5 2.8
konusu arazi Uzerinde Reysas GYO 14 bin metrekare biylkluginde konvansiyonel

i Hirriyet Gazetecilik -2.0 2.7
depo insa edecek.
Dogan Holding -1.9 21.4
Devami icin tiklayin.
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -0.7 112.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 0.9 50.9
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Akbank 0.6 40.7
Hdrriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya T. Vakiflar Bankasi 0.0 34.4
Cam, Tipras. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.
Eczacibasi Ilacg 2.6 23.5
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e 9 Agustos 2010 glini VOB'da toplam islem hacmi 1.088.685.057 TL olarak XU30 Agustos 10 76.025 0,17 137.444

gerceklesti. Endeks soOzlesmelerinde hafta sonu asker kanadi ile hikimetin -
atamalarda anlasma saglamasina paralel olumlu bir acilis yasanmasiina ragmen XU30 Ekim 10 76.375 0,23 1.592
glnin genelinde bu etkinin uzun stirmedigi gorildid. 22 Temmuz itibariyle aktif USD Agustos 10 1,497 0,00 15.013
halde olan yatay genis islem bandi etkisini sirdirmekte. ABD tarafinda bu aksam

yapilacak FED toplantisi sonrasi yapilacak aciklamalar ise dikkatle izlenmelidir. USD Ekim 10 1,51 013 217
. o Euro Agustos 10 1,9805 -0,45 151
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.600 seviyesinin destek uro Agustos
74.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 76.400 seviyesi direnc 77.000 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Agustos 10 209.430 8.335
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,492 seviyesinin destek USD Agustos 10 87.724 1.258
1,483 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegdi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,508 seviyesi diren¢ 1,515 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
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AKBANK
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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