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ABD’de 4. ceyrek bilan¢o sezonu basladi...

Kasim ayinda sanayi lretimi endeksi yillk %8,4 ile piyasa beklentilerine
paralel bir artis gosterdi. Ancak giiclu yillik ylkselisin arkasinda onemli baz
etkileri var. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimi endeksi
ise dusti: Bir onceki aya gore disis %2,5. Ekim’de yapilan parasal sikilastirma
onlemleri ve tiiketici kredilerinde gozlenen yavaslama ile birlikte yurt ici talepte
yavaslama gozleniyor. Ancak sanayi Uretimi bir miktar ivme kaybetmesine
ragmen, halen yiiksek seyrini siirdiirtyor.

Diin Fransiz ve Alman basbakanlarinin yaptigi goriisme sonucunda, euro
bdlgesinin 17 lilkesini baglayacak olan yeni anlasmanin Ocak sonunda
kararlastirilip Mart basina kadar imzalanacagi ihtimalinin yiliksek oldugu
belirtildi. Anlasma, 17 lkenin bltcelerine dengeleme gerekliligini
anayasalarina yansitma zorunlulugunu da getirecek. Fransa, biyimeyi
destekleyici adimlar atilmasi konusunda israrli: Avrupa Komisyonu istihdami
arttirabilecek politikalar Uretecek. Fransa icin finansal alis-satislarin
vergilendirilmesi hala glindemde. Fransiz ve Alman basbakanlari ayrica bolgenin
daimi kurtarma fonu olacak olan Avrupa istikrar Mekanizmasi'nin (ESM)
sermayesinin odenmesini 6ne c¢ekmek icin diger euro bolgesi Uyeleriyle
gorisecek.

Toplantinin ardindan Fransa ve Almanya tahvil getirileri diisiis gosterdi.
Fransa'nin 10 yillik tahvil getirileri din 5 baz puan disis gostererek %3,32
seviyesine geriledi. Almanya ile arasindaki faiz farki da 146 baz puan oldu. Cuma
glint bu fark 150 baz puandi. Almanya'da da 10 yillik getiriler 1 baz puan disusle
%1,85 seviyesinde. Almanya diin 6 ay vadeli bono ihalesinde 4 milyar euro
borglanirken, getiri orani %-0,01 ile negatif gerceklesti. ihalede talep ise 1,8
kat ile 6nceki ihalenin (3,8 kat) altinda kaldi.

Din ABD ve Avrupa borsalarinda genellikle islemler dar bantlarda
gercgeklesirken, ABD borsalari yatay seviyelerden kapandilar. ABD'de seansin
sona ermesinin ardindan emtia ureticisi sirket Alcoa ile 4. ceyrek bilan¢o sezonu
acildi: Alcoa 2 yil sonra ilk defa bir ceyregi zararla kapattigini acikladi: 191
milyon $. Bu zarara ragmen sirketin satislarinin beklentilerin lUzerinde olmasi
sonucunda hisseleri vadeli islemlerde %3'e yakin yiikselisle islem goriyor.

Avrupa'da DAX %0,7 ve CAC-40 %0,3 oraninda sinirli diisisler kaydetti.
ltalya'da ise UniCredit hisseleri %13 kayipla dislstni sdrdirirken, ltalyan
borsasinin da %1,7 ile diger borsalardan kotu performans gostermesine sebep
oldu.

iMKB-100, dalgali seyrettigi giinii Avrupa borsalarina paralel olarak %0,7
diisiisle tamamlad. Vakifbank (%-3), Is Bankasi C (%-2,7) ve Yapi Kredi Bankasi
(%-2,3) gibi bankacilik hisselerindeki kayiplar one ¢ikarken, endeksteki disiste
yine bankacilik hisselerindeki satislarin etkili oldugu dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda diin Japonya’da islem gerceklesmezken, Sangay ve Hang
Seng endeksleri ise sirasiyla %2,9 ve %1,5 oraninda deger kazandilar. Bolge
borsalarinda bu sabah da alicili seyir devam ediyor.

EUR/USD, 1,27’nin altindan gelen tepki alimlariyla diin bir miktar
toparlanarak giinii 1,2765’den tamamladi. Parite, bu sabah 1,28 seviyelerini
test ediyor. Pariteye paralel olarak USD/TL de diin %0,5 diisiisle 1,8670’e
geriledikten sonra bu sabah da diisiisiini siirdiirerek 1,8640 seviyelerinden
islem goriiyor.

Diin emtia fiyatlarinda da genel olarak yatay bir seyir izlendi: Brent petrol
%0,6 ile sinirli bir artis kaydederek gint 113,17 $'dan tamamlarken, WTI petrol
ise 101 $'dan islem gordi. Degerli metallerde ise altin 1.611 $'daki seyrini
stirdirirken, gimis %0,8 artisla 29 $'dan islem gord.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi

(Kasim, yillik % degisim) 7.3 8.4 8.4
Cl_n Dis Ticaret (Aralik, 1453 16,5 8.80
milyar dolar)

Almanya Sanayi Uretimi 0.8 0.6 05

(Kasim, aylik % deg.)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Dis Ticaret Endeksleri

(Kasim)

FransaSanayi Uretimi (Kasim, 0.0 0.1

aylik % degisim])

Para Piyasalari

2010 09/01 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,6367 1.8670 -0.5 -0.9
€/$ 1,3377 1.2765 0.4 -4.6
$/Yen 81,15  76.83 -0.2 -0.1
(%) K::;:.s 06/01  09/01
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,49 11,42
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik] 0,94 1,23 1,22

Emtia Piyasalari

2010 09/01 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (Brent) 94,75 1125 -0.5 4.7
Altin ($/ons]) 14195 1611.0 -0.3 3.0
Gimiis ($/ons) 30,86 28.9 0.8 45
Platin ($/ons) 17675  1421.7 15 2.1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 09/01 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 49,837 -0.7 -2.1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

Dow Jones 11,578 12,393 0.3 1.4
Nasdaq 2,653 2,677 0.1 2.7
FTSE 5,900 5,612 -0.7 0.7
DAX 6,914 6,017 -0.7 2.7
SMI 6.436 5,988 -0.4 0.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 931 0.4 1.6
MSCI BRIC 356 277 1.3 3.4
Sangay 2.808 2,226 2.9 -1.6
Bovespa 69.305 59,083 0.8 4.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Bankacilik hisselerindeki satislar endekste diin de etkiliydi. Avrupa piyasalarinda
diisiis devam ederken ABD sinirli yiikselisle giinii tamamladi. Bugiin iMKB’de de
sinirli tepki alimi gorebiliriz.

Teknik Goruntm:

e Endeks giin basinda sinirli alimlarla test ettigi 50.500 seviyesi sonrasinda
saticiliydi. Kapanis 49.837 seviyesinde gerceklesti. Gun ici hacimsiz yukselis
denemelerine karsi asagdr yonlu hareketlerin daha hacimli oldugunu goriyoruz. Bu
paralelde teknik gostergelerde de bir siredir belirttigimiz olumsuz gorinim halen
korunuyor. Daha once de test edilen 48.800/500 bandina yakin seviyelere gelinmis
olmasiyla birlikte yeniden asiri satim bolgesine de girilmis durumda. Bu durum kisa
vade acisindan tepkiye isaret olsa da su an icin olasi bu tir hareketlerin sinirli kalmasi
muhtemel. 48.800/500 altina yasanacak bir sarkma olumsuzlugu daha da
guclendirecek etken olabilir. Diger taraftan gin sonuna dogru gelen sinirli alimlarin
bugln icin devami olasi. 50.500-51.000 ilk direnc¢ bélgesi.

Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: Milliyet gazetesi haberine gbre ekonomi
yonetimi mevduata uygulanan stopaj oranini mevcut %15 seviyesinden, vadeye gore
degisken bir yapiya sokarak, uzun vadelerde orani duslrmeyi planliyor. S6z konusu
plan mevduatin vadesini uzatmayl amacliyor. Munzam karsiliklarda farkli vadelerde
farkli oran uygulanmasi mevduatin ortalama vadesini 2,4 aydan 3 aya ¢ikarmisti.

o BANKACILIK SEKTORU : Sky News adli Britanyali medya kanalinda alinti yapan Turk
gazetelerine gore, HBSC Denizbank| satin almaktan vazgecti. Onceki aylarda
HSBC'nin Denizbank icin 3 milyar pound fiyat bictigi ancak taraflarin anlasamadigi
yorumlari basina yansimisti. Medya kaynaklarina gore Katar Ulusal Bankasi'nin
Denizbank’a olan ilgisi surlyor.

o DEMIR CELIK SEKTORU - NOTR; Demir Celik Ureticileri Dernedi Baskani Veysel

Yayan Dinya gazetesine roportaj verdi. Turkiye'nin tahmini ham celik Uretiminin
2011°de 34mn ton, 2012°de 37mn - 38mn ton olmasi bekleniyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras,
Turk Telekom, Tiirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din vyapilan piyasalar tarafindan merakla sonucu beklenen Merkel Sarkozy
gorismesi tamamlanirken zirveden piyasalari olumlu ve direkt etkileyecek olan
yeni bir gelisme ortaya citkmadi. Yunanistan'a uyari nitelijinde mesaj verilirken
ayrica finansal islem vergisi konusunda da on calisma yapilacag bilgisi paylasildi.
ABD'de ise bilanco mevsimi Alcoa ile acilmis durumda.

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 59.800 seviyesinin destek
59.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 61.200 seviyesi diren¢ 61.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8820 seviyesinin destek
1,8750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8920 seviyesi diren¢ 1,9000 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.7 -7.4 -27.5
IMKB-30 -05 -8.0 -29.1
Mali Endeks -1.3 -9.9 -34.2
Sinai Endeks -0.2 -5.5 -14.1
Hizmetler Endeksi -0.3 -3.5 -22.9
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 369,290
Bankalar Piyasa Degeri 115,360
Holdingler Piyasa Degeri 50,815

Sanayi + Diger P. Degeri 203,115

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,913

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.40%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Koza Altin isletmeleri 3.4 6.9

Sise Cam 2.9 2.2
Banvit 2.6 4.6
Arcelik 2.1 4.1

Ko¢ Holding 2.1 10.9

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Aksigorta -6.0 2.3
Gdzde Girisim -5.9 7.6
Netas Telekom. -5.5 29.2
ihlas Ev Aletleri -5.0 1.8
Boyner -4.4 0.6
Garanti Bankasi -1.4 274.9
is Bankasi (C] -2.7 109.3
T. Vakiflar Bankasi -3.0 65.1
Yap! Ve Kredi Bankasi -2.3 60.6
Akbank -1.7 40.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 60,450 -0,45 226.682
XU30 Nisan 12 60,475 -0,29 1.653
USD Subat 11 1,8990 -0,32 50.974
USD Nisan 12 1,9300 -0,23 3.833
Euro Subat 11 2,4210 -0,10 724
XU30 Subat 11 186.978 569

USD Subat 11 99.027 332

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_100112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090112.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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