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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

10 Subat 2011

$/TL giinii 1,59 seviyelerinden tamamladi...

Fed Baskani Bernanke Kongre’'de yaptigi konusmada son iki ayda issizlik
oranlarinin %9,8'den %9’a gerilemesinin ekonomideki gelismeyi yansittigini
kaydetti. Ancak issizlik oranlarinin halen ylksek olduguna ve blylimenin is
piyasasinda onemli bir gelisme saglayacak kadar hizli olmadidina da dikkat cekti.
Enflasyonda ylikselis ya da ekonomide hizli bir biylime gorildigu takdirde tahvil
alim programinin éngérilen Haziran ayindan once de bitirilebilecegini belirtti.

Gectigimiz ay S&P’nin Japonya’nin notunu bir kademe diisiirerek AA-‘ye
indirmesinden sonra Moody’s de Japon hiikiimetini biitce acigini azaltmak i¢in
uygulanabilir bir program uygulamasi konusunda uyardi. Moody's Japonya'nin
Aa2 olan notunu teyit ederken mali reformlari yavaslatacak siyasi gelismelerin
kredi notu tzerinde olumsuz etkisi olabilecegini kaydetti.

Fitch Tiirk bankalarinin kredi biiylimesinin 2011'de %25 civarinda
olabilecegini ve bu biiylimenin aktif kalitesini riske atmadan gerceklesmesini
bekledigini acikladi. Hazirlanan 2011 gorinim raporunda derecelendirmeye
alinan 28 Tirk bankasindan 15'inin kredi notlarinin “pozitif” gériinimde oldugu
belirtilerek bankalarin notlarinin 18 ay icinde arttirilabilecegine dikkat ¢ekildi.

ABD ve Avrupa borsalari diin genel olarak dar bantta yatay bir seyir izlediler.
Dow Jones endeksi 8. glin art arda artida kapanirken, S&P 500 endeksi ise %0,3
oraninda geriledi. Avrupa'da ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %0,6 deger kaybetti.
Bélgede Peugeot Citroen (%-4,5) ve Sanofi (%-1,5) hisselerindeki kayiplar 6ne
cikti.

Diin Brezilya’nin Bovespa endeksi, emtia fiyatlarindaki gerilemenin ve parasal
sikilastirmaya iliskin endiselerin etkisiyle diin %2,4 ile Kasim’dan bu yana en
biiyiik diisiisiinii kaydetti.

IMKB-100, giin icerisinde %1'i asan yikselis kaydetse de daha sonra gelen
satislarla kazanclarinin bir kismini geri verdi ve gilinli %0,5 yiikselisle
tamamladi. Emlak GYO (%3,0), Turk Telekom (%2,7) ve Dogus Otomotiv (%2,3)
ylkselisiyle dikkat ¢ceken hisseler oldular.

Asya’da borsalarinda Cin’in faiz artirrm kararinin ardindan diin Sangay
endeksi %0,9 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1,4 oraninda gerilediler.
Japonya'nin Nikkei 225 endeksi ise Toyota hisselerindeki %5’e yakin ylkselis
sayesinde glnl yatay tamamladi. Bolge borsalarinda bu sabah Cin'de alicili,
Japonya ve Hong Kong'da ise yatay bir seyir hakim.

Almanya’'nin dis ticaret fazlasinin beklentilerin iizerinde 14 milyar euro
gelmesi euroyu diger para birimlerine karsi gii¢clendirdi. Euro/dolar paritesi
gind 1,37'nin Ustinde sonlandirdi (1,3727). ingiltere'nin dis ticaret aciginin
beklentilerden fazla gelmesi (9,2 milyar pound] pounda euro karsisinda deger
kaybi yasatirken 2 giinlik kayip %1,1i buldu (1,17). Paritede bugin ingiltere
Merkez Bankasi'nin aciklayacagr faiz karari belirleyici olacak. Piyasalardaki
dalgalanmanin slirmesi ve devam eden doviz talebi, doviz sepetini (0,5 eur+0,5
usd] guinlik %1,5 artisla 1,89 seviyesine getirdi.

ABD’de agiklanan petrol stoklarinin haftalik 1,9 milyon varil artis gostermesi
sonrasinda petrol fiyatlari (Nymex) 86,7 $’a geriledi. Diin itibariyle son bir
haftada petrolde %4,6 gerileme yasanmis oldu. Buna karsilik Brent petrol ise
101,8 $ seviyesinde. Bakir fiyatlari, Cin'in faiz artirmi sonrasi talebe yansiyan
disusler sonrasi 452 $'a kadar geriledi. Bakirda Cuma giiniinden beri yasanan
dusis %1,1'i buldu.

Yurtici tahvil piyasasinda dalgalanma siiriiyor: TCMB'nin gelecek haftaki faiz
toplantisi dncesinde belirsizligin sirmesi nedeniyle faizdeki dalgalanmanin
onimuzdeki giinlerde de devam etmesini bekliyoruz. Din en ylksek %8,68
seviyesini goren gosterge kagit sonra gevseyerek giind bugiin valorlu islemlerde
%8,53'den tamamladi. ABD Hazinesi’'nin 10 yil vadeli 24 milyar dolar
tutarindaki tahvil ihalesine 3,2 kat ile yiiksek talep geldi. ihalede getiri %3,67
ile Nisan 2010°dan bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya Dis Ticaret (Aralik, 12.9 14,0 1.7
milyar euro)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.
SugtninGnemiverive Oyiar—
Yurtdisi Onceki Beklenti
ingiltere Sanayi Uretimi (Aralik,
aylik % degisim)

ingiltere Faiz Karari (%) 0,5 0,5

ABD issizlik MaasI Basvurulari
(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 09/02 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)

0,4 0,5

415 410

$/TL 1,5367  1,5912 1,1 3,5
€/$ 1,3377 11,3727 0,7 2,6
$/Yen 81,15 82,35 0,0 1,5
GBP/$ 1,5599  1,6100 0,2 3,2
Tahvil Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 08/02 09/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,53 8,62
ABD 10 Yillik 3.30 3.74 3.65

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 09/02  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,7 -0,3 -5,1
Altin ($/ons) 14195  1362,4 -0,1 -4,0
Glimus ($/ons) 30,86 30,2 -0,5 -2,3
Platin ($/ons) 1767,5 1851,0 -0,2 4,7
Petrol (Brent) 94,75 101,8 1,9 7.5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 09/02 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 65,570 0.5 -0.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,321 -0.3 5.0
Dow Jones 11,578 12,240 0.1 5.7
Nasdaq 2,653 2,789 -0.3 5.1
FTSE 5,900 6,052 -0.6 2.6
DAX 6,914 7,321 0.0 5.9
Nikkei 225 10,229 10,618 -0.2 3.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1,110 -1.5 -3.6
MSCI BRIC 356 338 -1.7 -5.2
Sangay 2.808 2,774 -0.9 -0.8
Bovespa 69.305 64,218 -2.4 -7.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 0.5 -4.7 29.0
- - - IMKB-30 0.4 -4.9 26.9
e Endekste yatay-asagi yonlii bir seyir bekliyoruz. Mali Endekes 04 53 293
Sinai Endeks -0.2 -3.0 39.4
Hizmetler Endeksi 1.5 -3.2 20.1
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,864
e Endeks diin giin icerisinde yasadigi yiikselis denemesiyle test ettigi 66.163 - -
seviyesi sonrasinda saticiliydi. Kapanis 65.570 seviyesinde gerceklesti. 66.000 Bankalar Piyasa Degeri 169,257

direncinin asilmasi durumunda ancak yukari hareketin belirginlesebileceginden diin Holdingler Piyasa Degeri 65,527
de bahsetmistik. Endeks bu ydndeki harekete ragmen 66.000 direncini asmayi
basaramadi. Kapanis son bir haftalik yatay bant icerisinde. Bununla birlikte - -
ortalamalar lzerindeki hareketin halen korunuyor olmasi sinirli da olsa iyimserligin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,525
devam ettigine isaret. 64.250/500 - 66.000 bandi disina ¢ikilmasi durumunda endeksin

Sanayi + Diger P. Degeri 243,080

o ; rarEr o o iMKB Ort. Halka Agiklik 25.00%
yoniine dair belirginlik saglanabilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...
En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Fenerbahce 10.9 113.5

. . ] Fortis Bank 5.1 2.8
e TSKB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 4C10 net kari 43 milyon TL olarak ~ -
gerceklesti. S6z konusu kar bizim ve piyasanin 47 milyon TL kar beklentisinin hafif Tirk Ekonomi Bankasi 47 19.1
altinda kaldi. Son ceyrek karinin bir 6ncekine gore %7 gerilemesi bankanin dérdinct T.SK.B. A 11
ceyrekte 5 milyon TL olan karsilik iptallerinin bir 6nceki donemdeki 12 milyon TL -
rakaminin altinda kalmasindan kaynaklandi. Bankanin net faiz gelirleri ise 74 milyon Konya Cimento 4.1 148.2
TL ile yaklasik dnceki ceyrek seviyesinde kaldi. TSKB'nin hedef degerini hisse basina — - o T
2,90 TL (hedef piyasa degeri: 1,3 milyar dolar) olarak koruyoruz. Sirket icin ‘Endekse En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
Paralel Getiri" 6nerimiz degismedi. Kartonsan -2.4 19.3
o Garanti Bankasi - NOTR, Endekse Paralel Getiri - dordiincii ceyrek sonuclarini Is Finansal Kiralama 23 22
bugiin aciklayacak. Banka icin 4C10 kar tahminimiz 730 milyon TL, piyasa beklentisi Reysas Tasimacilik -1.9 0.4
ise 743 milyon TL dizeyinde. Arcelik 17 50
e TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - dérdiincii ceyrek sonuclarini bugiin Tekfen Holding -1.7 4.6

aciklayacak. Banka icin 4C10 konsolide net kar tahminimiz 33 milyon TL dizeyinde

bulunuyor. Piyasa beklentisi ise solo kar i¢cin 120 milyon TL diizeyinde. Devami icin En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

iklayin. is Bankasi (C) 0.4 167.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 0.0 154.1

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Konya Cimento 4 148.2
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Emlak G.M.Y.O. 3.0 130.6
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintil ( k icin tiklayin.
ekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Fenerbahce 109 1135

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Pi Ozeti: P
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.

e ABD borsalarinda yatirmcilar son ginlerdeki ylkselisin ardindan din kar XU30 Subat 11 80.575 0,31 194.357
satislarina gitti. Ancak seans sonuna dodru Bank of Amerika hisselerindeki -
yukselis Dow Jones endeksinin kesintisiz sekizinci giinlide artida bitirmesine imkan XU30 Nisan 11 80.525 0.53 4.792
verdi. Buna paralel olarak dalgali seyir izleyen IMKB, dini %0,48 oraninda artisla USD Subat 11 1,5885 0,60 26.833
kapad. USD Nisan 11 1,6010 0,34 1.937

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.600 seviyesinin destek
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2,1765 1,04 2708
sozlesmelerinde 81.100 seviyesi direnc 81.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5850 seviyesinin destek XU30 Subat 11 186.424 2.954
1,5720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL USD Subat 11 64.397 4314
sozlesmelerinde 1,5950 seviyesi diren¢ 1,6100 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_100211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_090211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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