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Fed kararlarinin etkisi kisa siirdii...

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

e Avrupa borg krizine iliskin endiseler yogunlasirken, dikkatler Fransa’'ya yoneldi.

Fransa'nin 10 yillik tahvil getirileri %3,1 ile disik ancak Almanya ile farki son yillarin Almanya TEJ_F_E (Temmuz, 2.6 2.4 2.6
en yuksek seviyelerinde (90 baz puan]. Fransa'nin kamu bor¢ stokunun milli gelire Y'_“'k % dfeglslm]
orani %85 ile yiiksek ancak %120 olan Italya ve %150 olan Yunanistan'in cok altinda ve Cin Dis Ticaret (Temmuz, 293 315 27 4

blylme gorinimu cevre Ulkelere gore daha olumlu. Ancak, 2010'da bitce acigi milli
gelirin %7'sine ulasmis ve sadece Ispanya, Yunanistan, Portekiz ve irlanda’nin biitce
aciklari Fransa'nin tUzerinde. Hikimet bu orani bu yil %5,7'ye, 2013’e kadar ise %2'ye
cekmek istiyor. AB de genel olarak disik biylime gorinimi altinda bu oranlari nasil
indirilecedi soru isaretleri getiriyor. Ayrica onimtizdeki baharda secimler oncesi sert
mali sikilastirma olasiligr zor gordliyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), oniimiizdeki iki yil icin enflasyon ve biiyiime
tahminlerini asagiya cekerek halihazirda %0,5 olan politika faizini beklenilenden
daha uzun bir siire sabit tutacagini sdyledi. ingiltere ekonomisine en bilyiik tehdidin
euro bodlgesindeki yavaslama oldugunu soyleyen BoE 2011 icin blylime tahminini
%1,9'dan %1,7'ye, 2012 biyime tahminini de %2,5ten %2,1'e cekti. Enflasyon ise
politika faizinde degisiklige gidilmeksizin 2012 sonunda Banka'nin hedefi olan %2'ye
gerileyecek. BoE ayrica 200 milyar sterlin biiyiikliigiindeki aktif alim programinin
gerek goriiliirse arttirilabilecegini soyledi ancak bunun enflasyonun hedefin altina
diismesi senaryosunda daha olasi oldugunu ekledi.

isvicre Merkez Bankasi frankin gliclenmesi karsisinda yeni onlemlar acikladi;
finansal piyasalarda riskten kacinma egiliminin artmasi isvicre franginin
degerlenmesini hizlandirirken son bir ayda frank euro ve dolar karsisinda %12-13
deger kazandi. Franktaki hizli dederlenme biylimeyi ve ihracati tehdit ediyor. Bu
gelismeler karsisinda merkez bakasi likiditeyi desteklemek icin yeni onlemler
acikladi; Merkez Bankasi, bankalarin vadesiz mevduatlarini 80 milyar franktan, 120
milyar franka genisletmeyi hedefliyor.

Fed’in agiklamalarinin ardindan borsalardaki toparlanma kisa siirdii: Fransa’ya
iliskin endiselerin giindeme gelmesiyle diin borsalar kazanglarini geri verdiler.
Dow Jones glinl %4,6 diserek 10.720 ile Eylul ayindan bu yana en disik seviyesinden
tamamladi. Tahvil getirilerindeki disus ise strlyor: 10 yillik getiriler din de 18 bps
gerileyerek %2,10 ile 2008 sonundan bu yanaki en diisiik seviyesine geriledi.

Avrupa’da da diin yogun satislar vardi: Giinii Fransa’nin CAC 40 endeksi %5,5
oraninda diisiisle tamamarken bankacilik hisselerinden Societe Generale %15,
Credit Agricole %12 ve BNP Paribas %9,5 oraninda deger kaybettiler. italya ve
ispanya borsalari da diin sirasiyla %6,7 ve %5,5 oraninda nemli diisiisler gosterdi.
Ayrica ingiltere’de FTSE-100 %3 ve Almanya’da DAX %5,13 oraninda gerilediler.

iMKB-100, giine yiikselisle baslamasina ragmen, ogleden sonra yurtdisi
borsalardaki hizli diisiislerin etkisiyle giinii %5 diisiisle tamamladi. Diususte, %7,3
gerileyen bankacilik endeksi etkili oldu. Béylece IMKB-100, son dokuz giiniin sekizinde
deger kaybetmis oldu.

e Asya borsalarindan Japonya ve Hong Kong'’da Fed'den gelen agiklamalarin olumlu

etkisiyle diin yiikselisler goriilmiisti. Bu sabah ise Nikkei ve Hang Seng
borsalarinda saticili bir seyir hakim. €in’in dis ticaret fazlasi Haziran’daki 22 milyar
$’dan Temmuz'da 31,5 milyar $’a yiikseldi. ihracat ve ithalat hizlanmaya devam
etti. Her iki kalem yillik bazda %?20 seviyelerinde artis gosterirken, yavaslayan kiresel
ekonomiden su asamada pek etkilenmis gibi gériinmiyorlar. ihracat Temmuz ayinda
175 milyar $ oldu.

Euro/dolar diin %1,4 deder kaybetti (1,4162). Dolar/TL karsisinda %14
degerlenirken (1,78), euro/TL'de deger kaybi gorildi (2,52). ingiltere Merkez
Bankasi'nin aciklamasinin ardindan pound/dolar %1,2 deger kaybederek 1,61'e
geriledi. Altin ise %2,93 artisla 1.795 $’a ulasti. ABD haftalik petrol stoklarinda
yasanan dustsin ardindan WTI petrol %4,5 yiikselisle 82,9 $ olurken, Brent %4 artisla
107 $'dan islem gordu.

TCMB’nin kiiresel ekonomik sorunlara iliskin iyi ve kotii senaryolarin her ikisinde
de diisiik faiz ongoriisiiniin etkisiyle tahvil piyasasinda faizlerde gerileme diin de
strdi: Gosterge faiz din %8,01 ile Subat basindan bu yana en disik seviyesini test
etti. Faiz valorlu islemlerde giini %8,08'den tamamladi.

milyar dolar)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Tiirkiye Cari islemler Dengesi

X . -7,8 -7,6
(Haziran, milyar dolar)
ABD Dis Ticaret (Haziran, milyar 50,2 476
dolar)
Brezilya Perakende Satislar 6.2 6.3

(Haziran, yillik % degisim)

Para Piyasalari

2010 10/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7751 1.4 15,5
€/% 1,3377 14162 -14 59
$/Yen 81,15 76,80 -04 -5,4

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 09/08  10/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,40 8,16
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,28 0,28
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,50

Emtia Piyasalari

2010 10/08 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 82,9 4,5 -9,3
Petrol (Brent) 94,75 106,7 4,0 12,6
Altin ($/ons) 14195 17945 2,9 26,4
Giimiis ($/ons] 30,86 39,2 43 27,1
Platin ($/ons) 1767,5 1763,3 0,8 -0,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 50.308  -5,0 -19.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1121 -4,4 -10,9
Dow Jones 11.578 10.720  -4,6 -7,4
Nasdaq 2.653 2.381 -4,1 -10,2
FTSE 5.900 5.007 -3,1 -15,1
DAX 6.914 5.613 -5,1 -14,4
SMI 6.436 4792 -4,1 -25,5
Nikkei 225 10.229 9.039 1,1 -11,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 981 1,3 -14,8
MSCI BRIC 356 293 1,1 -17.8
Sangay 2.808 2.549 0,9 -10,0
Bovespa 69.305 51.395 0,5 -25,8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -5.0 -20.9 -15.0
IMKB-30 -6.0 -21.6 -18.5
e Endeks diin giiniin biiyiik bir boliimiinde iyimserlik sergilerken, Fransa’'nin kredi Mali Endek o4 226 210
notunun diisiiriilecedi ve bazi Fransiz bankalarina yénelik olumsuz sdylentilerle au tndeks e i ki
panik satislarla diisiis yasadi. Haberlerin yalanlanmasi sonrasinda bugiin Sinai Endeks -1.2 -21.8 -1.8
kayiplarin bir kisminin telafisini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 43 163 84
Teknik Gortntm: Piyasa Verileri
e Giine 54.000 seviyesini test ederek baslayan endeks ikinci seans ortasindan IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 366,665
itibaren hizlanan diisiisle 49.193 seviyesini test etti. Kapanis 50.308 seviyesinde Bankalar Piyasa Degeri 121,796
gerceklesti. Itk direnc bolgesi olarak belirttigimiz 53.500-54.000 bandindan satislar - - -
etkili olmus durumda. Endekste son glnlerde yasanan kirilganligin devam ettigini Holdingler Piyasa Degeri 50,675
belirtebiliriz. Son yorumlarimizda belirttigimiz gibi hareketler sadece tepki olarak Sanayi + Diger P. Degeri 194,195
degerlendirilecek boyutta. Glnlik grafiklerin halen olumsuz bir gorinti icerisinde iMKB istem H . TL 3540
oldugunu ifade etmeye devam ediyoruz. 49.500 ilk destek. Asagi kirilmasi durumunda - stem Hacmi (mn TL) ’
ilk asamada 48.500 seviyesine yonelme yasanabilir. 21 gunlik agirlikli ortalama ise IMKB Ort. Halka Aciklik 25.86%

58.483 seviyesinde bulunuyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Anadolu Efes Biracilik 8.4 3.8
. . ] Tirk Ekonomi Bankasi 4.7 0.8
e Anadolu Cam - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - Habertlrk gazetesine gore ~
Ciner Holding grup sirketi Park Cam, Bilecik'te 150 bin ton kapasiteli cam ambalaj Tirk Telekom 3.7 17.9
tesisi kuracagini acikladi. Tesisin 2012 4.lnci ceyredinde devreye girmesi planlaniyor. Ulker 26 18
o Adana - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2011'in ikinci ceyreginde 27 milyon TL net Koc Holding 2.1 17.8

kar acikladi. Aciklanan kar bizim beklentimiz olan 23 milyonun Uzerinde gerceklesti.

Ciro 2C117de yillik 3% artarak 92 milyon TL'ye ulasti. Ayrica Adana’'nin faaliyet karlilig En Disiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

2C11'de dusen faaliyet giderleriyle yillik %8 ve ceyreksel bazda %104 artarak 18 Turkcell -11.2 20.2
milyon TL oldu (%26 VAFOK mariji). Advansa Sasa 1046 70
o Vestel Beyaz - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, 2C11'de acikladigr 9,3milyon TL Asya Katilim Bankasi -9.9 32.0
net kar piyasa beklentisi olan 12,7 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 12,5 milyon Yapi Ve Kredi Bankasi 99 87.8

TL'nin altinda kaldi. Sirketin, beklentilerin lzerinde gelen satis performansi ve
beklentiler paralelinde gerceklesen marjlarina ragmen, net karinin daha distk Turkcell -11.2 20.2

gelmesinin altinda, yiksek hedging giderlerinin yukari cektigi finansman giderleri
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

yatmaktadir. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi -5.9 402.2

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 75 186.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Yapi Ve Kredi Bankasi -9.9 87.8

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank 91 83.1
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Halk Bankasi -7.4 76.6

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din itibariyle kiresel piyasalarda bu defa yangin noktasi Fransa ve Fransiz XU30 Agustos 11 60.825 -5,88 362.283
bankalari tizerinde yaratilan spekiilasyonlardi. ilk seansta ABD kokenli diisiik fazi -
garantisinin verdigi moralle giine olumlu acilis yapan endeks sozlesmelerinde ise XU30 Ekim 11 61.475 -6 5.350
glinlin ikinci yarisinda endiselerin hakim oldugu gorildd. IMKB tarafinda ise bir ara USD Agustos 11 1,7775 0,34 111.358
blylk banka hisselerinde yasanan dip hareketleri panigin boyu konusunda fikir USD Ekim 11 17965 0.22 1676
verici. ! ! ’
. o Euro Agustos 11 2,52 -0,24 8.033
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 59.800 seviyesinin destek uro Agustos
59.000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks . . "
sézlesmelerinde 61.900 seviyesi direnc 62.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.

izlenebilir. XU30 Agustos 11 178.205 -13.433

USD Agustos 11 107.576 -9.763

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7580 seviyesinin
destek 1,7500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7800 seviyesi direnc 1,7920 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_100811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters
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