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ECB’nin tahvil alimlari italyan getirilerini %7’nin altina indirdi...

Avrupa Komisyonu Euro Bdlgesi icin 2012 biiyiime tahminlerini asagiya cekti.
Diin yayinlanan raporda, Komisyon, Euro Bélgesi'nin 2012°de ancak %0,5
biiyliyecegini tahmin ettigini belirtti (ilkbaharda yaptigi tahmin 2012'de
biiyiimenin %1,8 olacagi yoniindeydi). Almanya ve Fransa’nin 2012'de sirasiyla
%0,8 ve %0,6 buylyecedini tahmin eden Komisyon, Yunan ve Portekiz
ekonomilerinin seneye kicilmeye devam edeceklerini belirtiyor. Euro Bolgesi'nde
itk iyilesme belirtileri 2012'nin ikinci yarisinda goriilecek.

EFSF fonunun baskani Klaus Regling, fonun kaldiracli kullaniminin nasil
yapilacagina dair kararlar alinmadan fonda halihazirda bulunan 250 milyar
euro’nun kullanilmayacagini ve dolayisiyla EFSF yardiminin muhtemelen bir ay
gecikebilecegini sdyledi. EFSF'nin  kaldiracli  kullanimdan once harekete
gecirilmesi 250 milyar euro’luk fonun daha hizli tiketilmesine sebep olur. Regling
ayrica son 10 gindir piyasadaki tedirginligin kaldira¢ oranini azaltmis olacagini
belirtti: Yatirmcilarin EFSF'nin devlet tahvillerine verebilecedi %20 garantiyi az
bularak daha yiiksek garantiler isteyebilecegini belirten Regling, dolayisiyla fonun
1.000 milyar euro olarak tasarlanmis kaldiracli glcinin sinirlanmis olabilecegini
soyledi. Ancak ltalya ve Yunanistan'daki yeni hiikiimetlerin piyasalar
rahatlatabilecegini de ekledi.

italya’da Carsamba giinii %7,5 seviyelerini géren 10 yillik tahvil getirileri diin
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) tahvil alimlarinin olumlu etkisiyle geriledi.
Diin sabah %742 seviyesini géren getiriler giini %6,91'den tamamladi. italyan
bankalari ECB'den Ekim ayinda 111,3 milyar euro fonlama sagladi. Haziran'da bu
tutar 41,3 milyar euro idi. Fransa’da da getiriler yiikseldi: 10 yilliklar 23 baz puan
artisla %3,43’e yikseldi.

Diin italya’nin tahvil getirilerinin %7'nin altina gerilemesi, ABD issizlik maasi
basvurularinin beklentilerin altinda kalmasi ve ABD’de aciklanan olumlu
bilancolar ABD borsalarinda Carsamba giinkii sert satislarin ardindan bir miktar
toparlanmaya sebep oldu. ABD'de Dow Jones endeksi %71 deger kazanirken,
beklentilerden iyi kar aciklayan Cisco (%5,7] ve daha fazla kar payl dagitacagini
aciklayan Merck (%3,5) yukseliste 6ne ¢ikan hisseler oldular.

Avrupa’da ise Almanya’nin DAX endeksi %0,7 oraninda deger kazanirken,
Fransa’nin CAC-40 endeksi giinii %0,3 oraninda diisiisle tamamladi. Bu diisiiste,
Fransa devlet tahvili getirilerinin yiikselmesi etkili oldu. italya borsasi ise
Carsamba glinkii %3,8 diststnin ardindan din %71 deger kazand.

iMKB-100, ABD ve Avrupa borsalarinin Carsamba giinkii negatif kapanislarinin
etkisiyle giine %2’den fazla diisiisle basladi. Daha sonra Avrupa borsalarinin bir
miktar toparlanmasiyla endeks de kayiplarinin bir kKismini geri aldi ve giinii %1,1
diisiisle tamamladi. is Bankasi C hisseleri (%-3,1) dusiste basi cekerken, Akbank
(%-1,5) ve Yapi Kredi Bankasi (%-1,2) de deder kayiplariyla tne cikan diger hisse
senetleri oldular.

Asya borsalarinda diin sert diisiisler goriiliirken, Hang Seng %5,2 ve Nikkei 225
%2,9 oraninda geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah ise Hang Seng’de %1'e yakin
toparlanma, Nikkei 225 ve Sangay’da yatay bir seyir izleniyor.

Diin euro/dolar paritesi sabah saatlerinde gordiigii 1,35 seviyesinden
toparlanarak giinii %0,4 artisla 1,36’dan sonlandirdi. TL hem euro hem dolara
karsi deger kazandi: euro/TL %0,4 (2,43), dolar/TL %0,8 (1,79) geriledi.

Petrolde giiclii seyir diin de devam ederken, WTI petrol %2,1 (97,8 $), Brent %1,3
(114 $) deger kazandi. Piyasalardaki tansiyonun bir miktar azalmasi ile birlikte
altina olan talep azalirken degerli metalde Kasim ayinin en blylk ginlik kaybi
(%0,7) goruldu (1.758 $). Gumiste yatay bir seyir hakimdi (34,1 $). Avrupa
Komisyonu'nun Euro Bolgesi blylime rakamlarini asagl yonli revize etmesi
sonrasinda bakir fiyatlari %1,9 gerileyerek 20 glnlik hareketli ortalamasinin altina
geldi (337 $).

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Brezilya Perakende Satis

Endeksi [Eylil, yillik % deg) 2 >3 >
Lzlgiltere Faiz Karari (Kasim, 0.5 0,5 0,5
ABD Issizlik Maasi 397 390 395

Basvurulari (haft., bin kisi)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Eylil,

yillik % degisim) 38 &6
ABD Michigan Univer. Tuketici 60.9 61,0

Gliveni Anketi (Kasim)

Para Piyasalari

2010 10/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,6367 11,7847  -0,8 16,1
€/% 1,3377 1,3599 0,4 1,7
$/Yen 81,15 77,62 -0,2 -4,3
(%) K::;gls 09/11 10/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,81** 9,84
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,45 0,45
Euribor (3 aylik) 0,94 1,43 1,42

Emtia Piyasalari

2010 10/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,8 2,1 7.0
Petrol (Brent) 94,75 113,7 1,2 20,0
Altin ($/ons]) 1419,5 1758,3 -0,7 23,9
Gumis ($/ons) 30,86 34,1 0,0 10,4
Platin ($/ons) 1767,5 1617,5 -0,6 -8,5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 55541 -1.1 -15.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,240 0.9 -1.4
Dow Jones 11,578 11,894 1.0 2.7

Nasdaq 2,653 2,625 0.1 -1.0
FTSE 5,900 5,445 -0.3 -7.7
DAX 6,914 5,868 0.7 -15.1
SMI 6,436 5,566 -0.8 -13.5
Nikkei 225 8,755 8,501 -2.9 -16.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 954 -2.7 -17.1
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,480 -1.8 -10.1
Bovespa 69,305 57,322 -0.4 -17.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters ~ **04/11/2011 itibariyle


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

o Onceki glinkii sert satislarin ardindan diin Yunanistan ve italya'da is basina
gelecek yeni hiikiimetlerin bir miktar olsun belirginlesmesi piyasalara az da olsa
rahatlama getirdi. IMKB'nin de bugiin olumlu gelismelere tepki vermesini
bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks yurt disi piyasalarda yasanan kuvvetli diisiis paralelinde giin basinda hizli
geri cekilmeyle 54.875 seviyesini test ederken sonrasinda tepki alimlariyla
toparlanma cabasindaydi. Kapanis 55.5471 seviyesinde gerceklesti. Gin icerisinde
55.500 seviyesi altina yasanan sarkmaya ragmen kapanisin bu seviyede olmasi
endekste tutunma ¢abasina isaret ediyor. Bununla birlikte teknik gorinidmin oldukca
zayif oldugunu belirtmeye devam ediyoruz. Gostergelerde halen asagi egilim oldugunu
belirtmemiz mimkin. Diger taraftan kisa vade acisindan 56.500-57.000 bandinin
asilmasina bagli olarak bir miktar iyimserlik yasanabilecegini dusiniyoruz. 21 ginlik
agirlikli ortalama da 56.450 seviyesinde bulunuyor. 55.500-54.800 bandinin asagi
kirilmasi ise yeni bir satis baskisi getirebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Migros - NOTR; Oneri Yok - 3C11'de 91 milyon TL net kar acikladi. Sirketin SOK'un
satisindan elde ettigi satis karinin bu doneme yansitilan kismi olan 242 milyon TL'lik
bir defaya mahsus geliri dustigimuz zaman, sirketin devam eden operasyonlari igin
150 milyon TL civari net zarar acikladigini hesapliyoruz.

o BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: BDDK verilerine gére bankalarin ilk dokuz
aydaki net karlari gectigimiz yilin %13,2 altinda 14.620 milyon TL olarak gerceklesti.

o Tirk Ekonomi Bankasi - OLUMSUZ - Endekse Paralel Getiri - 3C11 konsolide net
karini 19,3 milyon TL olarak bir onceki ceyrekteki 7,0 milyon TL'nin Uzerinde
gerceklestirdi.

e Bank Asya - NOTR - Endekse Paralel Getiri — 3C11 sonuclarini bugiin aciklayacak.
Banka icin bizim ve piyasanin 3C11 kar beklentisi 63 milyon TL duzeyinde bulunuyor.

o Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - 3C11 déneminde 25 milyon TL zarar aciklad
(3C10 zarar: 2 milyon TL]. Béylece sirketin 2017in ilk dokuz ayindaki zarari 698

milvon TL've ulasti. Devami icin tiklavin.
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global piyasalarda Avrupa kaynakli haber ve gelismeler fiyatlanmaya devam ediyor.
italya'nin bor¢lanma maliyetlerinde son donemde meydana gelen artisa bagli
olarak artan gerilim piyasada 10 yillik italyan faizlerinin daha yakindan izlenmesine
neden oluyor. Din ginin itk yarisinda %7 kritik esiginin Uzerinde seyreden faizler
sonrasinda ECB’den gelen alim haberleri piyasalarda iyimserlige neden olurken
ABD’de aciklanan gicli bilancolar da olumlu havaya destek verdi.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.400 seviyesinin destek
66.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.500 seviyesi diren¢ 69.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7950 seviyesinin destek
1,7880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8080 seviyesi diren¢ 1,8150 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -1.1 -4.8 -21.3
IMKB-30 -1.2 -5.7 -24.9
Mali Endeks -1.2 -8.1 -28.3
Sinai Endeks -0.8 0.7 -0.4
Hizmetler Endeksi -1.0 -0.3 -17.4
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 411,765
Bankalar Piyasa Degeri 136,503
Holdingler Piyasa Degeri 54,416

Sanayi + Diger P. Degeri 220,847

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,091

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.16%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Trabzonspor 8.0 9.1
Brisa 6.0 12.8
Bagfas 5.3 5.9
Menderes Tekstil 3.0 12.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Aksa -3.7 2.4
Arcelik -3.5 5.6
Besiktas Futbol Yat. -3.4 4.4
Tofas Otomobil Fab. -3.3 2.7
Trakya Cam -3.2 2.4

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.3 192.5
Bizim Toptan Satis -3.1 168.9
Halk Bankasi 1.3 42.5
T. Vakiflar Bankasi -1.0 38.9
Yapi Ve Kredi Bankasi -1.2 38.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 67,475 -1,50 174.366
XU30 Subat 12 67,975 -1,59 1.195
USD Aralik 11 1,8055 1,06 72.179
USD Subat 12 1,8215 0,64 2.551
Euro Aralik 11 2,4515 -0,04 3.512
XU30 Aralik 11 173.817 4.252
USD Aralik 11 81.452 -2.701

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_111111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_101111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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