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Bugiin Euro Bdlgesi liderleri toplaniyor...

Moody’s ispanya’nin kredi notunu bir kademe diisme ile “Aal”den “Aa2"ye
indirirken goriiniimii ise negatif olarak acikladi. Gerekce olarak ise hikimet
tarafindan 20 milyar euro olarak tahmin edilen ilke bankalarinin sermaye aktarim
maliyetinin 40-50 milyar euroya ulasabilme riski ve bazi yerel yonetimlerin bltce
aciginin hedeflerin Gzerinde olmasi gosterildi.

Euro Bolgesi liderleri bugiin Briiksel’de bdlgenin borg krizine yonelik kapsamli bir
reform paketini ele almak iizere toplaniyor. Paketin Euro Bodlgesi'nin bitce
disiplinine iliskin yeni kurallari, Avrupa'nin sorunlu dlkeleri icin olusturulan gecici
kurtarma mekanizmasinin giclendirilmesine ve daimi bir kurtarma fonunun
kurulmasina iliskin detaylari ayrica ulusal ekonomilerin rekabetciliklerinin
arttirilmasina iliskin taahhitleri icermesi ongoriliyor. Zirvede ayrica irlanda ve
Yunanistan icin saglanan mali yardim paketinin kosullarinin da yeniden gorisilmesi
bekleniyor. Paket 24-25 Mart'ta AB Liderler Zirvesi'nde onaylanacak.

Cin‘de Subat ayinda enflasyon %4,9 seviyesinde kalmaya devam etti. Beklentilere
(%4.,8) yakin gerceklesen bu artisin Cin yeni yili nedeniyle degisen tiketici davranis
kaliplarindan kaynaklandigi distnuliyor.

ABD’de dis ticaret acigi Ocak’ta 46,3 milyar $ ile beklentilerin iizerinde (41,5 milyar
$) gerceklesti. ithalattaki artisin petrol fiyatlarindan ¢ok petrol disi iiriinlerin
ithalatindaki artistan kaynaklandigi belirtiliyor. issizlik maasi basvurular ise
gectigimiz hafta 397.000°e yikseldi. Beklenti 378.000 dizeyindeydi.

ingiltere Merkez Bankasrnin gosterge faizi %0,5°de sabit tutmasi sonrasinda
pound/dolar paritesi %1 deger kaybi yasadi (1,6055). Moody's'in ispanya’nin kredi
notunu distrmesinin ardindan euro/dolar paritesinin 1,38 seviyesine geriledi. Hafta
basinda 1,91'den islem géren doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) diin %1,6 gerileyerek 1,88
seviyesine ulast.

Kiiresel biiyiimenin motoru olarak goriilen Cin’in dis ticaret acigi vermesi ve
dolardaki deger kazanci emtia fiyatlarinda kismi gerileme getirdi. Kapanis itibariyle
WTI tipi petrol 112,7, Brent ise 115,4'den islem gordiler. Dinyanin en biylk bakir
talep edicisi konumundaki Cin'den gelen olumsuz veriler bakir fiyatlarinin 418 $'a
gerilemesine yol acti. Bakir Mart ayi basina gére %6,8 asagida bulunuyor. Altin 1.413 $
(%1,1 glinlik kayip), glimis 35,2% dan (%2,4 giinlik kayip) islem gérdu.

ABD’de issizlik maasi basvurularinin beklentilerden yiiksek gelmesi, ispanya’nin
kredi notunun diisiiriilmesi, Cin’de ihracatin beklentilerin altinda kalmasi ve
Tayland ile G.Kore’'de faizlerin artirilmasi gibi gelismeler diin piyasalarda risk
alma istahini azaltti. Bu gelismelerle ABD'nin Dow Jones endeksi %1,9 ile Ajustos
ayindan bu yana en biyik gunlik dislstni kaydetti.

ABD tahvil getirileri risk alma istahindaki azalma ve basarili gecen tahvil
ihalelerinin de etkisiyle gelen alimlarla birlikte diisiis kaydetti: 10 yillik getiriler son
iki glinde toplam 19 baz puan azalis gostererek %3,36 ile 31 Ocak’tan bu yana en
dusik kapanisini gerceklestirdi. Din dizenlenen 30 yil vadeli tahvil ihalesine talep
3,02 kat ile yliksek gerceklesirken, bu diizey 2000 yilindan bu yana en ylksek seviye.

Avrupa borsalarinda da benzer sekilde satislar goriildii. Almanya'nin DAX endeksi
%1 ve Ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %1,5 oraninda deder kaybederken, ispanya
borsasi %1,2 oraninda geriledi. Diin petrol fiyatlarindaki kismi gevseme nedeniyle
petrol ihracatcisi Rusya’nin MCX endeksi ise %2,7 oraninda geriledi.

iMKB-100, diin %1,1 deder kazanarak toparlanmasini siirdiirdii. Boylece endeks
son 6 is giiniinde %7,7 oraninda toparlanmis oldu. Giiniin hacimli hisseleri is
Bankasi C (%1,0), Garanti Bankasi (%1,3) ve Bank Asya (%0,7) olurken, Akbank (%4,3)
ve Ak Sigorta (%4,7) hisselerindeki deger kazanclar dikkat cekti.

Tahvil piyasasinda ise borsadaki alimlar ve doviz sepetindeki gerilemeyle birlikte
alimlar gorildu. Gosterge kagidin faizi giin icerisinde en disiik %8,84 seviyesini gordi
ve kapanis bugiin valorli islemlerde %8,89'dan gerceklesti.

Asya borsalarinda da diin genel olarak saticili bir seyir izlendi. Gini Japonya'nin
Nikkei 225 ve Cin'in Sangay endekslerinin her ikisi de %1,5 civarinda disuslerle
tamamladilar. Bolge borsalarinda bu sabah Japonya’da gerceklesen depremin
olumsuz etkisiyle saticili bir seyir izleniyor.
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Para Piyasalari

2010 10/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5828 0,2 3,0
€/$% 1,3377 1,3796 -0,8 3,1
$/Yen 81,15 82,92 02 2,2
GBP/$ 1,5599 1,6055  -0,9 2,9
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 09/03 10/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 9.04 8,94
ABD 10 Yillik 3,30 3,47 3,36

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 10/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 102,7 -1,6 12,4
Petrol (Brent) 94,75 115,4 -0,4 21,8
Altin ($/ons) 14195 14131 -1,1 -0,5
Gumiis ($/ons) 30,86 35,2 -2,4 14,1
Platin ($/ons) 1767,5 1762,0 -2,1 -0,3
2010 10/03  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 63,169 1.1 -5.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,295 -1.9 3.0
Dow Jones 11,578 11,985 -1.9 3.5
Nasdaq 2,653 2,701 -1.8 1.8
FTSE 5,900 5,845 -1.5 -0.9
DAX 6,914 7,063 -1.0 2.2
SMI 6.436 6,405 -0.7 -0.5
Nikkei 225 10,229 10,434 -1.5 2.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,116 -1.8 -3.1
MSCI BRIC 356 350 -1.8 -1.7
Sangay 2.808 2,957 -15 6.9
Bovespa 69.305 66,041 -1.8 -4.7

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.1 -1.9 19.7
IMKB-30 1.4 -1.9 18.2
e Endekste bugiin sinirli realizasyon bekliyoruz. Destek seviyelerinde yasanacak Mali Endek 20 1 194
tutunmanin ardindan oniimiizdeki hafta tekrar yiikselis egilimi yasanabilir. au tndeks : - :
Sinai Endeks -0.4 -2.7 25.5
Hizmetler Endeksi -0.3 -6.2 13.0
Teknik Gortuntm: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 456,666

o Endeks giiclii hareketini devam ettiriyor. Diin giin basindan itibaren etkili olan - -
alimlarla gln icerisinde 63.500 direncinin hemen Uzeri zorlanirken glin sonuna dogru Bankalar Piyasa Degeri 161,775
sinirli  realizasyon yasandi. Kapanis 63.169 seviyesinde gerceklesti. Yikselis

e | Holdingler Piyasa Degeri 61,968
hareketinin gicinld korudugunu distinmeye devam ediyoruz. 21 glnlik agirtikli —— -
ortalama olan 61.900 seviyesi lizerinde ikinci glin kapanisi gerceklesmis durumda. Bu Sanayi + Diger P. Degeri 232,923
kapanisin iyimserligi kuvvetlendirdigini distniyoruz. Din de belirttigimiz gibi teknik iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,706
gostergelerde yeni al sinyalleri olusuyor. 63.500 - 64.000 bandi ilk glcli direng "
bolgesi. Asilmasi 65.000 seviyesine hareket saglayabilir. 62.700/500 bandi ise destek. IMKB Ort. Halka Aciklik 25.03%

Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Aselsan 7.4 43.7

o Eregli Demir Celik - NGTR; Endekse Paralel Getiri - 25 Ocak tarihinde 1,6 milyar Metro Holding 6.4 14.4
TL olan c¢ikarilmis sermayenin i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere, %34,375 oraninda Advansa Sasa 5.3 19.3
550mn TL artirilarak 2,150 milyar TL'ye cikarilmasina karar verilmisti. Bedelsiz

dagitim 15 mart tarihinde baslayacaktir. Ihlas Holding 4.8 91.3
Aksigorta 4.7 57.3

o Kardemir - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Ortadogu’ya 1 yil siire icinde partiler .

halinde yapacag 170.000 ton'luk ray ihracati ile ilgili olarak, 14.000 ton’luk ilk partinin En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

akreditifi acilmis olup, Uretimine baslanmistir. Rhea Girisim Ser. Y.0. 5.6 31.7

e Aksa - OLUMU; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 28,7mn TL net kar acikladi, bizim Géltas Gimento 35 15.9

beklentimiz olan 8,4mn TL'nin Ustinde. Sirketin 4C10 net kar yillik bazda %234 Karsan Otomotiv 3.4 1.5

oraninda biylddd. 4C10 ciro 366mn TL olarak gerceklesti. Bu bizim tahminiz olan

372mn TL'ye paralel. 4G10 VAFOK 46,5mn TL ile bizim tahminimiz olan 31,8mn TL nin Koza Anadolu Metal -2.6 4.7

Ustiinde. Ayrica 4C10'da Sirket 8,6mn TL net diger ve finansal gelir elde ederken, biz Konya Cimento 25 18.8

6,1'mn TL net diger ve finansal gider bekliyorduk.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Coca-Cola icecek - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - CC Beverage Limited'in

(CCBLJ, %100°inii satin aldigini acikladi. Devami icin tiklayin. Is Bankas! (C) 1.0 2813
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Garanti Bankasi 1.3 2713
Asya Katilim Bankasi 0.7 211.9
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin,
Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Turk Telekom, Tiurk Traktor. Ayrintilara ulasmak Emlak G.M.Y.0. -1.5 153.0
icin tiklayin. ihlas Holding 4.8 91.3
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e IMKB-100, din bankacilik hisseleri 6nciliginde %1,1 deder kazanarak XU30 Nisan 11 76.650 1,62 292.578
toparlanmasini sirdirdi. Boylece endeks son 6 is gininde %7,7 oraninda -
toparlanmis oldu. XU30 Haziran 11 76.525 1,43 1.164
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.800 seviyesinin destek USD Nisan 11 1595 006 59226
74.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks USD Haziran 11 1,612 -0,34 1.906
_s'dzlesmglerinde 77.400 seviyesi direnc 78.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Nisan 11 2,203 045 3559
izlenebilir.
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5900 seviyesinin destek Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
1,5820 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL ]
sozlesmelerinde 1,6050 seviyesi diren¢ 1,6120 seviyesi ise ikincil direnc olarak XU30 Nisan 11 210.445 -146
izlenebilir. USD Nisan 11 84.986 8.004

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_110311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_100311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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