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Brent petrol 127 $ seviyelerini gordi...

Sanayi liretimi Subat’ta yillik bazda %13,9 ile %16 olan beklentinin altinda artti.
Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise endeks bir ay oncesine gére %1,7 azalis
gosterdi. Yavaslamaya ragmen hala yiksek seyreden sanayi tretiminin yani sira, hizli
artis gosteren kredi blylmesi ve ithalat, TCMB'nin onimuzdeki aylarda sikilastirici
politikasini izlemeye devam edecegini gosteriyor.

Ancak, halen disik seyreden enflasyon (%4), yatay enflasyon beklentileri (2011:%6,9)
ve TCMB'nin Mart'taki zorunlu karsiliklari arttirmasinin finansal istikrari korumanin
yani sira gida ve petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon Uzerindeki baskilarini da
sinirlamak icin oldugunu belirtmesi, onimdizdeki ceyrek icin politika faizinde artis
olasiigini zayiflatiyor. Ayrica TCMB’nin, simdiye kadar aldigi onlemlerin i¢ talep
lizerindeki etkisinin ancak yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren goriilecegini soylemesi,
21 Nisan’daki PPK toplantisinda ‘bekle-gor’ politikasi izleyecegine isaret ediyor.

Cin 2017'in ilk ceyreginde 1 milyar dolar dis ticaret acigi verdi. ithalatin bu
donemde %32,6 arttigi ve bu artisin da lilke ekonomisinin giiclenmesini ve artan
emtia fiyatlarini yansittigi belirtiliyor. Ayrica Cin'in ticaret ortaklariyla daha dengeli
ticaret iliskileri kurma yolunda ilerledigi dederlendirmeleri de yapiliyor. Cin'de Mart
ayinda ihracatin%35,5 ithalatin ise %27,5 arttigi ve 140 milyon dolar dis ticaret fazlasi
verildigi de acikland.

Gegtigimiz hafta mali yardim icin resmen AB'ne basvuran Portekiz’in bu talebi
lizerine AB Komisyonu, Avrupa Merkez Bankasi ve IMF heyetlerinin yarin Lizbon’da
hiikimetle miizakerelere baslamasi bekleniyor. Mali yardim paketinin
buytkluginin 80 milyar euro (116 milyar dolar) olmasi ve daha siki tasarruf
onlemlerinin Portekiz hiikimeti tarafindan kabul edilmesi 6ngoruluyor.

ingiltere Tiife’sinin Mart'ta yillk %5,4’e ulasmasinin ardindan BOE’nin faiz
artirimina gidecegine iliskin beklentilerin giiclenmesiyle pound/dolar 1,64
seviyesine yiikseldi. ECB’nin faiz artirimi sonrasinda euro/dolar paritesi %1,2’lik
artis gostererek haftayi 1,45 seviyesinden sonlandirdi. Euro/TL'de de karar ardindan
%1,3'lik artis gorildi (2,19). Brezilya'nin sikilastirici para politikasi 6nlemleri
almasinin ardindan dolar/real’e karsi %1,1 deger kaybetti ve gini 1,57'den
sonlandirdi. $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,50-1,54 araligidir.

Dolardaki zayiflama ve Libya’daki gerilimin devam etmesi WTI petrol fiyatlarinin
113 $'in lizerine yiikselmesinde etkili oldu. Brent petrol ise 127 $’a ulasti. Dolarin
diger para birimlerine karsi deger kaybetmesi degerli metallerin talep gormesine yol
acti; haftayl altin1.473 $, gimis 40,8 $ seviyesinden sonlandirdi. Bu hafta bant
tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 122-133 $, altinda ise 1.440-1.500 $
araligidir.

ABD borsalari, petrol fiyatlarindaki hizli yiikselisin enflasyona yol acarak biiylimeyi
olumsuz etkileyebilecegine iliskin endiselerle Cuma giinii bir miktar gerilediler.
Gund %0,4 deger kaybiyla tamamlayan S&P 500 endeksi haftalik bazda ise yatay
seyretmis oldu.

Avrupa borsalarinda ise enerji hisseleri onciiliigiinde Cuma giinii %1’e yakin
yiikselisler goriildii. Haftalilk bazda DAX %0,5 ve FTSE-100 %0,8 yikseldiler. Mali
destek talebinde bulunan Portekiz’de borsa Persembe glinki %1 yikselisinin
ardindan Cuma giini yatay seyretti.

iMKB-100, Cuma giinii gelen kar satislariyla %2 deger kaybetti. Endeks dnceki bir
haftada %8 civarinda yiikselmisti. Garanti Bankasi (%-3,9), is Bankasi C (%-4,1) ve
Akbank (%3,2) gibi bankacilik hisselerindeki kar satislari endeksteki dislse oncilik
ederken, Dogan Holding (%-4) ve Dogan Yayin Holding (%-6,9) hisselerindeki deger
kayiplari dikkat cekti. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
66.000-70.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii alicii bir seyir izlendi. Japonya'da meydana gelen
ikinci depremin ardindan Ulkenin yeniden insa faaliyetlerinde karlarini artirmalari
beklenen mihendislik ve insaat sirketlerinin hisselerinde gorilen alimlar ylkseliste
etkili olurken, Nikkei 225 endeksi gini %1,9 ylkseliste tamamladi. Hang Seng ve
Sangay endeksleri de sirasiyla %0,5 ve %0,7 degerlendiler. Bolge borsalarinda bu
sabah ise yatay bir seyir izleniyor.

Cuma Giiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi
(Subat, yillik % degisim)
Almanya Dis Ticaret (Subat,
milyar euro)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

18,8 13,9 16,0

10,1 1.4 12,0

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Cari islemler Acigi 59 43
(Subat, milyar (ljlolar] ' '
Fransa Sanayi Uretimi (Subat, 5.4 5.2

yillik % degisim)

Para Piyasalari

2010 08/04  Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367  1,5101 0,0 -1,7
€/$ 1,3377  1,4478 1,2 8,2
$/Yen 81,15 84,70  -0,3 A
GBP/$ 1,5599  1,6382 0,4 5,0
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 07/04 08/04
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,66 8,63
ABD 10 Yillik 3,30 3,55 3,58

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 08/04  Glinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 112,8 2,3 23,4
Petrol (Brent) 94,75 126,7 3,2 33,7
Altin ($/ons) 14195 14731 1.1 3,8
Gumiis ($/ons) 30,86 40,8 3,2 32,3
Platin ($/ons) 17675 18105 1,6 2,4
2010 08/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 68,093 -2.0 5.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,328 -0.4 5.6
Dow Jones 11,578 12,380 -0.2 6.9
Nasdaq 2,653 2,780 -0.6 4.8
FTSE 5,900 6,056 0.8 2.6
DAX 6,914 7,217 0.5 A
Nikkei 225 10,229 9,768 1.8 -4.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,206 0.3 4.7
MSCI BRIC 356 378 0.4 6.1
Sangay 2.808 3,030 0.7 7.1
Bovespa 69.305 68,718 -0.7 -0.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Cuma giinii gelen satislarin ardindan bugiin bir miktar tepki alimi yasanabilir.
68.300/500 araliginin yukari gecilememesi durumunda satis baskisi tekrar etkili
olabilir.

Teknik Gorintim:

e Direng¢ olarak belirttigimiz 69.750/800 seviyesinin giin basinda test edilmesi
sonrasinda endeks giin boyu saticiliydi. Kapanis 68.093 seviyesinde gerceklesti. Hizli
ylkselis sonrasinda ilk ciddi dizeltme hareketi yasanmis durumda. 67.800-68.000
bandinin asagi kirilmamis olmasi bize gore halen iyimserligi gosteriyor. Bununla
birlikte saatlik grafiklerde ortalamalar altindaki kapanis olumsuz. 68.300/500 bandinin
altindaki hareket zayiflamanin devamini getirebilir. Bu durumda 67.650/250 bandina
dogru hareket gérebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Reysas GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Kocaeli'nde 6.097 metrekare
araziyi 1,5 milyon TL'ye satin aldigini acikladi. Sirket arazi Gzerine 8.000 metrekare
kiralanabilir alana sahip depo insa etmeyi planlamaktadir.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - banka yénetim kurulunun
3,5 milyar TL tutarina kadar farkl vadelerde vyurtici tahvil ihraci konusunda
yetkilendirildigini aciklad.

e is Bankasi - NOTR, Endeksin Uzerinde Getiri - 13 - 15 Nisan tarihlerinde toplam
700 milyon TL bedelli yurtici bono ihracr icin talep toplayacak. S6z konusu borclanma
176 giin vadeli olacak ve bonolar benzer Hazine k&gitlarinin getirisinin %0,4 tUzerinde
getiri saglayacak. Banka ilk ceyrekte de 1,1 milyar TL tutarinda alti aylik ve bir yil
vadeli ihrag yapmisti.

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 6denmis sermayesini %20
bedelsiz arttirma karari aldi. Sirketin mevcut 1 milyar TL'lik sermayesi 1,2 milyar

TL'ye cikacak. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bdliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Endeks sozlesmelerinde haftabasinda baslayip haftanin son islem ginlne dek
siren yikselis, Cuma giind itibariyle sert bir dizeltme ile sonlandi. Kisa vadeli ve
ylksek yizdeli yasanan islem hareketlerinde olusan diizeltme hareketi de ayni
sekilde ylksek vyizdeli olmakta. 84.000 seviyesinin Uzerinde olusacak fiyat
hareketlerinde diizeltme sona erecek. Aksi durumda ise 82.500-86.300 arasinda
yeni bir bant olusacaktir.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 82.900 seviyesinin destek
82.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 84.200 seviyesi direnc 84.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5080 seviyesinin destek
1,5000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5150 seviyesi direnc 1,5250 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -2.0 1.1 16.6
IMKB-30 -2.3 12.1 14.0
Mali Endeks -2.6 12.6 11.8
Sinai Endeks -0.1 11.6 32.9
Hizmetler Endeksi -2.1 6.1 14.1

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 500,485
Bankalar Piyasa Degeri 170,891
Holdingler Piyasa Degeri 69,351
Sanayi + Diger P. Degeri 260,244
iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,256
iMKB Ort. Halka Agiklik 24.88%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Global Yatirim Holding 6.1 48.0
Net Holding 5.9 13.7
Rhea Girisim Ser. Y.0. 5.2 38.3
Net Turizm 5.1 26.2
Goltas Cimento 3.3 72.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Dogan Yayin Holding -6.9 93.3
Hirriyet Gazetecilik -5.7 15.3
Ege Seramik -5.2 7.5
Konya Cimento -4.9 46.2
Sekerbank -4.3 5.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.9 385.9
is Bankasi (C) -4.1 221.1
Dogan Holding -4.0 117.3
Tirk Hava Yollari -2.2 97.2
Dogan Yayin Holding -6.9 93.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 83.725 -2,39 235.516
XU30 Haziran 11 83.625 -2,45 2.542
USD Nisan 11 1,5120 -0,10 22.883
USD Haziran 11 1,5275 -0,13 4.bbb
Euro Nisan 11 2,1800 0,72 1.174
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 210.995 -9.009
USD Nisan 11 92.731 6.593

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_110411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_080411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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