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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

11 Ocak 2012

iMKB-100 bir hafta sonra ilk defa yiikseldi...

e Cin’in ithalatindaki zayiflama zayif ic talebe isaret ediyor: Cin’in ihracat
artist Aralik ayinda yillik %13,4 olurken, ithalat hizli bir gerileme gosterdi;
yillik %11,8 (Kasim: %22). Aralik'taki dis ticaret fazlasi 16,5 milyar $'a
ylkselirken, ithalattaki yavaslama i¢c talepte yavaslama olabilecegdinin
altini ciziyor. Cin'in  12-aylk kumulatif ticaret fazlasi 2011'in son
ceyreginde art arda diustl ve Aralik'ta 155 milyar dolara geriledi. Cin
hiukimeti gecen hafta ic talebi artirmak icin tiketimi destekleyici adimlar
atilacagini soyledi ancak yeni uygulamalarin ne olacagi belli degil.

Dis ticaret verisinin zayif gelmesi piyasalarda Cin’in parasal
genislemeye gidebilecegi beklentilerini artirarak olumlu karsilandi.
Ayrica Cin'de yeni kredilerin Aralik'ta %14 artisla 640 milyar yuana (101
milyar $) yikselmesinin de olumlu etkisiyle Sangay endeksi son 3 is
guninde %6,3 deger kazandiktan sonra bu sabah yatay bir seyir izliyor.
Diger Asya borsalari da yatay.

Cin hisse senedi piyasalarindaki yiikselis emtia fiyatlarindaki artisa
destek oldu. Bakir %2,9, platin %2,6 artis gosterdi. Petrol tarafinda ise
iran‘a iliskin endiselerin devam etmesi ve T. Geithner'in konu hakkinda Gin
ile gorisme masasina oturmasi petrol fiyatlarindaki artisin devam
etmesine yol acti.

WTI petrol %0,9 (102 $), Brent %0,7 (113 $) artis gosterdi. Altin %1,2
(1.631 $), glimis ise %3,2 (29,9 $) ylkselerek Aralik ortasindan beri en iyi
kapanislarini gerceklestirdi.

ABD borsalari diin finansal, emtia ve sanayi hisseleri dnciilligiinde
yiikseldi. S&P 500 giini %0,89 artisla 1.292, Dow Jones da %0,56 artisla
12.462 ile Temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyesinden tamamladi.

Avrupa Borsalarinda diin tepki alimlari hakimdi. Fitch’in Fransa'nin
notunu bu yil icinde diisiirmeyecegi yoniindeki soylemleri de borsalari
destekleyen diger bir unsur oldu. ingiliz FTSE endeksi %1,5 (5.697),
Alman DAX endeksi %2,4 (6.163), Fransiz CAC 40 endeksi %2,7 (3.211) artis
gosterdi.

iMKB-100, alicili seyrettigi giinii Avrupa borsalarina paralel olarak %1,9
yiikselisle tamamladi. Vestel (%6,5), Halk Bank (%3,9) ve Tipras (%2,8)
hisselerindeki ylkselisler dne cikarken, endeksteki yiikselisin herhangi bir
sektorde yogunlasmamasi dikkat cekti.

Merkel-Sarkozy goriismesinin ardindan, GCin’in dis ticaret verisinde
goriilen yavaslamanin parasal genisleme olasiligini artirmasi
euro/dolar paritesinin 1.27’nin altindan alimlarla karsilasmasini
sagladi. Din dolar/TL (1,8674) ve euro/TL'de (2,39) yatay seviyeler
gorildd. Gectigimiz Cuma gind 81,3 ile Ekim 2010'dan beri en yiksek
seviyesine ylkselen USD endeksi diin itibariyle bu seviyenin %0,6 altinda
bulunuyor (80,8).

Yurt ici tahvil piyasasinda islem hacmi diisiik kalirken, gosterge kagidin
faizi bugiin valorli islemlerde ginid %11,43'den tamamladi. Piyasalar
buglin cari acik rakamini izleyecek. Beklenti cari islemlerin Kasim ayinda
5,3 milyar $ acik verecedi yoniinde.

e Fransa’da tahvil getirileri diisiisiinii stirdiiriiyor: 10 yillik getiriler din de
6 baz puan gerileyerek %3,27'ye geriledi. Bdylece Almanya'nin tahvil
getirisi ile arasindaki spread de daraldi: 140 baz puan.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Almanya Sanayi Uretimi

(Kasim, aylik % degisim) 0.8 -0.6 -0.5

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Cari Acik (Kasim, milyar 41 53
dolar)
ingiltere Dis Ticaret Dengesi

. -1,5 -2,5
(Kasim, milyar pound)
Italya Biitce Dengesi (3C2011, 126 155

milyar euro)

Para Piyasalari

2011 10/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840 1,8674 0,0 -0,9
€/% 1,3377 1,2765 0,4 -4,6
$/Yen 76,94 76,84 0,0 -0,1

Faiz Piyasalari

(%) Kazgglls 09/01  10/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 11,42 11,38
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,58 0,58
Euribor (3 aylik) 1,29 1,22 1,21

Emtia Piyasalari

2011 10/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (Brent) 107,38 113,3 0,7 55
Altin ($/ons) 1563,8  1630,9 1,2 4,3
Gimis ($/ons) 27,69 29,9 3,2 7,9
Platin ($/ons) 1393,0  1459,2 2,6

Hisse Senedi Piyasalari

2011 10/01 Giinliikk 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 51,267 50.782 1,9 -0,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.292 0,9 2,7
Dow Jones 12.218 12.462 0,6 2,0
Nasdaq 2.605 2.703 1,0 3,7
FTSE 5.572 5.697 1,5 2,2
DAX 5.898 6.163 2,4 2,0
SMI 5.936 6.051 1,1 1,9
Nikkei 225 8.455 8.422 0,4 -0,4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 949 1,9 3,5
MSCI BRIC 268 284 2,4 58
Sangay 2.199 2279 -0,3 3,9
Bovespa 56.754 59.806 1,2 54

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 1.9 -5.7 -25.2

IMKB-30 2.0 -6.2 -26.6
e Avrupa bor¢ krizine yonelik c¢abalarin yani sira kredi derecelendirme -
kuruluslarindan gelen a¢iklamalar bir siiredir devam eden diisiislerin ardindan diin Mali Endeks 2.1 -8.1 -31.6
piyasalardaki yiikselise destek oldu. imkb’de de yurt disi piyasalara paralel Sinai Endeks 1.8 -3.8 -12.4
iyimserlik yasandi. Bugiin icin de sinirli iyimserlik bekliyoruz.

Hizmetler Endeksi 1.1 -2.5 -21.7
Teknik Gortnim:
e Endeks acilistan itibaren izledigi alicili seyirle giinii yiikselisle tamamladi. iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 376,993
Kapanis 51.782 seviyesinde gerceklesti. Son yorumumuzda asiri satim bolgesine - -
gelindigini ve tepki alimlarinin gelebilecegini belirtmistik. Direnc olarak gérdigimiiz Bankalar Piyasa Degeri 118,663
51.000 seviyesinden satislarin etkili oldugunu goriyoruz. Diger taraftan yukar Holdingler Piyasa Degeri 52,091
hareketin yeterli bir islem hacmiyle desteklendigini de séylemek mimkin degil. Kisa — —
vadeli ylkselis denemesinin giclenebilmesi icin en azindan 21 ginlik agirlikl Sanayi + Diger P. Degeri 206,238
ortalamanin da bulundugu 51.000-51.500 bandinin gecilmesi gerektigini distndyoruz. iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,688
Aksi durumda satis baskisi yeniden kuvvetlenebilir. 50.500 seviyesinin altina inilmesi iMKB Ort. Halka Aciklk 25.40%

de bu yondeki bir hareketin ilk sinyali olacaktir. Su an icin kisa vadeli teknik gorinim
direnclerin bir miktar daha zorlanabilecegine isaret ediyor. Bu paralelde 51.000/500
bandi tekrar denenebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Ipek Dogal.Enerjl 9.1 2.6
Koza Altin Isletmeleri 6.5 6.1

e Bloomberg'de c¢ikan habere gore, Tirk Telekom - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri Koza Anadolu Metal 6.5 6.0

- hali hazirdaki borcunu yeniden finanse etmek icin bankalarla 600 milyon dolarlik

kredi icin gérismeler yaptigini acikladi. Metro Holding 5.2 2.5
Kiler G.M.Y.0. 4.8 0.8

e Denizbank - NOTR; Oneri Yok - bankanin Dexia'daki hisselerinin satisi ile ilgili

basinda yer alan haberlere iliskin olarak, Denizbank’a ulasmis resmi bir aciklama En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
olmadigini ve satis slirecinin devam ettigini soyledi.

Eczacibasi ilac -1.2 3.7
e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Finans agirlikli haberler veren izmir Demir Celik -0.7 2.8
www.finansgundem.com adli sitede yer alan milakatinda Vakifbank Genel Mudiri Banvit 03 13

Slleyman Kalkan, 2012'de sektorde net faiz marjinin bir miktar artabilecegini ve
banka karlarinda artis gozlenebilecegini sdyledi. Genel Mudir Kalkan, sektor Tav Havalimanlari -0.3 1.4
genelinde 2012'de aktiflerde %15, kredilerde %17 biylimenin olasi gorindigini
soyledi. Vakifbank 2012'de sube sayisini 678'den 750'ye cikarirken, personel sayisinda

da bir miktar artis ongoriyor. Vakifbank yurtdisinda da Erbil subesinin ardindan
Suriye, Misir, Libya ve Cezayir gibi llkelerde sube acmay distntyor. Devami i¢in En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ihlas Holding 0.0 9.2

tiklayin. Garanti Bankasi 1.1 214.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.9 68.1
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, T. Vakiflar Bankasi 0.9 53
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Halk Bankasi 3.9 42.7
Tirk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 16 35.2
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
e Diin Asya piyasalarinda baslayan iyimserlik glin boyu kiresel piyasalarda yansima XU30 Subat 11 61.650 1,99 257.590

bulurken pozitif havada etkili olan beklenti Cin'in para politikasinda parasal yonde -
bir genislemeye gidecedine yonelikti. Macaristan ve Yunanistan'da vyapilan XU30 Nisan 12 61700 2,03 2.553
ihalelerde olusan yiiksek teklifler de olumlu karsilandi. Yine bu hafta yapilacak USD Subat 11 1,8925 -0,34 38.408
Italya ve Ispanya borclanma ihaleleri de dikkatle izlenecek.

USD Nisan 12 1,9210 -0,47 2.888

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.100 seviyesinin destek B
60.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2,420 0.02 1.349
sozlesmelerinde 61.900 seviyesi diren¢ 62.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8820 seviyesinin destek XU30 Subat 11 176.828 -10.145
1,8750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL USD Subat 11 92.009 -7.018
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9030 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_110112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_100112.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(dakbank.com

Evren Kirikoglu Evren.Kirikoglu@akbank.com
Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bslimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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