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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin. 12 Nisan 2011

IMF, Tiirkiye'nin 2011 yili bilyiime tahminini %4,6’ya yiikseltti...

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

e Subat’ta cari islemler acig1 6,1 milyar $ ile beklentilere paralel gerceklesti. 12

aylik cari acik rakami 54,8 milyar dolara ylkseldi. Cari islemler acigindaki yikseliste
dis ticaret acigindaki artis belirleyici: ihracat %23, ithalat ise %48 artis kaydetti.

Finansman tarafinda ise Subat'ta hisse senetlerinden 554 milyon dolar ¢ikis, borg
senetlerinde ise 2,3 milyar dolar giris oldu. Ayni dénemde bankalar 4 milyon dolar
ile net bor¢ odeyici olurken, 0zel sektor ise 342 milyon dolar borclandi. Net hata
noksan kaleminde 3,3 milyar dolar tutarinda giris oldu. Bdylece son iki ayda net
hata-noksan kalemindeki toplam 5,5 milyar dolar tutarindaki giris cari islemler
finansman acigini azalmasinda etkili oldu.

IMF Diinya Ekonomik Raporu’nun Nisan revizyonunda kiiresel ekonominin
2011'de %4,4; 2012’de %4,5 biiyliyecegi tahmininde bulundu. Gelismis Ulkelerin
%2,4 gelismekte olan dlkelerin ise %6,5 olarak buytyecegdini 6ngordi. ABD'nin bu yil
icin blyime tahmini %3’ten %2,8'e, Japonya'nin %1,6'dan %1,4’e dusurilirken,
Almanya'nin blytime tahmini %0,3 arttirilarak %2,5 olarak revize edildi.

IMF, Tiirkiye icin Ekim ayinda %3,6 olarak dngdrdiigii biiylime tahminini %4,6’ya
yiikseltirken 2012 projeksiyonunu %4,5 olarak acikladi. Tirkiye'de 2011 ve 2012
icin sirasiyla enflasyonun %5,7 ve %6; cari acigin milli gelire oraninin ise %8 ve %8,2
olmasi bekleniyor. issizlik icin ise %11,4 ve %11 seviyeleri 6ngoriliiyor.

Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu Japonya’da Fukusima niikleer santralinde
deprem sonrasi yasanan kazanin tehlike seviyesini daha dnce acgikladigi 5°ten en
ist derece olan 7'ye cikardi. Fukusima'dan kaza sonrasi yayilan radyasyon
sizintisinin cevreye ve insan sagligina verdigi zararin artmasi nedeniyle yapilan
degerlendirme sonucunda kazanin tehlike seviyesi Cernobil kazasi ile ayni dizeye
geldi. Ancak yayilan radyasyon seviyesinin Cernobil sonrasi yayilanin yaklasik onda
biri oldugu belirtiliyor. Fukusima kazasinin seviyesinin yiikseltilmesi nedeniyle Asya
borsalarinda bu sabah saticili bir seyir izleniyor. Nikkei-225 bu sabah itibariyle %1,7
dususle islem goriyor.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika‘da yasanan gerginlik ile yiikselis trendine giren petrol
fiyatlari, IMF'in ABD ve Japonya'nin biiyiime tahminlerini asagi yonlii revize
etmesinin ardindan deger kaybetti. WTI petrol giini %2,5 deger kaybiyla 109,9 $,
brent petrolde %2,1 azalisla 124 $'dan kapatti. Altin gin icerisinde 1.478 $'
gordikten sonra gelen kar satislari sonrasinda ginid 1.463 $'dan, gimis ise 40,2
$'dan sonlandirdi.

ABD’de borsalar diin petrol fiyatlarindaki diisiisiin enerji hisselerine satis
getirmesiyle sinirli diisiis gosterdi. Enerji hisseleri %1,9 disus kaydettiler. ABD'de
bilanco sezonu bu hafta Alcoa ile basladi. Borsalar kapandiktan sonra bilanco
aciklayan aliminyum sirketi Alcao ilk ceyrekte 308 milyon $ kar acikladi. Gectigimiz
yil ayni doneminde zarar aciklamist.

Euro Bdlgesi genelinde otomotiv ve insaat sirketleri onciiliigiinde diisiisler
goriildii. Credit Suisse Group'un otomotiv sirketlerinin kredi notlarini distirmesinin
ardindan Daimler AG %2,7 deger kaybetti. Hochtief AG ise insaat sektoriine iliskin
endiselerle %9,5 deger kaybi yasadi. ingiltere'de Bankalar Komisyonu'nun sektdre
iliskin yayinladigi olumlu raporun ardindan bankacilik hisselerinde yiikselis gérildd.
Barclays glini %2,8, Bank of Scotland ise %2,3 artisla tamamladi.

Japonya'da 11 Mart'ta yasanan depremin ardindan gerceklesen art¢i soklarin
reaktorler cevresinde tehlike olusturmasi nedeniyle yen euroya karsi deger
kazandi (122,3). ECB'nin faiz artiriminin irlanda ve Portekiz'in bor¢ édeme yukint
agirlastiracagina dair piyasa beklentisi euronun dolar karsisinda deger
kaybetmesine yol acti (1,44]).

iMKB-100 diin dar bir bantta hareket ettikten sonra yatay seviyelerden kapandi.
Garanti Bankasi (%-0,5), is Bankasi C (%0.,8) ve Emlak G.Y.0 (%1,4) ginin hacimli
hisseleri oldular. Gdsterge faizdeki sinirli artis endeks Uzerinde baski yaratti.
Gectigimiz haftayr %8,68 seviyelerinden tamamlayan faiz diin bir miktar yikselis
kaydederek glint valorli islemlerde %8,81'den tamamladi.

Hazine diin diizenledigi 3 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil 1,6
milyar TL borclandi. ihalede yillik bilesik faiz %9,36 oldu. Hazine bugiin yeni
gosterge kiymet tahvil ihalesi (20.02.2013) ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihaleleri gerceklestirecek.

Tiirkiye Cari islemler Agig
(Subat, milyar dolar)
Fransa Sanayi Uretimi
(Subat, yillik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

-5,9 -6,1 -6,3

5,4 56 52

Veriler Onceki Beklenti
Almanya ZEW Beklenti Endeksi 854 85.2
(Nisan)

ABD Dis Ticaret (Subat, milyar 463 443
dolar)

Para Piyasalari

2010 11/04 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367 1,5149 03 4
€5 13377 14430 -03 7.9
$/Yen 8115 8466 0.0 43
GBP/$ 15599 16342 02 48
(%) K:g;:w 08/04 11/04

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 11/04 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

7,08 8,63 8,77

Petrol (WTI) 91,38 109,9 -2,5 20,3
Petrol (Brent) 94,75 124,0 -2,1 30,8
Altin ($/ons) 1419,5  1463,0 -0,7 3,1
Gumiis ($/ons) 30,86 40,2 -1,6 30,2
Platin ($/ons) 1767,5 1780,0 -1,7 0,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 11/04 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 68.195 0,1 3,2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1324 -03 5,3
Dow Jones 11,578 12.381 0,01 6,9
Nasdaq 2,653 2772 -03 45
FTSE 5,900 6.053 0,04 2,6
DAX 6,914 7.205  -0,2 4,2
SMI 6.436 6.440  -0,3 0,1
Nikkei 225 10,229 9720 -0,5 -5,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1.200 -0,5 4,2
MSCI BRIC 356 376 -0,7 5,4
Sangay 2.808 3.023  -0,2 7,9
Bovespa 69.305 68.164 -0,8 -1,6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu b6lum Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 0.1 6.9 15.2

IMKB-30 -0.1 6.6 12.4

e Endeks diin yiikselis denemesi sonrasinda bir miktar geri cekilmeyle giinii

tamamladi. Yurt disi piyasalardaki zayif seyir yukari hareketin sinirli kalmasinda Mali Endeks 0.0 8.2 10.0
etkili ve satis baskisini kuvvetlendirebilir. Sinai Endeks 0.4 10.2 32.3
Hizmetler Endeksi 0.2 6.6 13.9
Teknik Gortintm:
Piyasa Verileri
e Endeks giin icerisinde 67.750 destegini test ederken giin sonu alimlariyla 68.195 iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 500,700
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Cuma ginl yasanan hizli geri c¢ekilmenin - .
ardindan endeks destek seviyelerinde tutunma cabasinda. 67.650/800 bandindaki Bankalar Piyasa Degeri 170,740
destek seviyesi Uzerinde gin boyu yasanan tutunma halen yikselis yoniindeki Holdingler Piyasa Degeri 69,777
hareketin korunma cabasi olarak degerlendirilebilir. Bununla birlikte ylkselis Sanayi + Diger P. Degeri 260,183

hareketinin yeniden gic¢ kazanabilmesi icin 68.300/500 bandi Gzerine geri donilmesi
gerektigini dustntyoruz. Aksi durumda din de belirttigimiz gibi ilk asamada iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,172
67.750/250 bandi tekrar test edilebilecektir. Din bu yéndeki denemenin basarisizlikla
sonuclanmasi bu ihtimali kuvvetlendiriyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

iMKB Ort. Halka Aciklik 24.83%

" .. TP
Sirket Haberleri: En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Rhea Girisim Ser. Y.0. 7.7 21.6
o Celebi - NOTR; Gozden Gegiriliyor - Yonetim Kurulu, 29 Nisan'da toplanacak Genel ittifak Holding 71 17.4
Kurul'a, hisse basina brit 1,5362 TL (net: 1,3058TL) temetti dagitma teklifi aldi. S6z -
konusu deger, dintin kapanis fiyatina gore %5,8 temettl verimini isaret etmektedir. Ihlas Ev Aletleri 6.3 58.0
ipek Matbaacilik 5.0 10.8

e Anadolu Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri — 2011 yiinin Subat ayinda —
yillik %40°lik artisla 120 milyon TL hayat disi prim Uretimi gerceklestirerek, yilin itk iki Ak Enerji b4 31.2
ayindaki prim dretimini 297 milyon TL'ye tasidi.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
o Aksa Enerji - OLUMLU; Oneri Yok - Kazankaya regiilatorii ile 15MW giiciindeki Migros -7.1 8.0

incesu Hidroelektrik Santrali'ni devreye aldigini acikladi. Yapilan aciklamaya gore, - _
Corum ili Cekerek Cayl Uzerindeki santral, yilda yaklasik 60 milyon KWh elektrik Anel Elektrik 4.7 3.0
treterek 30,000 konutun karsilayacak ve yilda yaklasik 100,000 ton seviyesinde Goltas Cimento -4.5 37.1
karbondioksit emisyon salinimini engelleyecektir.

ihlas Holding -2.2 25.7

e is GYO - NOTR; Endeksin Uzeri.nde Getiri - yonetim kurulu %33 bedelsiz hisse Global Yatirim Holding -2.1 16.9
yapilmasina karar verdi. Buna gore Is GYO'nun 6denmis sermayesi 450 milyondan 600

milyona ¢ikacak. Bedelsiz sermaye arttirminin zamani heniiz belli degil. Devami icin En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

iklayin. Garanti Bankasi 0.7 2515
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 0.8 152.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Emlak G.M.Y.0. 1.4 69.4
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Turk Hava Yollar 0.7 62.6
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin. -
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin ihlas Ev Aletleri 63 58.0
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari petrol fiyatlarindaki disusle birlikte enerji hisselerine gelen satis ve XU30 Nisan 11 83.750 0,03 192.163

bunun yani sira bilanco sezonunun baslamasiyla sirket gorinimlerinin beklentinin -
altinda kalabilecegi endisesiyle din disti. Artan hammadde fiyatlari ve Japonya XU30 Haziran 11 83.675 0,06 2.178
depreminin gelecek ceyreklerdeki etkilerine iliskin endiselerin sirketlerin ileriye USD Nisan 11 1,5185 0,43 19.825
donlk aciklamalar Gzerinde baski olusturabilecedi disundliyor.

USD Haziran 11 1,535 0,49 1.560

o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 83.200 seviyesinin destek -

82.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks Euro Nisan 11 2,192 0.57 2.197

sozlesmelerinde 84.100 seviyesi diren¢ 84.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
o USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5120 seviyesinin destek XU30 Nisan 11 207.926 -3.069

1,5070 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL USD Nisan 11 88.510 ~4.221

sozlesmelerinde 1,5280 seviyesi diren¢ 1,5350 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_120411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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