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İtalya’ya ilişkin endişeler artŠyor… 
 
● MayŠs’ta cari işlemler açŠğŠ 7,8 milyar $ olurken, 12 aylŠk kümülatif cari açŠk 

rakamŠ 68,2 milyar $’a yükseldi.  TCMB yŠlŠn son çeyreğinde cari işlemler 
açŠğŠnŠn baz etkisi nedeniyle düşüş trendine girmesini öngörüyor. 2011 yŠlŠnda 
cari açŠğŠn GSYİH'nŠn %8-%8,5 olmasŠnŠ bekliyoruz. 

 

● Euro Bölgesi Maliye BakanlarŠ dün Brüksel’de yaptŠklarŠ toplantŠdan sonra 
440 milyar euro tutarŠndaki Avrupa Finansal İstikrar fonunun piyasadaki 
Yunan tahvillerinin geri alŠmŠ için kullanŠlabilmesi olasŠlŠğŠnŠn yeniden 
gündeme geldiğini açŠkladŠ. Bu açŠklama ellerinde Yunan tahvilleri bulunduran 
büyük Avrupa bankalarŠnŠn AB’den borcun geri alŠmŠ için taahhütte bulunmalarŠ 
talebinin piyasalarda yarattŠğŠ baskŠnŠn ardŠndan geldi.  

 

● Bankalar, Euro Bölgesi hükümetlerinin ve IMF’nin piyasa gelişmelerinin 
kontrolden çŠkmasŠnŠ ve riskin İtalya ve İspanya gibi ülkelerde yayŠlmasŠnŠ 
önlemek için hŠzlŠ hareket etmeleri gerektiğini belirtti.  IIF tarafŠndan temsil 
edilen büyük bankalar Yunanistan’Šn kurtarma paketinin genişletilerek 
hükümetlerin Yunan tahvillerini iskontolu olarak geri almasŠnŠ talep ediyor.  

 

● Borç krizinin İtalya’ya yayŠlmasŠnŠ önlemek için Başbakan Berlusconi ülkenin 
bütçe açŠğŠnŠ 2014’e kadar sona erdirmeyi amaçlayan tasarruf önlemleri 
paketinin parlamentodan hŠzlŠ bir şekilde geçirileceğini açŠkladŠ. İtalyan ana 
muhalefet partisi de tasarruf önlemlerine destek verecek. İtalya’nŠn bütçe açŠğŠ 
birçok Euro Bölgesi ülkesinden düşük olmasŠna karşŠn GSYİH’nŠn %120’sine 
ulaşan kamu borç stoku ile Yunanistan’dan sonra ikinci sŠrada yer alŠyor. Ancak 
tasarruf önlemlerin kabul edilmesi, yüksek borç stoku ve düşük büyüme 
örünümü (2011 beklenti: %1) göz önüne alŠndŠğŠnda piyasa endişelerini 
yatŠştŠrmak için yeterli olamayabilir. 

 

● Yunanistan’da 2 yŠllŠk getiriler gerilerken, Portekiz, İrlanda, İspanya ve 
İtalya’da borçlanma maliyetleri yükseliyor. Yunanistan’da 2 yŠllŠk getiriler dün 
118 baz puan düşerek %29 seviyesine geriledi. Portekiz ve İrlanda’da da ise 2 
yŠllŠk getiriler %18,7 ile Yunanistan’Šn Nisan ayŠndaki seviyelerine ulaştŠ.  

 
● İtalya’nŠn borçlarŠna ilişkin endişelerin artmasŠ bu ülke borçlanma 

maliyetlerinin de yükselmesine neden oluyor: 2 yŠllŠk getiriler 68 bps artarak 
%4,20’e ulaşŠrken, Almanya’nŠn benzer vadedeki gösterge kâğŠdŠ ile arasŠndaki 
faiz farkŠ da 297 bps’e yükseldi (önceki gün: 207 bps). Almanya’da 2 yŠllŠk getiriler 
ise %1,3 ile ECB’nin politika faiz oranŠnŠn da (%1,5) altŠnda bulunuyor. 

 

● Cuma günkü olumsuz ABD istihdam verisinin ardŠndan dün de İtalya’ya ilişkin 
endişeler,  hisse senedi piyasalarŠnŠ olumsuz etkiledi. İtalyan borsasŠ %4 
gerileyerek son 1 yŠlŠn en düşük seviyelerini gördü. Diğer yüksek borçlu 
ülkelerden Portekiz, İspanya ve Yunanistan borsalarŠnda da sŠrasŠyla %4,1, %2,7 
ve %2,6 oranŠnda değer kaybŠ görüldü. DAX ve FTSE-100 endeksleri de %2,3 ve 
%1 oranŠnda gerilediler.  

 

● ABD’de S&P 500 endeksi %1,8 gerilerken, böylece son iki günde %2,5 değer 
kaybŠyla Mart ayŠndan bu yana en büyük iki günlük kaybŠnŠ yaşamŠş oldu. 
Dünkü düşüşlerde bankacŠlŠk hisseleri başŠ çekerken, önde gelen 15 finans 
hissesinin performansŠnŠ izleyen KBW endeksi %2,8 oranŠnda geriledi.  

 

● İMKB-100, yurtdŠşŠndaki olumsuz havanŠn etkisiyle dün %1,1 oranŠnda 
gerilemekle birlikte, kayŠplarŠn Avrupa ve ABD endekslerine göre daha sŠnŠrlŠ 
olmasŠ dikkat çekti. BankacŠlŠk endeksi dün %1,6 oranŠnda geriledi.  

 

● Çin’de enflasyonun Haziran’da %5,5’ten %6,4’e yükselmesine rağmen Şangay 
endeksi dün yatay seviyelerden kapandŠ. Nikkei 225 ise %0,7 oranŠnda geriledi. 
Bölge borsalarŠnda bu sabah ise genel olarak satŠcŠlŠ bir seyir hakim.  

 
● Euro/dolar paritesi son 1 ayŠn en düşük seviyesini (1,3984) gördükten sonra 

günü 1,4043’ten sonlandŠrdŠ. Petrol fiyatlarŠ da geriledi: WTI %1,1, Brent %0,9 
gerileyerek 95 $ ve 115 $ oldu. AltŠn güvenli liman talebiyle 1.554 4’a yükseldi 
(%0,7). USD’nin euroya karşŠ değer kaybŠna paralel olarak dolar/TL dün %1,1 
artŠşla Nisan 2009’dan beri en yüksek seviye olan 1,6454’ten işlem gördü.  

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

11/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,6454     1,1 7,1 

€/$ 1,3377     1,4043     -1,6 5,0 

$/Yen 81,15       80,31     -0,4 -1,0 

 

 

  2010 
KapanŠş 

11/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 95,2 -1,1 4,1 

Petrol (Brent) 94,75 117,2 -0,9 23,7 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1553,6 0,7 9,5 

Gümüş ($/ons) 30,86 35,8 -2,4 15,8 

Platin ($/ons) 1767,5 1722,0 -0,7 -2,6 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

İngiltere TÜFE (Haziran, yŠllŠk % 
değişim) 4,5 4,5 

ABD DŠş Ticaret (MayŠs, milyar 
dolar) -43,7 -44,1 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 08/07 11/07  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,92 8,98  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,25 0,25  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,53 1,55  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye Cari İşlemler 
Dengesi  (MayŠs, milyar $) -7,7 -7,8 -7,8 

Çin DŠş Ticaret (Haziran, 
milyar dolar) 

13,05 22,3 14,2 

 

 2010 
KapanŠş 

11/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 62,909 -1.1 -3.6 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,344 -0.7 6.9 

Dow Jones 11.578 12,506 -1.2 8.0 

Nasdaq 2.653 2,803 -2.0 5.6 

FTSE 5.900 5,929 -1.0 0.5 

DAX 6.914 7,230 -2.3 7.1 

SMI 6.436 6,053 -1.6 -6.0 

Nikkei 225 10.229 10,070 -0.7 -1.6 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,143 -1.8 -0.7 

MSCI BRIC 356 345 -2.1 -3.3 

Şangay 2.808 2,803 0.2 -0.4 

Bovespa 69.305 60,224 -2.1 -13.1 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, THY, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Türk Telekom – OLUMU; Endekse Paralel Getiri – Sabah gazetesi haberine göre 
grup şirketi TTNET’in Genel Müdürü Tahsin YŠlmaz, tek faturada üç servisi bir araya 
getiren yeni bir hizmet başlatŠldŠğŠnŠ açŠkladŠ. 2,4mn aboneye 3’lü paketi (TV, Internet 
ve sabit telefon) sunmak için altyapŠnŠn tamamlandŠğŠnŠ,  paketin giriş seviyesinin aylŠk 
39 TL olduğu açŠklandŠ. YŠlmaz, cep telefonu ile de dörtlü paketi sunduklarŠnŠ belirtti.   
 
● Ford – OLUMU; Endekse Paralel Getiri –, web sitesinde güncellediği sunuma göre, 
2011 satŠş tahminini 345 bin’den 351 bin’e yükseltti. Şirket 2011 iç piyasa tahminini de 
850 bin’den 882 bin’e artŠrdŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 

Teknik Görünüm: 

● Son yorumumuzda kŠsa vadeli grafiklerdeki zayŠflamaya bağlŠ olarak aşağŠ 
sarkmanŠn devamŠ yönündeki beklentimizi belirtmiştik. Endeks özellikle ikinci 
seanstan itibaren artan satŠş baskŠsŠyla aşağŠ yönlüydü. Tutunma beklediğimiz 
63.000/150 bandŠnŠn altŠndaki kapanŠşla endeksteki zayŠflamanŠn bir miktar daha 
belirginleştiğini düşünüyoruz. Dokuz günlük aranŠn ardŠndan endeks tekrar 21 günlük 
ağŠrlŠklŠ ortalama seviyesinin altŠnda kapanŠş gerçekleştirmiş durumda. Bu kapanŠşŠ 
ortalamanŠn aşağŠ kŠrŠlmasŠ olarak değerlendirmemekle birlikte ciddi bir zayŠflama 
olarak görüyoruz. Diğer taraftan 62.500/800 bandŠnŠ kuvvetli destek olarak görmeye 
devam ediyoruz. Bu bandŠn aşağŠ kŠrŠlmasŠ durumunda da satŠşlarŠn hŠz 
kazanabileceğini düşünüyoruz. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Euro bölgesi borç krizinin İtalya’ya da yayŠlabileceği endişesi dün küresel 
piyasalara satŠş getirdi. İMKB endeksi de bu paralelde günü düşüşle tamamladŠ. 
Bugün de benzer bir seyirle aşağŠ hareket görebiliriz. 62.500 destek.    
 
 
 
 
 
    
  
 
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -1.1 -1.2 10.1 

İMKB-30 -1.2 -1.6 6.4 

Mali Endeks -1.3 -2.0 2.6 

SŠnai Endeks -0.3 -0.8 29.4 

Hizmetler Endeksi -1.1 0.1 16.1 
 
 

 

Türk Traktör 3.7 5.7 

Good-Year 2.8 7.0 

Doğan YayŠn Holding 1.9 2.3 

Fenerbahçe 1.1 51.3 

Net Turizm 0.9 0.9 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 466,783 

Bankalar Piyasa Değeri 154,863 

Holdingler Piyasa Değeri  63,336 

Sanayi + Diğer P. Değeri 248,584 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,532 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 25.29% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Trabzonspor -15.0 1.3 

Beşiktaş Futbol Yat. -3.9 23.7 

Rhea Girişim Ser. Y.O. -3.9 2.7 

Galatasaray -3.8 8.0 

EczacŠbaşŠ YatŠrŠm -3.1 1.6 
 
 

 Garanti BankasŠ -2.1 138.1  

İş BankasŠ (C) -1.2 73.6  

Akbank -2.4 51.9  

Fenerbahçe 1.1 51.3  

Türk Hava YollarŠ 0.9 44.5 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, Euro bölgesindeki borç sorunu ve ABD’deki bütçe görüşmelerindeki 
tŠkanmanŠn yarattŠğŠ kaygŠlarla dün yaklaşŠk bir ayŠn en kötü gününü geçirdi. Asya 
borsalarŠ da aynŠ sebeple düşüş kaydetti. 

  

● XU30 Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 77.100 seviyesinin destek 
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 77.800 seviyesi direnç 78.300 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,6600 seviyesinin 
destek 1,6520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,6650 seviyesi direnç 1,6720 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir. 

XU30 Ağustos 11 77.400 -1,21 124.342 

XU30 Ekim 11 78.225 -1,04 997 

USD Ağustos 11 1,6565 0,73 52.858 

USD Ekim 11 1,675 0,57 1.068 

Euro Ağustos 11 2,322 -0,94 5.961 

 78,950 1,48 119.398 
 

 

 
XU30 Ağustos 11 152.727 8.932 

USD Ağustos 11 85.502 2.240 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 
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