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italya’ya iliskin endiseler artiyor...

Mayis'ta cari islemler acigi 7,8 milyar $ olurken, 12 aylik kiimiilatif cari acik
rakami 68,2 milyar $’a yiikseldi. TCMB yilin son ceyredinde cari islemler
aciginin baz etkisi nedeniyle disis trendine girmesini 6ngoriyor. 2011 yilinda
cariacigin GSYiH'nin %8-%8,5 olmasini bekliyoruz.

Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari diin Briiksel’de yaptiklari toplantidan sonra
440 milyar euro tutarindaki Avrupa Finansal istikrar fonunun piyasadaki
Yunan tahvillerinin geri alimi icin kullanilabilmesi olasiliginin yeniden
glindeme geldigini acikladi. Bu aciklama ellerinde Yunan tahvilleri bulunduran
blylk Avrupa bankalarinin AB'den borcun geri alimi icin taahhitte bulunmalari
talebinin piyasalarda yarattigi baskinin ardindan geldi.

Bankalar, Euro Bolgesi hiikiimetlerinin ve IMF’nin piyasa gelismelerinin
kontrolden gikmasini ve riskin italya ve ispanya gibi iilkelerde yayilmasini
onlemek icin hizli hareket etmeleri gerektigini belirtti. |IF tarafindan temsil
edilen blylk bankalar Yunanistanin kurtarma paketinin genisletilerek
hikimetlerin Yunan tahvillerini iskontolu olarak geri almasini talep ediyor.

Borg krizinin italya’ya yayilmasini dnlemek i¢in Basbakan Berlusconi iilkenin
biitce acigini 2014’e kadar sona erdirmeyi amaclayan tasarruf dnlemleri
paketinin parlamentodan hizli bir sekilde gegirilecegini acikladi. italyan ana
muhalefet partisi de tasarruf énlemlerine destek verecek. italya'nin bitce acigi
bircok Euro Bélgesi llkesinden disiik olmasina karsin GSYIH'nin %120’sine
ulasan kamu bor¢ stoku ile Yunanistan'dan sonra ikinci sirada yer aliyor. Ancak
tasarruf onlemlerin kabul edilmesi, yiuksek borc stoku ve disik blylime
orinimi (2011 beklenti: %1) goz o6nine alindiginda piyasa endiselerini
yatistirmak icin yeterli olamayabilir.

Yunanistan’da 2 yillik getiriler gerilerken, Portekiz, irlanda, ispanya ve
italya’da borclanma maliyetleri yiikseliyor. Yunanistan'da 2 yillik getiriler diin
118 baz puan diserek %29 seviyesine geriledi. Portekiz ve irlanda’da da ise 2
yillik getiriler %18,7 ile Yunanistan'in Nisan ayindaki seviyelerine ulasti.

italya’nin borglarina iliskin endiselerin artmasi bu iilke bor¢lanma
maliyetlerinin de yiikselmesine neden oluyor: 2 yillik getiriler 68 bps artarak
%4,20'e ulasirken, Almanya'nin benzer vadedeki gosterge kagidi ile arasindaki
faiz farki da 297 bps’e ylkseldi (6nceki gtin: 207 bps). Almanya’'da 2 yillik getiriler
ise %1,3 ile ECB'nin politika faiz oraninin da (%1,5) altinda bulunuyor.

Cuma giinkii olumsuz ABD istihdam verisinin ardindan diin de italya’ya iliskin
endiseler, hisse senedi piyasalarini olumsuz etkiledi. italyan borsasi %4
gerileyerek son 1 yilin en diisiik seviyelerini gordii. Diger yiksek borclu
tlkelerden Portekiz, ispanya ve Yunanistan borsalarinda da sirasiyla %4,1, %2,7
ve %2,6 oraninda deder kaybi gérildi. DAX ve FTSE-100 endeksleri de %2,3 ve
%1 oraninda gerilediler.

ABD’de S&P 500 endeksi %1,8 gerilerken, boylece son iki giinde %2,5 deger
kaybiyla Mart ayindan bu yana en biiyiik iki giinliik kaybini yasamis oldu.
Dinki dustslerde bankacilik hisseleri basi cekerken, onde gelen 15 finans
hissesinin performansini izleyen KBW endeksi %2,8 oraninda geriledi.

iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havanin etkisiyle diin %1,1 oraninda
gerilemekle birlikte, kayiplarin Avrupa ve ABD endekslerine gdore daha sinirli
olmasi dikkat cekti. Bankacilik endeksi diin %1,6 oraninda geriledi.

Cin’de enflasyonun Haziran’da %5,5'ten %6,4’e yiikselmesine ragmen Sangay
endeksi diin yatay seviyelerden kapandi. Nikkei 225 ise %0,7 oraninda geriledi.
Bolge borsalarinda bu sabah ise genel olarak saticili bir seyir hakim.

Euro/dolar paritesi son 1 ayin en diisiik seviyesini (1,3984) gordiikten sonra
giinii 1,4043’ten sonlandirdi. Petrol fiyatlari da geriledi: WTI %1,1, Brent %0,9
gerileyerek 95 $ ve 115 $ oldu. Altin givenli liman talebiyle 1.554 4’a yiikseldi
(%0,7). USD'nin euroya karsi deger kaybina paralel olarak dolar/TL din %1,1
artisla Nisan 2009°dan beri en ylksek seviye olan 1,6454'ten islem gordd.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye Cari islemler

Dengesi (Mayis, milyar $) 1.7 -7.8 -7.8
Cin Dis Ticaret (Haziran, 13,05 223 14,2

milyar dolar)
Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— - . -
IngJ_Ltz_ere TUFE (Haziran, yillik % 45 45
degisim)
ABD Dis Ticaret (Mayis, milyar 43,7 441
dolar)
Para Piyasalari
2010 11/07 Gilnlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,6454 1,1 7.1
€/$ 1,3377 1,4043 -1,6 5,0
$/Yen 81,15 80,31 -0,4 -1,0
Faiz Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 08/07 11/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,92 8,98
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,53 1,55

Emtia Piyasalari

2010 11/07  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 95,2 -1,1 4,1
Petrol (Brent) 94,75 117,2 -0,9 23,7
Altin ($/0ns) 1419,5  1553,6 0,7 9,5
Gumiis ($/ons) 30,86 35,8 -2,4 15,8
Platin ($/ons) 1767,5 1722,0 -0,7 -2,6
2010 11/07  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 62,909 -1.1 -3.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,344 -0.7 6.9
Dow Jones 11.578 12,506 -1.2 8.0
Nasdaq 2.653 2,803 -2.0 5.6
FTSE 5.900 5,929 -1.0 0.5
DAX 6.914 7,230 -2.3 7.1
SMI 6.436 6,053 -1.6 -6.0
Nikkei 225 10.229 10,070 -0.7 -1.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,143 -1.8 -0.7
MSCI BRIC 356 345 -2.1 -3.3
Sangay 2.808 2,803 0.2 -0.4
Bovespa 69.305 60,224 -2.1 -13.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Euro bodlgesi bor¢ krizinin italya’ya da yayilabilecegi endisesi diin kiiresel
piyasalara satis getirdi. IMKB endeksi de bu paralelde gini dustsle tamamladi.
Buglin de benzer bir seyirle asagi hareket gérebiliriz. 62.500 destek.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -1.1 -1.2 10.1
iIMKB-30 -1.2 -1.6 6.4
Mali Endeks -1.3 -2.0 2.6
Sinai Endeks -0.3 -0.8 29.4
Hizmetler Endeksi -1.1 0.1 16.1

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 466,783
e Son yorumumuzda kisa vadeli grafiklerdeki zayiflamaya bagli olarak asagi - -
sarkmanin devami yéniindeki beklentimizi belirtmistik. Endeks ozellikle ikinci Bankalar Piyasa Degeri 154,863
seanstan itibaren artan satis baskisiyla asagl yonliydd. Tutunma bekledigimiz Holdingler Piyasa Degeri 63,336
63.000/150 bandinin altindaki kapanisla endeksteki zayiflamanin bir miktar daha S i + Dider P. Dederi 248 584
belirginlestigini disunlyoruz. Dokuz glnlik aranin ardindan endeks tekrar 21 giinlik - anay|-+ lger . Jegen ‘
agirlkli ortalama seviyesinin altinda kapanis gerceklestirmis durumda. Bu kapanis! IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,532
ortalamanin asagi kirilmasi olarak degerlendirmemekle birlikte ciddi bir zayiflama iMKB Ort. Halka Aciklik 25.29%

olarak goriyoruz. Diger taraftan 62.500/800 bandini kuvvetli destek olarak gérmeye

devam ediyoruz. Bu bandin asadi kirilmasi durumunda da satislarin hiz En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
kazanabilecegini distntyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. Tiirk Traktsr 37 5.7
Good-Year 2.8 7.0
Sirket Haberleri: Dogan Yayin Holding 1.9 2.3
Fenerbahce 1.1 51.3
o Tiirk Telekom - OLUMU; Endekse Paralel Getiri - Sabah gazetesi haberine gore }
Net Turizm 0.9 0.9

grup sirketi TTNET'in Genel Mudurd Tahsin Yilmaz, tek faturada Uc servisi bir araya
getiren yeni bir hizmet baslatildigini acikladi. 2,4mn aboneye 3'li paketi (TV, Internet

. e S A En Diisiik Getiri
ve sabit telefon) sunmak icin altyapinin tamamlandigini, paketin giris seviyesinin aylik

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

39 TL oldugu acikland:. Yilmaz, cep telefonu ile de dortli paketi sunduklarini belirtti. Trabzonspor -15.0 1.3
Besiktas Futbol Yat. -3.9 23.7
e Ford - OLUMU; Endekse Paralel Getiri -, web sitesinde giincelledigi sunuma gére, —
2011 satis tahminini 345 bin'den 351 bin'e yiikseltti. Sirket 2011 i piyasa tahminini de Rhea Girisim Ser. Y.0. -3.9 2.7
850 bin'den 882 bin’e artirdi. Devami icin tiklayin. Galatasaray -3.8 8.0
Eczacibasi Yatirm -3.1 1.6
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -2.1 138.1
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.2 73.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 2.4 51.9
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Fenerbahce 1.1 51.3
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Tirk Hava Yollar 0.9 445

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Euro bolgesindeki bor¢ sorunu ve ABD'deki bitce goriismelerindeki XU30 Agustos 11 77.400 -1,21 124.342
tikanmanin yarattigr kaygilarla din yaklasik bir ayin en kot ginini gecirdi. Asya -
borsalari da ayni sebeple disis kaydetti. XU30 Ekim 11 78.225 -1.04 797
USD Agustos 11 1,6565 0,73 52.858
e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.100 seviyesinin destek :
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks USD Ekim 11 1675 0.57 1.068
sozlesmelerinde 77.800 seviyesi direnc 78.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Agustos 11 2,322 -0,94 5.961
izlenebilir.
} . Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6600 seviyesinin
destek 1,6520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli XU30 Agustos 11 152.727 8.932
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6650 seviyesi diren¢ 1,6720 seviyesi ise ikincil direng USD Agustos 11 85.502 2.240

olarak izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110711.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimi (VOB]) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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