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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

14 Aralik 2011

Petrolde yiikselis siiriiyor...

Fed diin yaptigi PPK toplantisinda politika faizini %0,25 ile sabit tuttu. Fed,
kiresel ekonomideki yavaslamaya karsilik ABD ekonomisinin ilimli bir sekilde
buyudugunu, emek piyasasindaki bazi iyilesmelere ragmen, issizligin yiksek
seyrettigini ve diizelmenin zaman alacagini belirtti. Konut sektorindeki faaliyetlerin
de zayif durumda olduguna isaret etti. ABD'deki iktisadi faaliyetin bir onceki
degerlendirmesine gdre biraz daha giicli seyrettigini soyleyen Fed, ekonomik
kosullarin en erken 2013 ortasina kadar “fevkalade duslUk” faiz oranlarini
gerektirdigini de tekrarladi.

Alman ZEW manset endeksi Aralik’ta bir miktar yiikselerek -53,8 oldu (beklenti: -
55,0). Bu seviyeler onimtuzdeki 6 aylik donemde yatinmcilarin durgunluk tehlikesi
gordiglne isaret ediyor. Glncel kosullari gosteren endeks 26,8 ile pozitif seyrini
korurken, bu sayinin 6 ay once 90°1n Uzerinde oldugu hatirlaninca beklentilerdeki
bozulma da ortaya cikiyor.

ABD perakende satislari Kasim'da aylik %0,2 artis gdstererek Siikran giini
satislarinin rekor seviyelere ulasmasinin ay geneli icin yeterli olmadigini
gosterdi. Otomobil satislarindaki artisin benzin ve insaat malzemesi satislarindaki
dislsu kapattigi ayda elektronik ve giyimde gozlenen olumlu satis rakamlarini diger
sektorler desteklemeyince toplam satislar beklentilerin asagisinda kald.

ispanya diin gerceklestirdigi 12 ve 18 ay vadeli tahvil ihalelerinde toplam 4,9
milyar euro bor¢landi. ihalelerde borclanma maliyetleri onceki ihalelerin altinda
gerceklesirken, talep ylksekti. 12 ay vadeli ihalede getiri orani % 4,05'e (onceki:
%5,02), 18 ay vadeli ihalede ise %4,23e (Onceki: %5,16] geriledi. 12 ay vadeli ihaleye
3,1 kat talep geldi [6nceki: 2,1 kat).

Olumlu gecen ihalelerin ardindan ikincil piyasada tahvil getirileri disis gosterdi ve
en fazla disis 2 yil ile kisa vadeli getirilerde goriildu. 2 yillik getiriler 40 baz puan
(%4,23), 10 yillik getiriler ise 17 baz puan [%5,70) geriledi. Avrupa Finansal istikrar
Fonu (EFSF] da, 91 giin vadeli bono ihalesinde %0,22 getiri orani ile 1,97 milyar
euro satis gerceklestirdi. ihaleye 3,2 kat teklif geldi.

Diin Merkel’in, mevcut istikrar Mekanizmasr'nin biiyiitiilmesine karsi oldugunu
aciklamasi ve FED’in sdylemlerinin piyasalari desteklemekten uzak olusu
euro/dolar paritesinin %1,2 kayipla Ocak ortasindan beri en diisiik kapanisi
gerceklestirmesine yol acti (1,30). Euro/dolar paritesindeki seyir dolar/TL'nin %0,5
artisla 1,88’e yikselmesini sagladi. Sabah saatlerinde paritede bir miktar disis
gorilse de 7 g.h.o.'nin Ustundeki seyir devam ediyor (1,8787).

Ortadogu’daki jeopolitik gelismelerin petrol arzinda sorun yaratabilecegi
endiseleri ile WTI petrol %2,4 (100 $), Brent %2,1 (110 $) yiikseldi. Dolardaki
ylkselis degerli metallerde geri cekilmelere yol acti: Altin %2 (1.631 $), gimis %1,9
(30,7 $) dususle Ekim sonundan beri en dusiik seviyelerine gerilediler.

ABD borsalari, Fed'in ac¢iklamalarinin ardindan dolarin deger kazanmasi ve
emtialarin gerilemesi ile diin deger kaybetti. S&P 500 endeksi, acilista %1
civarinda yiikselmesine ragmen ilerleyen saatlerde gelen satislarla giinii %0,9
oraninda diisiisle tamamladi. Perakende satislarin beklentilerin altinda kalmasi da
disuste etkili oldu.

Avrupa borsalarinda diin genel olarak yatay seviyelerden kapanislar goriildii.
Bélgenin tek istisnasi %1,2 deger kazanan ingiltere’nin FTSE-100 endeksi oldu.
ingiltere’deki yiikseliste, petrol fiyatlarindaki glicli seyrin ardindan Royal Dutch
Shell ve BP gibi enerji sirketlerinin sirasiyla %2,1 ve %1,7 oraninda deger kazanmasi
etkili oldu.

iMKB-100, Pazartesi giinkii %2,6 diisiisiiniin ardindan diin gelen tepki alimi
denemelerinin zayif kalmasi sonucunda giinii yatay seviyelerden tamamladi. Sinai
endeks %0,5 yikselirken, bankacilik endeksi ise %0,2 oraninda artis gosterdi.

Asya borsalarinda diin saticili bir seyir izlenirken, Nikkei 225 %1,2 ve Sangay
%1,9 oraninda gerilediler. Bolge borsalarinda bu sabah ise Sangay'daki satis
devam ederken, Japonya ve Hong Kong'da yatay bir seyir izleniyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya ZEW Beklenti

Endeksi (Aralik] 552 538 -55.0
ABD Perakende Satislar 0.5 0.2 0.6

(Kasim, aylik % degisim)
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Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
(Ekim, aylik % degisim)
Japonya Tankan Endeksi
(4C2011)

Para Piyasalari

2010 13/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

-2,0 -0,3

2 -2

$/TL 1,5367  1,8809 0,5 22,4
€/$ 1,3377  1,3029  -1,2 -2,6
$/Yen 81,15 77,99 0,1 -39
(%) K::;gls 12/12 13/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,31 10,44
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,54 0,55
Euribor (3 aylik) 0,94 1,36 1,36

Emtia Piyasalari

2010 13/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100,1 2,4 9,6

Petrol (Brent) 94,75 109,5 2,1 15,6
Altin ($/ons) 14195 16315 -2,0 14,9
Gumus ($/ons) 30,86 30,7 -1,9 -0,4
Platin ($/ons) 1767,5 1471,0 -0,7 -16,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 13/12 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52,552 0.2 -20.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,226 -0.9 -2.5
Dow Jones 11,578 11,955 -0.6 3.3

Nasdaq 2,653 2,579 -1.3 -2.8
FTSE 5,900 5,490 1.1 -6.9
DAX 6,914 5774 -0.2 -16.5
SMI 6,436 5,760 0.2 -10.5
Nikkei 225 8,755 8,553 -1.2 -16.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 917 -0.9 -20.4
MSCI BRIC 356 270 -0.2 -24.1
Sangay 2,808 2,249 -1.9 -18.4
Bovespa 69,305 57,495 0.3 -17.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e iMKB diin giin sonuna dogru gelen zayif tepki alimlariyla giinii tamamladi. Avrupa
bor¢ krizine dair kaygilar piyasalardaki yukari tepkileri sinirlamaya devam ediyor.
Diine benzer bir seyirle yatay-asagl yonlii egilimin devamini bekliyoruz. Tepki
alimlari sinirli kalmaya devam edecektir.

Teknik Goruntm:

e Endeks giiniin genelindeki zayif seyrin ardindan giin sonuna dogru gelen
alimlarla yiikselisteydi. Kapanis 52.552 seviyesinde gerceklesti. 52.000 destegi
Uzerinden gelen tepki alimlariyla gini tamamladik. Fakat bu alimlarin halen ¢ok
gicli oldugunu soyleyemiyoruz. Saatlik grafikler acisindan da olumlu bir gorinim
hentiz yok. Halen 21 ginlik agirlikli ortalama olan 53.401 seviyesi altindaki hareket
gecerli. Bu da genel anlamda zayif seyrin devam ettigine isaret. 53.400-54.300 bandi
Uzerine geri donilebilmesiyle endeksin daha olumlu bir teknik gorintime
kavusabilecegini dustniyoruz. Aksi durumda tekrar 52.150-51.500 bandina dogru geri
cekilme gorebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Diinya Gazetesi'nde yer alan bir habere gore Akfen Holding’in - NOTR; Oneri Yok -
Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Akin, Mersin’e 500 milyon ABD Dolari maliyetli dogal
gaz ile elektrik Ureten santral yapacaklarini acikladi.

e Aksa Enerji’nin OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - ana ortagl olan Kazanci
Holding, MKK'ya 183.1 milyon TL'lik hissesini kaydettirdi. Hatirlanacagi tizere, Kazanci
Holding Temmuz sonunda Goldman Sachs ile elinde bulunan Aksa Enerji hisselerinin
%15.7'ini 268 milyon ABD Dolari'na Goldman Sachs’a devretmek icin anlasma
imzalamisti. Halihazirda, Kazanci Holding Aksa Enerji'nin %95.5'ine sahiptir.

e Vakifbank - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - Roketsan sirketindeki %10 hisse
payinin satisi icin gerekli islemlerin ylrutilmesi konusunda Genel Mudurlige yetki
verildigini aciklad!.

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: Habertiirk gazetesi haberine gore Yunan
Eurobank EFG sahibi bulundugu %70 Eurobank Tekfen payini Kuveyt merkezli Burgan
Bank’a sattl. Habere gore Kuveytli banka, ana hissedari Kuveyt Kraliyet Ailesi olan

Kuwait Proiect adli bir arup tarafindan kontrol edilivor. Devami icin tiklayin.
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras, Tirk
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din global piyasalarda ogle saatlerinde Almanya'da aciklanan beklentilerden
olumlu gelen Zew beklenti endeksinin pozitif etkisi ve sonrasinda ABD tarafinda
aciklanan ve beklentilerden kotu gelen perakende satis verisinin negatif etkisi ile
dalgali bir giin yasandi. Aksam saatlerinde yapilan FED toplantisinda ise yeni bir
tedbir aciklanmamasi sonrasinda ABD endekslerinde negatif kapanislar yasandi.
Cin borsasinda ise Mart 2009 sonrasi en dusik rakamlar gorilmekte.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62,600 seviyesinin destek
61,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 63,800 seviyesi diren¢ 64,400 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8750 seviyesinin destek
1,8680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8880 seviyesi direnc 1,8940 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.2 -6.5 -20.8
IMKB-30 0.2 -7.2 -23.4
Mali Endeks 0.2 -8.8 -28.1
Sinai Endeks 0.5 -2.8 -2.8
Hizmetler Endeksi -0.3 -5.7 -17.3
iMKB Piyasa Deg. [(mn TL) 391,230
Bankalar Piyasa Degeri 125,625
Holdingler Piyasa Degeri 52,666

Sanayi + Diger P. Degeri 212,939

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,056

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.28%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
izmir Demir Celik 7.7 5.5

Net Holding 5.4 1.3
Turk Traktor 5.1 6.2
ihlas Holding 3.8 25.8
Gibre Fabrikalari 3.7 1.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Fenerbahce -4.2 11.7
Trabzonspor -3.6 3.0

Galatasaray -3.1 32.2
Anadolu Sigorta -2.7 3.0

Bizim Toptan -2.4 2.6

Garanti Bankasi 1.0 248.5
Bizim Toptan Satis -0.3 65.9
T. Vakiflar Bankasi -0.8 49.9
Emlak G.M.Y.O. 1.0 41.5
Yapi Ve Kredi Bankasi 0.0 39.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 63,375 -0,32 241.149
XU30 Subat 12 64,050 -0,39 4.909
USD Aralik 11 1,8730 -0,16 44.362
USD Subat 12 1,9000 0,00 8.108
Euro Aralik 11 2,4690 -0,42 615
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 183.427 -127

USD Aralik 11 85.738 213

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_141211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_131211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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