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S&P’den ispanya’ya not indirimi

2012-2014 dénemine iliskin Orta Vadeli Programi acikladi. One cikan basliklar:
Yurt disi kaynakli riskler nedeniyle biyime 2012 icin %4 olarak ongérildid. 2013-2014
beklentisi ise: %5. 2014 yilinda butce acigimin milli gelire orani %1’e dusurilmesi
hedefleniyor. Enflasyon bu yil icin %7.,8, ilerleyen donem icin %5 olarak ongorildu.
Cariislemler acigr da ylksek seyrini stirdiirecek: 2011'de %9,4; 2012: %8; 2014: %7.

Fitch Ratings Avrupa’nin biiyiik bankalari olan UBS, Lloyds ve RBS’in kredi
notlarini indirdi ve 10’dan fazla Avrupa bankasinin notunu yakin zamanda
indirebilecegini sdyledi. Uc biiyiik bankanin notlarinin indiriminin ardinda, UBS igin
isvicre hiikiimetinin, diger iki banka icin de ingiliz hiikiimetinin gerektigi takdirde bu
bankalara yardim saglama ihtimalinin azalmasi var. Fitch, iktisadi gelismeler ve yeni
olasi dizenlemeler sebebiyle Goldman Sachs ve Morgan Stanley'nin notunu da
izlemeye almis ve ayrica Deutsche Bank, Credit Suisse, BNP Paribas, Societe
Generale ve Barclays Bank'in de notlarinin indirebilecegini belirtiyor.

S&P, yavaslayan biiyiime ve zayiflayan finansal sistemine vurgu yaparak
ispanya'nln kredi notunu AA’dan bir kademe indirilerek AA-‘a diisiirdii. S&P,
yiksek borc¢ seviyesi, siki finansal kosullar, euro bélgesindeki yavaslama ve ylksek
issizligin Ispanya'nin biiyime gériinimine iliskin riskleri artirdigini belirtti. S&P
ispanya’nin bankacilik sisteminin finansal profilini de endise olarak gériiyor. S&P,
hafta basinda Ispanya bankalarinin 2012'ye kadar sorunlu aktiflerini biriktirmeye
devam edecegini ve piyasa fonlamasina erisimin pahali ve kit olacagini belirtmis, bazi
bélgesel bankalarin notunu indirmis idi. ispanya’nin bu yilki bitce hedeflerini
tutturmasi da zor gdzikiyor. Ispanya bitce aciginin milli gelire oranini gecen yilki
%11,17°den bu yil %9,2'ye 2012'de %4,4’e dislirmeyi hedefliyor.

Cin’de TUFE Eyliil’de yillik %6,1’e gerileyerek hiikiimetin ekonomiyi sogutmak icin
aldigi 6nlemlerin amacina ulastifina dair sinyal verdi. Ajustos'ta TUFE yillik %6,2
artmisti. Gida fiyatlarindaki artis egilimi hala ¢ok belirgin [yillik %13,4).

Haftalik petrol stoklarinin beklentilerin iizerindeki artisi sonrasinda (337,6 milyon
varil) WTI petrol %1,6 gerileyerek 84,2 $ oldu. Altin 1.666 $'a, gimis %2,5 kayipla
31,8 $'a geriledi.

Avrupa’da DAX ve CAC-40 endekslerinin her ikisi de %1,3 deger kaybederken,
FTSE-100 de %0,7 geriledi. UniCredit (%-12) ve Commerzbank (%-4,8] gibi
bankacilik hisseleri disUste basi cektiler.

ABD’de ise JP Morgan’in (%-4,8) 3. ceyrek karinin beklentilerden daha kétii
gelmesinin etkisiyle Dow Jones endkesi %0,4 geriledi. Teknoloji sirketi Yahoo'nun
(%3,8) satilabilecegine iliskin spekilasyonlarla teknoloji hisselerinde alim gorilmesi,
Dow Jones'daki kayiplari sinirladi. Kapanisin ardindan bir diger teknoloji sirketi
Google'in bilancosu aciklanirken, sirketin kari beklentileri asti.

Piyasalarda risk istahinda goriilen azalma TL’de deger kaybina yol acti: dolar/TL
%0,8 euro/TL %0,7 yiikselisle sirasiyla 1,8351 ve son bir haftanin en yiiksek
degeri olan 2,5275 oldu. Euro/dolarda din yatay bir seyir gérilirken parite bu sabah
1.3786'da. Yen ise hem dolar hem euro karsisinda yikseldi: dolar/yen %0,5 (76,86),
euro/yen %0,6 (106) dusis gésterdi.

italya hazinesi diin diizenledigi ihalelerle toplam 6,18 milyar euro borclanirken
ihalelerde bor¢clanma maliyetleri daha diisiik gerceklesti. 5 yil vadeli ihalede 3,5
milyar euro borclandi ve getiri orani %5,32'e geriledi (6nceki: %5,4). ihaleye talep
1,34 ile onceki ihalenin Uzerinde gerceklesti (1,28). Hazine ayrica 2018, 2021 ve 2025
vadeli tahvil ihaleleri dizenledi.

italya’da ikincil piyasada tahvil getirileri ise politik belirsizlikler nedeniyle
yiikseliste. 10 yillik getiriler Austos basinda %6 seviyesinin lzerine c¢ikinca Avrupa
Merkez Bankasi'nin bu llke tahvillerini almaya baslamasinin ardindan getiriler
gerilemisti. Yaklasik son bir haftadir ise getiriler tekrar yikselis egiliminde.

iIMKB-100, yurtdisi borsalardaki negatif havaya paralel olarak diin %1,5 eger
kaybetti. Blyiik bankacilik hisselerinde %1-2 arasinda deger kayiplari gérildu.

Asya borsalarinda diin alicii bir seyir hakim olurken, Nikkei 225 ve Sangay
endeksleri %1 civarinda yiikseldiler. Bélge borsalarinda bu sabah ise saticili bir
seyir hakim.
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ABD Michigan Univer. Tiketici 594 60,0

Giveni Anketi (Ekim)

Para Piyasalari

2010 13/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8351 0,8 19,4
€/% 1,3377 1,3772 -0,1 3,0
$/Yen 81,15 76,86 -0,5 -5,3
(%) Kaz:;];:.s 12710 13/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,35 8,30
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,40 0,40
Euribor (3 aylik) 0,94 1,50 1,50

Emtia Piyasalari

2010 13/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 84,2 -1,6 -7.8
Petrol (Brent) 94,75 M -0,2 17,3
Altin ($/ons) 14195  1666,2 -0,6 17,4
Gimis ($/ons) 30,86 318 -2,5 2,9
Platin ($/ons) 1767,5  1527,7 -1,0 -13,6
2010 13/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 58,543 -1.5 -11.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,204 -0.3 -4.3
Dow Jones 11,578 11,478 -0.4 -0.9
Nasdaq 2,653 2,620 0.6 -1.2
FTSE 5,900 5,403 -0.7 -8.4
DAX 6,914 5,915 -1.3 -14.5
SMI 6,436 5,713 -1.2 -11.2
Nikkei 225 10,229 8,823 1.0 -13.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 930 0.8 -19.2
MSCI BRIC 356 276 1.6 -22.5
Sangay 2,808 2,439 0.8 -13.8
Bovespa 69,305 54,601 1.4 -21.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.5 3.3 -16.6
IMKB-30 -1.7 3.8 -20.2
e Yurt disi piyasalarin yeniden satisa donmesiyle birlikte endekste de satislar Mali Endek 16 45 M5
yasandi. Fitch’in bankalara ydnelik not indirimleri ve S&P’nin de ispanya’nin kredi au tndeks - : ki
notunu indirmesi bir miktar daha -sinirli- satis baskisi yasanmasina neden olabilir. Sinai Endeks -1.3 4.7 -1.0
57.500 destek. Hizmetler Endeksi 0.9 19 136
Teknik Gortintm:
Piyasa Verileri

o Endeks giin basinda gelen alimlarla 59.881 seviyesine kadar yukari hareket iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 436,839
yasadiysa da giiniin genelinde saticiliydi. Gin sonuna dogru artan satis baskisiyla Bankalar Pi Dederi 153 559
kapanis 58.543 seviyesinde gerceklesti. Direnc olarak degderlendirdigimiz 59.500- ankalar Flyasa beger ’
60.150 bandini bugiin tekrar test ettik. Fakat satislar bu banttan tekrar etkili oldu. Bir Holdingler Piyasa Degeri 58,949
m\ktarvzayﬁl?mla olussa da 584500 sewyeslllndetil kle?parj}sla ;ok kuvvetli bir olumsuzluk_ Sanayi + Diger P. Degeri 224,330
olmadigini disiinmeye devam ediyoruz. Dort giinlik yikselis sonrasinda yasanan geri - -
cekilmeyi olagan goriyoruz. 21 ginlik agirtikli ortalama 58.377 seviyesinde IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,606
bulunuyor. 58.500/300 seviyesi uzerlndekl_harek?t kort_mdug_u_ surelgglygkslglls yqnlu iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%
cabanin devamini bekliyoruz. Bu seviyenin asagl gecilmesi ise gérinimu yeniden
olumsuza cevirecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Tekstilbank 17.4 16.0

R . . ] ] Gozde Y.0. 11.5 33.1
o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - medya haberlerine gore TeliaSonera -
Turkeell Yonetim Kurulu Baskani Colin Williams hakkinda dava acmayi distntyor. 12 Gsd Holding 8.5 12.3
Ekim'de yapilan Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda Williams'in yeni yonetim kurulu Sekerbank 5.2 71
Uyelerinin secilme maddesinin gorisilmesine izin vermemesi gerekce olarak —
gbsteriliyor. Aksa Enerji 3.5 8.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Yazicilar Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - grup sirketlerden Anadolu

Endustri Holding, Anadolu Araclar Ticaret, Celik Motor Ticaret, Anadolu Motor Uretim Metro Holding -5.2 4.4
ve Pazarlama ile Anadolu Bilisim Hizmetleri'nin hissedari olduklari Tmn TL sermayeli Dodus Otomotiv 48 30
AEH Gayrimenkul Yatirimlari tGnvanli ortaklik kuruldugunu acikladi. Anilan ortaklikta Jus . ’
Yazicilar Holding'in dogrudan payr bulunmamakta olup; nihai payl dolayli olarak Sabanci Holding -3.9 20.7
o ro
o8 dir. Galatasaray -3.8 10.6
o Akfen Holding’in NOTR; Oneri Yok - olaganiistii genel kurulu bugiin toplanacak. Géltas Cimento -3.7 5.0
Yapilan aciklamaya gére Kurul, sermaye piyasasi araclari ihraci ile alakali olan madde
8'deki degisikleri onaylamak icin toplanacak. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -1.7 309.1
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -1.9 85.4
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi 1.2 44.8
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Gozde Y.0. 1.5 33.1
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 10 122

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin Avrupa piyasalarinda politika yapicilarin banka sermayelerinin artirilmasina XU30 EKkim 11 71.675 -1,65 189.304
yonelik yeni dizenlemeler getirecegine iliskin spekilasyonlar nedeniyle satis
baskisi hakimdi. Her gecen giin bir kredi derecelendirme kurulusunun Avrupa XU30 Aralik 11 72.100 -1.33 2.788
bankalari hakkinda not indirimi yapiyor olmasi da olumsuz havayr destekliyor. USD Ekim 11 1,8420 0,93 81.034
Slovakya Parlamentosu ise EFSF planini onayladi. USD Aralik 11 18610 100 2081

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 71.200 seviyesinin destek :
70.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Euro Ekim 11 2,5235 0,32 5267
sozlesmelerinde 72.600 seviyesi diren¢ 73.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .
: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8330 seviyesinin destek XU30 Ekim 11 180.732 -5.134
1,8250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL USD Ekim 11 109.995 -4.808

sozlesmelerinde 1,8470 seviyesi diren¢ 1,8540 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_141011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_131011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda dedildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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