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Fransiz bankalarina kredi not indirimi...

e Diin ABD ve Avrupa borsalarinda diin bankacilik hisselerinde bir
miktar toparlanma yasanmasi sonucunda yiikselisler goriildii. Giinii
Almanya’da DAX %1,9 ve Fransa'’da CAC-40 %1,4 oraninda yiikselisle
tamamlarken, italyan borsasi da %2,2 deger kazandi. Societe Generale
ve Deutsche Bank gibi onde gelen Fransiz ve Alman bankalarinda %8’'den

fazla yukselisler goruldu.

e Ancak bu sabah Moody’s’in Fransiz bankalari Societe Generale ve

Credit Agricole’'un kredi ve mevduat notlarini Yunanistan'daki
pozisyonlari nedeniyle birer kademe indirmesi sonucunda bu
kazanclarin bugiin geri verilmesi olasi goriiniiyor.

ABD borsalarinda diin S&P 500 %0,9 yiikselirken, Wells Fargo (%1,1) ve
Fifth Third Bancorp (%4,2) deger kazanciyla 6ne ¢ikan bankacilik hisseleri
oldular. ABD’de dnde gelen 24 finansal sirketinin hisselerini takip eden
KBW endeksi de diin %1,2 yiikseldi.

¢ IMKB-100, diin Avrupa borsalarindaki olumlu havaya paralel olarak
%1,9 deger kazanarak giinii 56.651 seviyesinden tamamladi. Endeks
bdylece 57.000’deki teknik direng seviyesine de yaklasmis oldu. Garanti
Bankasi (%1,2), s Bankasi C (%1,1) ve Emlak GYO (%1,3) giiniin hacimli
hisseleri olurken, Turkcell (%6,9), Aygaz (%6,9) ve Arcelik (%4,5) ise
yukselisleriyle dne cikan hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi ABD
borsalarinin Pazartesi giinkld olumlu kapanislarinin etkisiyle %0,9 deger
kazandi. Pazartesi gini bdlge borsalarinda satislar yasanirken tatil
nedeniyle kapali olan $Sangay borsasi ise din tatilin ardindan %1,1
geriledi. Bdlge borsalarinda bu sabah Fransiz bankalarinin not
indiriminin ardindan saticili bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesinde diin giin ici dalgalanma siirmekle beraber
kapanis 1,37 ile yatay seviyelerden gerceklesti. Yurticinde ise olumlu
makro veriler sonrasinda TL'deki degerlenme sirdi: Dolar/TL ve
euro/TL'nin glnlik %1,1 dustsle sirasiyla 1,76 ve 2,41 seviyelerine
gerilemesine yol acti. Euro/TL'de boylece Agustos ortasinda gorilen
2,57'lik rekor seviyenin %6,1 asagisina gelindi.

WTI petrol bugiin aciklanacak haftalik petrol stoklari verisi dncesinde
dolarin da euroya karsi bir miktar gevsemesiyle %2,3 artarak 90,2 $
oldu. Brent hafif saticili bir seyirle gind 112 $'dan sonlandirdi.
Yunanistan'a iliskin endiseler givenli liman olarak gorilen degerli
metallerde glclu seyrin devamini sagiyor: Altin %1,1, glimis %2,0 artisla
sirasiyla 1.833 $ ve 41,0 $ seviyelerine ylkseldi. Bakir ise din yatay bir
seyirle 400 $'in altindan fiyatlanmaya devam etti (396 $).

italya Hazinesinin son iki giinde gerceklestirdigi ihalelerde bor¢clanma
maliyetleri yiikseldi: Hazine din diizenledigi 5 yil vadeli tahvil ihalesinde
3,9 milyar euro (5,3 milyar $J bor¢lanirken, ihalede getiri orani %b5,6
olarak gerceklesti (6nceki: %4,93). ihaleye talep de 1,28 kat ile dnceki
ihaledeki seviyenin (1,93 kat) altinda kaldi. ikincil piyasada 2 yillik
getiriler son 4 ginde toplam 94 baz puan ylkselerek %4,79'ye ulasti.
Yunanistan’da ise temerriit beklentilerinin giderek artmasi sonucunda
5 yillk CDS’ler 4.274 baz puan, 2 yiluk getiriler de %81 ile rekor
seviyelere ulasti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.
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Para Piyasalari

2010 13/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367  1,7649 -1 14,9
€/$ 13377 11,3681 0,1 2,3
$/Yen 81,15 76,90  -0,4 -5,2
(%) nglg.s 12/09  13/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,97 7,97
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,34 0,35
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 13/09  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 90,2 2,3 -1,3
Petrol (Brent) 94,75 11,9 -0,3 18,1
Altin ($/ons) 1419,5 18333 1,1 29,2
Giimiis ($/ons) 30,86 41,0 2,0 33,0
Platin ($/ons) 1767,5 1810,3 0,5 2,4

Hisse Senedi Piyasalari
2010 13/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 56,651 1.9 -14.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,173 0.9 -6.7
Dow Jones 11.578 11,106 0.4 -4.1
Nasdaq 2.653 2,532 1.5 -4.6
FTSE 5.900 5174 0.9 -12.3
DAX 6.914 5,166 1.9 -25.3
SMI 6.436 5,359 1.1 -16.7
Nikkei 225 10.229 8,617 0.9 -15.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 964 -0.6 -16.2
MSCI BRIC 356 285 -0.4 -19.9
Sangay 2.808 2,471 -1.1 -12.0
Bovespa 69.305 55,544 -0.3 -19.9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Beklenti dahilinde olsa da bu sabah Moody’s’in iki Fransiz bankasinin kredi
notunu indirmesi Avrupa piyasalari iizerinde baski yaratabilir. Bunun da iIMKB’ye
yansimasini bekliyoruz. Yine de yurt disi piyasalara gore daha sinirt bir geri
cekilme yiiksek olasilik. 56.000-55.500 bandinda tutunma bekliyoruz.

Teknik Gorintim:

e Giin basinda 55.500 seviyesini test eden endeks ikinci seanstan itibaren hizlanan
alimlarla yiikselisini devam ettirdi. Olumlu teknik gdrinimle beklentimiz
paralelinde yikselis egilimi devam ediyor. Son yorumumuzda direnc olarak
degerlendirdigimiz  56.000/300 bandinin asilmasiyla iyimserligin kuvvetlendigini
distintyoruz. Bu seviye Uzerindeki hareket korundugu stirece ilk asamada 57.000/750
bandinin yeni hedef oldugunu soylemek muimkin. Bu asamada kisa vadeli
gostergelerin bazilarinda bir miktar yorulma oldugunu belirtebiliriz. 56.300/300
Uzerindeki tutunmanin yikselis isteginin glcli kalmasini saglayacagini, bununla
birlikte 55.500 seviyesine kadar yasanacak bir sarkmanin dahi iyimser gorintiyi
degdistirmeyecedini distintyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Bagfas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Hirvatistan'a ihrac edilmek zere
6,600 ton DAP gibresi ve Yunanistan'a ihra¢ edilmek lzere 2,300 ton AS glbresi
siparisi aldi. Toplam ihracat bedeli olan 5,3 milyon dolar, ton basina 719 dolar DAP ve
253 dolar AS fiyatlarini isaret etmektedir. S6z konusu degerler, bizim yilin ikinci yarisi
fiyat beklentilerimizin (700 dolar DAP ve 240 dolar AS) Gizerinde kalmistir.,

e Turkcell - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - Sirketin kanuni denetcileri Sonera
Holding'in yaptigr miracaati ile 12 Eylil'de yapilan degerlendirme ile Olaganisti
Genel Kurul Toplantisinin 12 Ekim tarihinde yapilmasina karar verildi. Gindem
maddeleri arasina bir veya birkac Yénetim Kurulu Uyesinin azli ve yerlerine yenilerinin
sec¢iminin dahil edilmesi ile diger giindem maddelerinin de oylanacagini dislnlyoruz.
Buna temettl dagitimi da dahil.

e Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - istiraki Milpa'nin sermaye artirimina
katilacagint aciklad.

e Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - OMV Petrol Ofisi'nin %52 paya sahip oldugu
Kibris Tirk Petrolleri'nin 17,2mn TL'ye satin aldigini acikladi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din kiresel piyasalarda son giinlerde yasanan volatiliteye bir katki da haber
akisindan geldi. Cin'in Italyan tahvil alimi yapacagi haberi olumlu acilis sebebi
olurken sonrasinda bu konuda vyalanlama geldigi haberi satisa neden oldu.
Sonrasinda ayni durum Sarkozy-Merkel gérisme yapacak haberi ve yalanlanmasi
ile devam etti. Bugline ise kredi notu disen Fransiz bankalarinin olumsuz etkisi ile
baslangic yapilacak.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.200 seviyesinin destek
67.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.400 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7800 seviyesinin destek
1,7720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7950 seviyesi direnc 1,8030 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.9 8.5 -9.0
iIMKB-30 1.9 9.6 -12.7
Mali Endeks 1.6 9.8 -14.4
Sinai Endeks 1.4 5.6 4.4
Hizmetler Endeksi 3.2 8.8 -3.8
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 415,920
Bankalar Piyasa Degeri 139,543
Holdingler Piyasa Degeri 55,734

Sanayi + Diger P. Degeri 220,642

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,585

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Konya Cimento 16.4 39.1

Ege Seramik 10.3 3.0
Aygaz 6.9 3.0
Turkcell 6.9 21.4
Aksa 6.9 7.4

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. [mnTL)
Galatasaray -3.5 19.4

Ak Enerji -3.1 17.9
Fenerbahce -2.4 11.0

Tav Havalimanlari -1.9 3.2
Trabzonspor -1.5 5.8
Garanti Bankasi 1.2 2191

is Bankasi (C) 1.1 141.5
Emlak G.M.Y.0. 1.3 62.6
Konya Cimento 16.4 39.1
Tirk Hava Yollar 2.5 34.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 69.175 1,50 197.890
XU30 Aralik 11 69.750 1,46 604
USD Ekim 11 1,7845 -0,94 59.417
USD Aralik 11 1,8010 -0,83 1.212
Euro Ekim 11 2,4450 -0,49 1.458
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 192.185 -5.413
USD Ekim 11 109.911 -7.538

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanlg
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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