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Cari islemler acigi Nisan’da 7,7 milyar $

e Nisan'da cari islemler acigi 7,7 milyar $ beklentilere paralel gerceklesti.
Mart'ta acik 9,7 milyar $'a yikselmisti. 12 aylk kimulatif cari acik rakami 63,4
milyar $'a ulasti. Cari islemler acigindaki yukseliste dis ticaret acigindaki artis
etkili oluyor; Nisan'da ihracat %25, ithalat %43 artti. 2011 yilinda cari acigin
GSYIH'nin % 7,6-%8'i oraninda olmasini bekliyoruz. Finansman tarafinda ise;
dogrudan yabanci yatirimlar kaleminde [net) Nisan ayinda 565 milyon $ giris oldu.
Son dért ayda art arda cikis yasanan hisse senetlerine ise Nisan'da 825 milyon $,
bor¢ senetlerine ise 4,8 milyar $ giris oldu.

e S&P Tiirkiye’'nin kredi notunun yeni hiikiimetin mali ve parasal politika tercihleri
ile bu tercihlerin genisleyen cari acik iizerindeki etkilerine dayall olacagini
actkladi. Fitch ise Tlrkiye'nin olasi bir not arttirrminin siyasi istikrar ve makro
ekonomik istikrar ile strdurilebilir biyimeyi saglamaya bagli oldugunu belirtti.

e S&P Yunanistan'in kredi notunu lic kademe asagi cekerek B’den CCC’ye indirdi.
Bu notun halen S&P'nin derecelendirdigi Ulkeler arasinda en dusik seviye oldugu
ve Pakistan ve Ekvador gibi Ulkelerin notundan daha asagida kaldigr belirtiliyor.
S&P Yunanistan'in borclarinin yeniden yapilandirilmasi girisimini de temerrrit
olarak kabul edecegini duyurdu.

e AB Maliye Bakanlari bugiin Yunanistan’a saglanacak kurtarma paketi iizerindeki
goriis ayriuiklarini gidermek lizere biraraya gelecek. Halen Almanya ve Avrupa
Merkez Bankasi arasinda yatirimcilarin mali yardima katkisi Uzerinde anlasmazlik
surlyor. FT'ye gore, Yunanistan'in 2014 yili sonuna kadar finansman ihtiyacinin 172
milyar euro olacagi ve bu miktarin 57 milyar eurosunun mevcut IMF-AB kurtarma
paketinden 30 milyar eurosunun da ozellestirme programindan saglanacadi
ongorillyor. Kalan 85 milyar euroluk finansman ihtiyacinin ise yeni IMF-AB mali
yardimiyla veya yatirmcilarin Yunan tahvillerinin vadelerinin uzatilmasini kabul
etmeleriile karsilanmasi bekleniyor.

e Cin'de Mayis ayinda enflasyon orani son 34 ayin en yilksek seviyesine
yiikselerek yillik %5,5 diizeyinde gerceklesti. Enflasyon oranindaki sirekli artis
sonucu hikimetin fiyat artisini yavaslatma ve likiditeyi kontrol altina alma amaciyla
uyguladigi sikilastirici para politikasi dnlemlerine devam etmesi bekleniyor.

e ABD borsalar1 6 haftalik diisiisiin ardindan yeni haftaya yatay seviyelerden
basladilar. Petrol fiyatindaki gerileme sonucunda enerji sirketi Halliburton %24,
bakir fiyatlarindaki gerileme nedeniyle de madencilik sirketi Freeport-McMoran
%1,2 oraninda deger kaybettiler.

e Son 2,5 ayin en diisiik seviyelerinde bulunan Avrupa borsalarinda da diin yatay
bir seyir izlenirken, DAX ve FTSE-100 endekslerinde dnemli bir degisiklik
goriilmedi. Dun Lloyds (%1,4), Banco Popolare (%1,3) ve Peugeot Citroen (%1,9)
deger kazanclariyla, Renault (%-1,6) ve Imperial Tobacco (%-1,4) deger kayiplariyla
one cikan hisse senetleri oldular.

o IMKB-100, genel se¢im sonuclarinin ardindan giine alicili basladi. Cari acigin
Nisan’da gerilemesinin de etkisiyle giine yiikselise baslayan endeks, ilerleyen
saatlerde satislarla karsilasti ve giinii %0,3 oraninda diisiisle tamamladi.
Turkcell (%-3,5) ve Garanti Bankasl (%-0,8) dususleriyle endeks Uzerinde baski
yaratan hisse senetleri oldular.

e Japonya’'da diin Nikkei 225, ABD borsalarinin Cuma giinki diisiislerinin ektisiyle
%0,7 geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah Cin'in sanayi Uretiminin %13,3 ile
beklentilerin Uzerinde artmasinin etkisiyle alicili bir seyir izleniyor.

e Dolar diin kar satislari ile deger kaybetti: Euro/dolar %0,5 artisla 1,4416 oldu.
Ddoviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd] ise guin icerisinde 1,91 seviyelerine kadar geriledikten
sonra yeniden ylkselise gecerek giini 1,9220 seviyelerinden sonlandird.

e Global yavaslamaya iliskin endiseler, petrol fiyati iizerinde baski yaratmaya
devam ediyor: WTI| 97,3 $'a gerilerken, Brent ise yatay bir seyir izledi (119 $).
Degerli metallerde deger kaybi din de sirdi: Altin %1 dususle 1.515 $'a, glimus
ise %4 dususle 34,7 $'a geriledi.

e Gosterge faiz diin beklentilere paralel gelen cari agik verisi ve se¢im
sonuclarinin etkisiyle en diisiik %8,75 seviyelerini gordii. Faiz gini valorlu
islemlerde %8,86'dan tamamlad.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Turkiye Cari islemler
Dengesi (Nisan, milyar -9.7 -7,7 -7,6
dolar)

i (] 0
Cin TUFE (Mayis, yillik % 53 55 55
deg.)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

ABD Perakende Satislar (Mayis,
aylik % degisim)

0,5 -0,4

Japonya Faiz Karari (Haziran, %) 0,1 0,1

Para Piyasalari

2010 13/06 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gore Ded. (%)

$/TL 1,6367 1.5743 0.0 2.4
€/% 1,3377 1.4416 0.5 7.8
$/Yen 81,15  80.20 -0.1 -1.2

Faiz Piyasalari

(%) K:::;:us 10/06 13/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,85 8,81
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,42

Emtia Piyasalari

2010 13/06 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 97.3 -2.0 6.5
Petrol (Brent) 94,75 119.1 0.3 25.7
Altin [$/ons) 1419,5  1514.7 -1.0 6.7
Gumus ($/ons) 30,86 34.7 -4.0 12.4
Platin ($/ons) 1767,5 1791.6 -1.8 1.4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 13/06 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 63,523 -0.3 -3.5

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,272 -0.2 1.1

Dow Jones 11.578 11,953 0.0 3.2

Nasdaq 2.653 2,640 -0.2 -0.5
FTSE 5.900 5,773 0.1 -2.1

DAX 6.914 7,085 0.2 2.3

SMI 6.436 6,197 -1.2 -3.7
Nikkei 225 10.229 9,448 -0.7 -7.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,125 -0.4 -2.3
MSCI BRIC 356 343 -0.2 -3.9
Sangay 2.808 2,700 -0.2 -3.7
Bovespa 69.305 62,023 -1.1 -10.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin kapanisa dogru gelen satislarla hafif asagi yonliydii. Global
piyasalardaki iyimserlikle bugiin bir miktar tepki alimi yasanmasinin olasi
oldugunu diisiiniiyoruz.

Teknik Gorunum:

e Giine 64.100/500 bandini test ederek baslayan endeks giiniin genelinde saticili
seyirdeydi. Yukselis denemeleri direnc olarak belirttigimiz 64.100/500 bandiyla sinirli
kalmaya devam ediyor. Bu da endekste giderek zayiflayan bir gorintl olusturmus
durumda. Su an icin 63.500 seviyesinin korunmasina bagli olarak kuvvetli bir
olumsuzluktan bahsedemiyor olsak da glinlin dip seviyesindeki kapanis ve saatlik
grafiklerde ortalamalarin altindaki kapanisla zayif seyrin devamindan bahsedebiliriz.
63.500 seviyesinin kirilmasi durumunda 62.500-62.000 bandinin tekrar test edilmesi
glindeme gelebilecektir. Daha ¢nce direnc olarak belirttigimiz 64.100/500 bandi
asilmadan iyimserlik beklenmemeli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Gazete haberlerine gore Botas'in dogalgaz kontrat devirleri icin Aygaz OLUMLU;
Oneri Yok - ve Enerjisa’nin (Sabanci Holding’in OLUMLU; Oneri Yok - eneriji sirketi)
da aralarinda bulundugu 10 sirket sartname aldi. Sirketler 7 Eylil'e kadar sartname
alabilecekler. Botas 13 Mayis tarihinde baslattigi bu ihale sureci ile toplamda
0.25milyar m3'luk 24 kontrati 6zel sektore devretmis olacak.

e Migros - NOTR; Oneri Yok - basinda yer alan ve Tansas magazalarinin elden
cikarilmaya hazirlandigi ve satis konusunda gorismelere baslandigi yonindeki
haberlerin gercegi yansitmadigini acikladr.

e Sinpas GYO'nun - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Marmaris projesinde
gelistirme pazarlama ve kiralama konularinda isbirligi yapmak icin FTG gayrimenkul
ve FINE Otel ile anlasmaya vardigini acikladi. Projede yer alacak olan otel, rezidans ve
villalar Sinpas ve Rixos markalari altinda satisa sunulacak. Ayrica, Sinpas Uc¢ yil icinde
toplam 140 odali ve minimum 15 bin metrekare servis alanli otel insa edecek ve otel
kompleksini FINE/FTG ye yillik 2 milyon dolara kiraya verecek. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari,ekonomik belirsizligin devam etmesine bagli olarak din yatay
kapandi. Kiresel ekonomik toparlanmadaki zayiflamaya bagli olarak S&P Mayis
basindan bu yana dnemli dusls kaydetti. Asya borsalarinda ise buglin Japonya ve
Cin borsalari ylkselis gosterdi.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek
76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.800 seviyesi diren¢ 78.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5750 seviyesinin
destek 1,5700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,5840 seviyesi direnc 1,5900 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.3 -1.6 15.2
IMKB-30 -0.4 -1.5 11.8
Mali Endeks -0.4 -1.1 9.3
Sinai Endeks 0.6 -1.4 38.6
Hizmetler Endeksi -0.7 -3.6 15.7
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 471,532
Bankalar Piyasa Degeri 158,033
Holdingler Piyasa Degeri 64,199

Sanayi + Diger P. Degeri 249,301

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,376

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.49%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Tek-Art Turizm 9.7 9.7
Aksa 7.4 241
Good-Year 6.9 23.6
Besiktas Futbol Yat. 6.5 35.5
Fenerbahce 3.6 19.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Mondi Tire Kutsan -6.1 5.8
Dogan Yayin Holding -3.5 4.3
Turkcell -3.5 9.5
ihlas Holding -3.3 42.6
Migros -2.6 30.7

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.8 216.6
is Bankas (C] 0.4 106.4
Emlak G.M.Y.0. 1.0 97.3
T. Vakiflar Bankasi 0.5 50.5
Trabzonspor -0.3 45.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 77,600 -0,67 157.484
XU30 Agustos 11 78,525 -0,57 1.496
USD Haziran 11 1,5800 -0,19 26.281
USD Agustos 11 1,5945 -0,28 6.385
Euro Haziran 11 2,272 -0,24 5.193
XU30 Haziran 11 172.519 8.823
USD Haziran 11 96.805 -298

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130611.pdf
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Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com
Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi Islemleri Blimii (VOB) Vob(@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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