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Borsalar ve emtialar haftayi yiikselislerle tamamladi...

Cuma giinii yayinlanan TCMB Beklenti Anketi, yilsonu TUFE beklentisinin %8’den
%9,08’e yiikseldigini gosterdi. 12 ve 24 aylik TUFE beklentileri de sirasiyla, bir
onceki ankete gore, 9 ve 12 baz puan ylkseldi. Yilsonu dolar/TL kuru beklentisi
1,81'den 1,79a geriledi. 2011 ve 2012 icin cari acik beklentisi sirasiyla 73,6 ve 62,6
milyar dolar. 2012 icin biylme beklentisi %3,8'den %3,7'ye geriledi.

italya Basbakani Berlusconi’nin hafta sonu istifa etmesinin ardindan eski Avrupa
Komisyonu iiyesi Mario Monti'nin italya’da gecici bir hiikiimet kurmasi
giindemde. Yeni hilkiimetin bu haftanin sonuna kadar kurulmus olmasi bekleniyor.
Genel secimlerin en gec 2013 basinda gerceklesmesi gerekiyor. italya'da
hiklmetin degismesiyle kamu borcunun azaltilmasina yonelik reformlarin
hizlandirilabilecedi ve piyasa giiveninin dénebilecedi Umit ediliyor. italyanin 1.900
milyar euro kamu borcu bulunmakta ve bu borcun 200 milyar euro’sunun Nisan
2012'ye kadar vadesi doluyor.

Japon ekonomisi ii¢ ceyrek boyunca kiiciildiikten sonra 2011’in {ciinci
ceyreginde %1,5 biiyiidii. Yiksek blylime orani, Mart'taki deprem ve tsunamiden
sonra toparlanmaya isaret ediyor. Uclincli ceyrekte biiylimenin itici glici 6zel
sektor tiketim ve yatinmlar idi. Net ihracatin (ihracat eksi ithalat] blylimeye
katkisi da pozitif idi. Ancak Japonya'daki iktisadi faaliyetin AB’deki problemler ve
ABD'deki yavas biyiimeden olumsuz etkilenme ihtimali yiiksek.

Cuma giinii italya’da tasarruf paketinin onaylanmasi Avrupa borsalarinda
alimlara sebep oldu: Giinii DAX %3,2, CAC-40 %2,8 ve FTSE-100 %1,9 oraninda
yiikselisle tamamlarken, italya borsasi ise %3,7 deger kazandi. BNP Paribas
(%5.7) ve Allianz (%5,6) gibi bankacilik ve finans hisseleri yiikseliste basi cektiler.

ABD borsalarinda ise Avrupa’daki olumlu havanin yani sira Michigan Universitesi
tiiketici giiven endeksinin Haziran’dan bu yana en yiiksek seviyesine (64,2)
ulasmasi ile olumlu bir seyir izlendi. S&P 500 endeksi %2 deger kazanirken, Bank
of America (%3), Caterpillar (%4,3) ve Alcoa (%3,4) primleriyle 6ne ¢ikan hisseler
oldular.

iMKB-100, haftanin son islem giiniinde yurtdisi borsalardaki olumlu havaya
paralel olarak %1,2 deger kazandi. Ginin en cok islem géren hisseleri Garanti
Bankas! (%1,9), is Bankasi C (%1,2) ve Halkbank (%-0,9) olurken, Yapi Kredi
Bankasi (%3,4) ve Akbank (%2,2) endeksteki yikseliste etkili olan diger hisse
senetleri oldular.

Asya borsalarinda Cuma giinii yatay bir seyir izlenirken, Nikkei 225 ve Sangay
endeksleri dnemli bir degisiklik gostermediler. Bolge borsalarinda bu sabah ABD
borsalarinin olumlu kapanisi ve olumlu Japonya biylime verisinin etkisiyle alicili bir
seyir izleniyor.

italya’daki tasarruf paketinin onaylanmasinin ve yeni hiikiimete iliskin
beklentilerin etkisiyle 10 yillk italyan devlet tahvili getirileri Cuma giinii bir
onceki giine gore 40 baz puan diisiisle %6,51’e geriledi. Boylece hafta icinde
gordigl %7,50'ye gore yaklasik 100 bps gerilemis olan getiri, buna ragmen onceki
haftaki kapanisi olan %6,36'nin Uzerinde bulunuyor.

Gectigimiz hafta Euro Bolgesine iliskin endiselerle 1,35'e kadar gerileyen
euro/dolar paritesi haftanin son islem giiniinde giinliik %1,1 artis gostererek
1,38%e yiikseldi. Haftasonu italya'da yasanan olumlu gelismeler paritenin sabah
saatlerinde 1,37'nin Ustiinde tutunmasina yardimci oluyor. Hafta ortasinda 1,80'e
yaklasan dolar/TL ise Euro Bolgesine iliskin endiselerin hafiflemesiyle haftayi
1,77 den kapatti.

ABD’den gectigimiz hafta gelen makroekonomik verilerin piyasalar tarafindan
olumlu algilanmasi ve bilyiime sinyallerini giiclendirmesi, WTI petroliin Temmuz
sonundan beri en yiiksek seviyesine yiikselmesini sagladi (99 $). Brent petrol
benzer bir seyir gostererek 114 $'dan islem gérdu. Dolardaki deder kaybina paralel
olarak glnd altin %1,7 (1.788 $J, gimis %1,8 (34,7 $) ve bakir da %2,7 (346 $)
artisla tamamlad.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye Sanayi Uretimi

(EyldL, yilik % degisim) 3.8 12.0 6.6
ABD Michigan Univer.
Tiketici Giveni Anketi 60,9 64,2 61,0

(Kasim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
(Eyliil, aylik % degisim)
Japonya GSYiH (3C2011,
ceyreksel % degisim)

Para Piyasalari

2010 1M1/1 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

1,4 -2,3

-0,5 1,5

$/TL 1,5367 1,7739 -0,6 15,4
€/$% 1,3377 1,3750 1.1 2,8
$/Yen 81,15 77,11 -0,7 -5,0
(%) Kaz::];:.s 111 1m
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,84 9,92
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,45 0,46
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,42

Emtia Piyasalari

2010 11/11 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,0 1,2 8,3
Petrol (Brent) 94,75 114,2 0,4 20,5
Altin ($/ons) 1419,5 1788,5 1,7 26,0
Giimis ($/ons) 30,86 34,7 1,8 12,3
Platin ($/ons) 1767,5 16415 1,5 -7,

Hisse Senedi Piyasalari

2010 1M/1 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,201 1.2 -14.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,264 1.9 0.5

Dow Jones 11,578 12,154 2.2 5.0

Nasdaq 2,653 2,679 2.0 1.0

FTSE 5,900 5,545 1.8 -6.0
DAX 6,914 6,057 3.2 -12.4
SMI 6,436 5,649 1.5 -12.2
Nikkei 225 8,755 8,514 0.2 -15.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 971 1.8 -15.7
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,481 0.1 -11.7
Bovespa 69,305 58,547 2.1 -15.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Yunanistan'da yeni hiikiimetin goreve baslamasi ve italya’da Senato’nun kemer
stkma tedbirlerini onaylamasi haftanin son giiniinde iyimserligi destekleyen
etkenler oldu. Asya piyasalarinda da bu sabah Japonya'nin biiyiime verisiyle
iyimserlik yasaniyor. iIMKB’nin de bu paralelde yiikselisini devam ettirmesini
bekliyoruz.

Teknik Gortntm:

e Giine yiikselisle baslayan endeks acilistan itibaren alim agirlikli bir seyirdeydi.
55.500 seviyesindeki tutunmanin ardindan kisa vadeli yukari hareketle 56.500
direncine yakin seviyeler test edildi. Fakat kapanis direnc olarak gordigimuz 56.500-
57.000 bandinin biraz asagisinda. Bununla birlikte yine de teknik géstergelerde sinirli
bir iyimserlik olustugundan bahsedebiliriz. Fakat 56.500-57.000 bandi Uzerine geri
donilebilmesi durumunda daha olumlu bir hareket yasanabilecegini distiniyoruz. Bu
durumda 21 ginlik agirlikli ortalama seviyesinin de yukari kirilmasi teyit edilmis
olabilecektir. Bu da ylkselis hareketinin kuvvetlenmesi anlamina gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde 54.800-55.500 bandi itk onemli destek. Bugin icin iyimserligin devamini
bekliyoruz. Ayrintilar ve devamr icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 15 - 18 Kasim tarihleri
arasinda yeni 750 milyon TL tutarindaki bono ihraci icin talep toplanacagini acikladi.
S6z konusu bonolar 178 giin vadeli ve benzer vadedeki kamu kagitlarinin 50 baz puan
Uzerinde faiz tasiyacak.

o Selcuk Ecza - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2011'in Gciinci ceyreginde 37 milyon
TL net kar acikladi. Agiklanan net kar bizim beklentimiz olan 37 milyon TL'ye paralel,
piyasa beklentisi olan 34 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. Ciro 3C11°de yillik %3
artarak 1,256 milyon TL'ye ulasti. Ayrica Selcuk’un faaliyet karliigi 3C11°de yillik %5
artarak 43 milyon TL oldu (%3.3 VAFOK marij).

e Banvit - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2011'in iiclincii ceyreginde 15 milyon TL
net zarar acikladi. Aciklanan net kar bizim beklentimiz olan 16 milyon TL net zarara
paralel, piyasa beklentisi olan 19 milyon TL net zarardan iyi gerceklesti. Ciro 3C11'de
yillik %16 artarak 321 milyon TL'ye ulasti. Ayrica Banvit'in faaliyet karliigr 3C11°de
yillik %32 daralarak 31 milyon TL oldu (%9,7 VAFOK marji). Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global piyasalarda gecen hafta Yunanistan ve Italya’da yasanan hikimet degisikleri
sonrasinda gorev alacak yeni yonetimlerin reformlara hiz verecegi beklentileri
fiyatlanmaya devam etti. iceride ise beklentileri asan sanayi Uretimi performansi
olumlu karsilandi. Bu hafta Italya'nin 10 yillk borclanma maliyeti piyasalar
tarafindan yakindan izlenmeye devam edilecek.

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.100 seviyesinin destek
67.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.300 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7760 seviyesinin destek
1,7700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7920 seviyesi diren¢ 1,8000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.2 -4.2 -19.8
iIMKB-30 1.3 -5.1 -23.2
Mali Endeks 1.5 -7.5 -26.4
Sinai Endeks 0.5 0.6 -0.2
Hizmetler Endeksi 0.9 1.2 -16.9
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 416,472
Bankalar Piyasa Degeri 138,866
Holdingler Piyasa Degeri 55,355

Sanayi + Diger P. Degeri 222,250

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,756

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.16%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Park Elek. Madencilik 10.4 13.7
Aksigorta 6.2 3.3
Gubre Fabrikalari 4.9 3.7
Mondi Tire Kutsan 3.7 4.6

Yapi Ve Kredi Bankasi 3.4 26.8

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Borusan Boru -8.6 12.9
ihlas Holding -3.5 6.5
Brisa -2.5 5.4
Tirk Traktor -2.5 5.4
Dogan Holding -1.6 2.3
Garanti Bankasi 1.9 122.8
Bizim Toptan Satis 1.2 71.5
Halk Bankasi -0.9 46.5

T. Vakiflar Bankasi 1.7 34.7
Yapi Ve Kredi Bankasi 3.4 26.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 68.775 1,93 124.280
XU30 Subat 12 69.250 1,88 676
USD Aralik 11 1,7940 -0,64 40.385
USD Subat 12 1,8180 -0,19 546
Euro Aralik 11 2,4565 0,20 3.223
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 181.170 7.353
USD Aralik 11 84.988 3.536

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_141111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_111111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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