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apon Merkez Bankasi'ndan piyasalara destek...

Ocak’ta cari islemler acigi 5,9 milyar $ ile beklentilerin bir miktar altinda
gerceklesti. Ancak Ocak ayindaki a¢ik gecen yilin yaklasik iki kati diizeyinde. 12
aylik acik 51,4 milyar dolar oldu. Cari islemler acigindaki ylkseliste dis ticaret
acigindaki artis etkili oluyor: ihracat %22, ithalat ise %38 artis kaydetti. Finansman
tarafinda, hisse senetlerinden Ocak'ta 630 milyon dolar ¢ikis oldu. Bor¢ senetlerine
2011"in itk ayinda ise 2,8 milyar dolar giris oldu. 2008 Aralik ayindan bu yana net bor¢
6deyicisi konumunda olan ozel sektor ilk defa Ocak ayinda borg kullanici konumuna
geldi. Ozel sektér 495 milyon $, bankalar ise 1,5 milyar $ net borclanma
gerceklestirdi.

Cuma ginu gerceklesen deprem sonrasi Japonya borsasi %1,7 geriledikten sonra
islemlere kapatilmisti. Bu sabah ise Japonya borsasi %é’dan fazla diisiisle islem
goriiyor. Japonya Merkez Bankasi (B0OJ), hisse senedi piyasalarindaki satislar ve
kredi riskindeki yiikselis sonrasinda finansal istikrari saglamak icin sisteme 15
trilyon yen (183 milyar $) tutarinda likidite enjekte etti. BOJ ayrica varlik alim
fonunun biylkligind 35 trilyon yenden 40 trilyon yene yikseltti. BOJ bugiin yaptigi
toplantida istikrari tesis etmek ve ihtiyac duyan finansal kuruluslara fon saglamak
icin 265 milyar dolar (21.800 milyar yen) tutarinda fonun piyasalara
saglanabilecegini acikladi. Hong Kong ve Cin gibi diger Asya borsalarinda ise bu
sabah vyatay bir seyir izleniyor. Depremin ardindan 81,65 seviyelerine kadar
gerileyen USD/JPY paritesi, BOJ'un acikladigi onlemlerin ardindan 82,1
seviyelerinden islem gdriiyor.

Euro Bdlgesi liderleri Cuma giinii diizenlenen zirvede bdlgenin borg¢ krizinin
¢oziimiine yonelik dnlemleri iceren reform paketi lizerinde anlasmaya vardilar.
Liderler Avrupa Finansal istikrar Fonu'nun borc verme kapasitesinin 250 milyar
eurodan 440 milyar euroya cikarilmasini kabul ederken 2013 sonrasi kurulacak olan
daimi Avrupa istikrar Mekanizmasinin kapasitesinin 500 milyar euroya kadar
cikabilecedi belirtiliyor. Ayrica Fonun kurtarma paketi saglanan ve sert tasarruf
onlemleri uygulamayi kabul eden dlkelerin hazine tahvillerini birincil piyasada
almasinin da yolu acildr.

e Zirvede ayrica Yunanistan’a AB ve IMF tarafindan saglanan mali yardim paketinin

e Euro/dolar Cuma

vadesi 4,5 yildan 7,5 yila uzatilirken, uygulanacak faiz orani ise %5,2'den %4,2’ye
diisiiriildii. irlanda halen %12,5 gibi diisiik bir oranda bulunan kurumlar vergisinin
oraninin ylkseltilmesini kabul etmedigi icin bu llkeye saglanan yardim paketinin
kosullarinda herhangi bir iyilestirme saglanmadi. Liderler ayrica Euro Bolgesinde
daha siki ekonomik koordinasyonu ve hikimet harcamalarinin, emeklilik
oddemelerinin ve kamu sektériinde Ucretlerin daha yakindan izlenmesi gibi yeni
tasarruf onlemlerini iceren bir anlasmaya da vardilar.

giinii aciklanan Michigan Tiiketici Giiven endeksinin
beklentilerin altinda gelmesi ve Euro Bolgesi liderler toplantisindan Yunanistan’a
iliskin olumlu haberler sonrasinda 1,39 seviyesine yiikseldi. TL'de IMKB'deki
yiikselise paralel olarak yiikselis gézlendi. Déviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) giinlik %1,4
deger kaybiyla 1,89 seviyesine geriledi. $/TL i¢in haftalik teknik bant tahminimiz
1,57-1,6050 araugidir.

e Japonya’'daki deprem, WTI petrol fiyatinin Cuma giinii %1,5 gerileyerek 101,2 $

olmasina yol acti. Brentin fiyati da %1,4 gerileyerek 113,8 $ oldu. Givenli liman
olarak goriilen giimis %1,8 artarak 35,9 $'a yiikseldi. Bu hafta bant tahminimiz
teknik olarak petrol icin 99-105 dolar, altin icin ise 1.395-1.440 dolar araligidir.

e ABD borsalari Persembe giinkii sert diisiislerinin ardindan Cuma giinii demir-

celik ve enerji hisseleri onciiliigiinde bir miktar toparlandilar. Gini S&P 500
endeksi %0,7 yukselisle tamamladi. Avrupa borsalarinda ise sigorta sirketi
hisseleri dnciiliigiinde gerilemeler yasandi: Gini Almanya'nin DAX endeksi %1,2
ve Isvicre'nin SMI endeksi %0,8 oraninda distsle tamamlad.

e IMKB-100, Cuma giiniinii %1 ve haftayi %4,4 yiikselisle tamamladi. Yiikseliste

Tipras (%5,6) ve Asyabank (%2,8) deger kazanclariyla éne cikarken, Emlak GYO
(%0,8) ve ihlas Holding (%1) hisseleri yiiksek hacimleriyle bankacilik hisselerine
eslik ettiler. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 62.500-66.000
araligidir.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti

Cari islemler Dengesi
(Ocak, milyar dolar)

-7,5 -5,9 -6,1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Tiketici Giiven Anketi (Subat) 41,1 41,5
B 0
Sagayl Uretimi (Ocak, aylik % 0.2 0.4
degisim)
Para Piyasalari
2010 11/03 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5822 0,0 3,0
€/% 1,3377 11,3907 0,8 4,0
$/Yen 81,15 81,89  -1,2 0,9
GBP/$ 1,5599 1,6079 0,2 3,1
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 10/03 11/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,94 8.84
ABD 10 Yillik 3,30 3.36 3,40

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 11/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 101,2 -1,5 10,7
Petrol (Brent) 94,75 113,8 -1,4 20,1
Altin ($/ons) 14195  1417,0 0,3 -0,2
Gumiis ($/ons) 30,86 35,9 1.8 16,2
Platin ($/ons) 17675 17775 09 0,6
2010 11/03 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 63,782 1.0 -4.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,304 0.7 3.7
Dow Jones 11,578 12,044 0.5 4.0
Nasdaq 2,653 2,716 0.5 2.4
FTSE 5,900 5,829 -0.3 -1.2
DAX 6,914 6,981 -1.2 1.0
SMI 6.436 6,354 -0.8 -1.3
Nikkei 225 10,229 10,254 -1.7 0.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,109 -0.6 -3.7
MSCI BRIC 356 348 -0.6 -2.3
Sangay 2.808 2,934 -0.8 5.3
Bovespa 69.305 66,685 1.0 -3.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.0 -1.5 21.8
IMKB-30 1.3 -1.1 20.6
e Endekste yiikselis yoniindeki hareketin devamini bekliyoruz. Realizasyonlarin -
sinirli kalmasi olasi. Mali Endeks 1.0 0.4 216
Sinai Endeks 1.1 -2.2 27.8
Hizmetler Endeksi 0.3 -6.7 14.0
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 460,958

e Endeks Cuma giinii giiniin genelinde yatay seyir izlerken kapanisa dogru gelen
alimlarla yiikselisteydi. Kapanis 63.782 seviyesinde gerceklesti. Son yorumumuzda
da belirttigimiz gibi teknik gostergelerdeki iyimserlik ve al sinyalleri korunuyor. Kisa Holdingler Piyasa Degeri 63,294
vadeli grafiklerdeki toparlanmanin ardindan glinlik grafiklerde de belirgin bir

Bankalar Piyasa Degeri 162,327

S i + Diger P. Degeri 235,336
iyilesme goriliyor. Son ¢ gindir 21 glnlik agirlikli ortalama Uzerinde kapanis -anay|-+ 19er egen
gerceklestiren endeksin 100 ve 200 giinliik agirlikli ortalamanin da bulundugu 64.800- IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,790
65.000 bandina ybngldigihi dUsUnUyo.ruz..Bu seviye dncesinde ise 64.000/500 direlr?cleri iMKB Ort. Halka Aciklik 25.03%
mevcut. Olasi geri cekilmelerde ise ilk asamada 62.800/500 korundugu sirece
yikselis yoniindeki ¢cabanin siirmesini bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Park Elek. Madencilik 6.0 49.8

] . Tipras 5.6 36.8

e Kardemir - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 15mn TL net zarar -
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 5mn TL net zarar ve konsensiis tahmini olan 0,3mn Brisa 5.4 21.2
TL net zarar'dan daha duslk. Sirket'in 4C10 cirosu yillk bazda %47 biylime Sabanci Holding A 3.4
gosterirken, VAFOK 8mn TL olarak gerceklesti; bu da 4C09'daki Tmn TL VAFOK -
rakamin lzerinde. Sirket'in net diger ve finansal giderleri 7mn TL olarak gerceklesti; Global Yatirim Holding bl 15.9
4C09°da 7mn TL net diger ve finansal gelir kaydetmisti. — - — T

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
e DEMIR CELiK SEKTORU - OLUMLU - Rus demir celik sirketi Magnitogorsk (MMK) Aselsan -4.1 22.6

Hatay'da %50 ortak oldugu demir celik fabrikasinin diger %50'sini Atakas Grubundan
satin aldi. Fabrika 2 milyar dolarlik yatirimla gecen hafta acilisi yapildi. Satis islemi 1
Kasim tarihine kadar tamamlanmasi bekleniyor. Uretimin %80'i yurticine ve %20’si Aksigorta -2.0 25.4
ihracata verilmesi planlaniyor.

Hirriyet Gazetecilik -2.5 13.0

ihlas Gazetecilik -1.7 4.1

o Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Sirbistan Telekom'un %51°lik cogunluk Turkcell -1.3 16.6
hisse satisina yapilan degerlendirmeler sonucunda, teklif vermeme karari aldigini

acikladi. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) -0.4 259.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 0.3 170.8
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin, Emlak G.M.Y.0. 0.8 127.1
Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tiurk Traktor. Ayrintilara ulasmak ihlas Holding 1.0 1241
icin tiklayin.
cin Jxavin Asya Katilim Bankasi 2.8 93.8
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Gecen haftanin en belirgin 6zelligi yerel piyasalarda yasanan pozitif ayrismaydi. Bu XU30 Nisan 11 77.925 1,66 222.280

ayrisma ve endeks sozlesmelerindeki geri donistin en onemli nedeni bir kac -
uluslararasi yatirim bankasinin da raporlarinda degindigi Gzere gelismis piyasalara XU30 Haziran 11 77.750 1,60 1.159
son dort aydir yonelen fonlarin tekrar gelismekte olan Ulkelere doniisi olarak USD Nisan 11 1,5995 0,28 92.302
ortaya ¢cikmakta. Turkiye piyasalari da bu geri donuste oncii gorevini sirdirmekte.

USD Haziran 11 1,6120 0,00 877

o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.200 seviyesinin destek -

76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks Euro Nisan 11 2,2105 0.34 10407
sozlesmelerinde 78.700 seviyesi diren¢ 79.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 1,5920 seviyesinin destek XU30 Nisan 11 208.209 -2.236
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL USD Nisan 11 74.204 -10.782
sozlesmelerinde 1,6070 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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