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2010 yilinda cari acik 48,6 milyar $ ile milli gelirin %6,5’ine ulasti...

Aralik ayinda cari islemler 7,5 milyar $ acik verdi.12 aylik acik ise 48,6 milyar
dolar ile milli gelirin %é,5ine ulasti. Cari acikta dis ticaret acigindaki artis etkili
oluyor: 2010 yilinin tamaminda ihracat %13, ithalat %32 artis kaydetti. 2010 yilinda
34 milyar dolar tutarindaki net enerji ithalatinin, cari islemler aciginin %70'lik
kismini olusturdugu dikkate alindiginda, cari acigin azaltilmasi icin daha yapisal
onlemlere ihtiyac oldugu goriliyor.

TCMB'nin cari islemler aciginin azaltilmasi ve finansmanina iliskin uygulamis
oldugu stratejilerin etkisi onimdizdeki aylarda gorilmeye baslanacak. Son
donemde TL’'deki deger kaybi, Aralik ayina iliskin gii¢lii sanayi iiretim verisi ile
gelecek doneme iliskin beklentileri gosteren ihracat siparislerinin canli olmasi
ve olumlu PMI verileri TCMB’nin gelecek haftaki para politikasi toplantisinda
faiz indirim olasiligini azaltiyor. Eder faiz indirimi olursa bunun en fazla 25 baz
puan olacagini duslnlyoruz.

Gegctigimiz hafta icinde %8,68 ile son 7 ayin en yiiksek seviyesini goren gosterge
faiz haftanin son isgiiniinde gelen tepki alimlariyla %8,33 seviyelerine kadar
geriledi. Faiz Pazartesi valorli islemlerde giini %8,38'den tamamladi. Piyasalar
TCMB'nin yarin yapacagr para politikasi toplantisinda alacagl kararlari yakindan
izleyecek. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak %8,00-%8,50
araligidir.

Cin’in Ocak ayinda dis ticaret fazlasi son dokuz ayin en diisiik seviyesi olan 6,5
milyar dolara geriledi. Aralik ayinda 13,1 milyar dolar olan acigin gerilemesinde
ithalatin ylkselen emtia fiyatlari yizinden yillik %51 artisi biylk rol oynadi. Dis
ticaret fazlasinin gerilemesinin bu ay Paris'te yapilacak G-20 zirvesinde Cin'e
yonelik uluslararasi baskiy hafifletmesi bekleniyor.

Misir'da Hiisnii Miibarek'in gorevden ayrilmasindan sonra diinya'da uretilen
petrolin vyaklasik %2,5'inin gectigi Slveys kanalina iliskin endiselerin sona
ermesiyle ham petroliin fiyati %1,3 deger kaybetti ve son 10 haftanin en diisiik
seviyesine geldi (85,6%).

Altin gln icerisinde son 3 haftanin en yiksek seviyesine (1.368 $] gelmesinin
ardindan dolarin diger para birimlerine karsi deger kazanmasi sonrasi deger kaybi
yasadi (1.356 $). Bu hafta bant tahminimiz teknik olarak petrol icin 83,50-89
dolar, altin igin ise 1.325-1.380 dolar araligidir.

Dolar, Avrupa bor¢ sorunun kétiilesecegi endisesiyle Cuma giinii giivenli liman
olarak talep gordii. Euro/dolar paritesi 1,35 seviyesine kadar geriledi. Bu seviye 20
Ocak’tan beri kaydedilen en distik seviye durumunda. Dolar yene karsi yilbasindan
beri %2,8 deger kazanarak 82,2'den 83,4e ylkseldi. $/TL icin haftalik teknik bant
tahminimiz 1,55-1,61 araligidir.

ABD borsalari, Cuma giinii Hiisnii Miibarek ile ilgili haberlerin gelmesinin
ardindan yiikselis gosterdi. S&P 500 endeksi glini %0,6, haftayi ise %1,4 deger
kazanciyla tamamladi.  Misir’la ilgili haberler Avrupa borsalarini kapanis
saatlerinde etkiledi. FTSE-100 endeksi glini %0,7, haftayr %1,1 oraninda artisla
sonlandirdi. Brezilya’nin Bovespa endeksi de Cuma giiniinii %1,8 ve haftay1 %0,7
deger kazanciyla tamamladi.

iMKB-100 bankacillk hisseleri onciiliigiinde yiikselerek giinii 64.730
seviyesinden sonlandirdi. Cuma gini Konya Cimento (%2,5), Goltas Cimento
(%4,1) ve Netas Telekom (%1,3) en cok artis gésteren hisseler durumundaydi.
Tipras ise en fazla dusis kaydeden hisselerden biri oldu (%1,7). iMKB-100 icin bu
haftaki bant tahminimiz teknik olarak 62.500-67.000 araligidir.

Asya borsalari bu sabah Misir'la ilgili gelismeler ve Japonya’nin GSYiH’sinin
beklentilerden olumlu gelmesi sonrasi Cuma giinii kaydedilen yiikselislerine
devam ediyor. Japonya'da 2010 yili 4. ceyreginde ekonomi ceyreksel bazda %0,3
daraldi (beklenti: %-0,5).

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Cari islemler Dengesi

(Aralik, milyar dolar) 5.9 -7.5 -7.0
Yurtdisi

Alma'nlyall TUFE (Ocak, yillik 20 2.0 20
% degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Japonya GSYiH (42010, 0.6 -0,3
ceyreksel % degisim) ' (aciklandi)
Cin TUFE (Ocak, yillik % 4b 54

degisim)
Para Piyasalari

2010 11/02 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,5871 -0,2 3,3
€/% 1,3377  1,3546  -0,3 1,3
$/Yen 81,15 83,43 0,2 2,8
GBP/$ 1,5599  1,6004 -0,6 2,6
Tahvil Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 10/02 11/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 849 8.45
ABD 10 Yillik 3.30 3.71 3.63

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 11/02  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85,6 -1,3 -6,3
Petrol (Brent) 94,75 100,9 0,1 6,5
Altin ($/ons) 1419,5 13558  -0,4 -4,5
Gumus ($/ons) 30,86 29,9 -1,1 -3,3
Platin ($/ons) 1767,5 1801,2 -1,2 1,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 11/02 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004  64.730 0,5 -1,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.329 0,6 5,7
Dow Jones 11,578  12.273 0,4 6,0
Nasdaq 2,653 2.809 0,7 59
FTSE 5,900 6.063 0,7 2,8
DAX 6,914 7.371 0,4 6,6
Nikkei 225 10,229 6.665 0,8 3,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1.091 0,2 -5,2
MSCI BRIC 356 338 1,5 -5,1
Sangay 2.808 2.827 0,3 3,2
Bovespa 69.305 65.756 1,8 =51

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.5 -4.3 26.0
IMKB-30 0.5 -4.5 23.9
e Endekste Cuma giinii giin sonuna dogru gelen tepkinin bir miktar daha devamini Mali Endek 03 45 258
bekliyoruz. Bununla birlikte yabanci satislari yiikselisi sinirlayabilir. au tndeks : - :
Sinai Endeks 0.5 -3.5 36.1
Hizmetler Endeksi 0.9 -3.1 19.1
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 473,986

e Endeks haftanin son giiniindeki yatay seyrin ardindan giin sonuna dogru gelen - -
alimlarla yiikselis yasadi. Kapanis 64.730 seviyesinde gerceklesti. Cuma glini 64.000 Bankalar Piyasa Degeri 166,753
desteginde yasanan tutunmanin ardindan hafif tepki alimlari gerceklesti. Saatlik Holdingler Piyasa Degeri 63,928
grafiklerde ortalamalarin tzerine geri donilmis durumda. Bu da tepkinin bir miktar

S i + Diger P. Degeri 243,30
daha devamina isaret ediyor. Bununla birlikte 64.800 - 65.300 bandinin dnemli bir -anay|-+ 19er egen 3,305
direnc bélgesi oldugunu distinmeye devam ediyoruz. 65.800-66.250 sonraki direnc IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,960
seviyesi. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... iMKB Ort. Halka Aciklik 25.00%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Ege Seramik 4.8 1.8
_ . Brisa 3.9 13.6
e Is GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2010'un son ¢eyredinde 25 milyon TL - -
net kar acikladi. Buna gore, Sirket'in 4C10 net kari bizim beklentimiz olan 18 milyon Géltas Cimento 3.7 33.9
TL ve piyasa beklentisi olan 17 milyon TL'nin Uzerinde gerceklesti. Bu farkin temel Tiirk Telekom 35 13.3
sebebi Sirket'in 4C10'da 11 milyon TL degerinde deder dustkligu karsiiginin geri -
cevriminden kaynaklanmaktadir. Ciro 4C10°da yilik %1 artarak 25 milyon TL oldu. Aksigorta 3.4 30.6
Sirketin 4C10'da VAFOK'i deger dusikligu karsiiginin geri cevriminden dolayl 29 — - — "
milyon TL oldu. En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
. . Isiklar Yatirnm Holding -11.0 10.0
e Avrupa Komisyonu, Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - ile is Finansal Kiralama 36 51
Lufthansa arasinda imzalanan kod paylasim anlasmalarini, Avrupa Birligi rekabet > . ’
kurallari cercevesinde incelemek icin sorusturma baslattigini acikladr. Fortis Bank -2.9 0.8
Tirk Ekonomi Bankasi -2.5 7.9

e Turcas Holding’in - OLUMLU; Oneri Yok - yatirimei iliskileri departmani
Shell&Turcas Petrol A.S.'nin (Turcas Holding'in %30 istiraki] Shell Gaz Ticaret ve Tofas Otomobil Fab. -2.1 6.4
Sanayi A.S.'yi US$34,75 milyon bedel ile satin almasinin, sirket gelirlerini yaklasik bir

milyar TL (US$629,5 milyon) artiracagini acikladi. Devami icin tiklayin. En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) 0.8 166.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 0.5 130.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Konya Cimento 2.5 81.8
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Emlak G.M.Y.O. 0.0 73.6
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Netas Telekom. 0.0 724

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Pi Ozeti: m
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Dedjisim(%) isl. Ad.

e Gecen hafta gelismekte olan piyasalarda Portekiz’'de tahvil oranlarinin %7 XU30 Subat 11 79.500 0,41 187.907

seviyesinin Uzerinde gecmesi baski yaratirken yerel piyasada asil volatilite sebebi -
TCMB'nin para politikasi uygulamasindaki belirsizlikler olarak géze carpti. ABD ve XU30 Nisan 11 79.400 0,32 3.728
Avrupa gelismis Ulke endeksleri yukari yonli hareketine devam ederken, USD Subat 11 1,5910 -0,47 26.021
gelismekte olan ulke endekslerindeki negatif ayrismalar dalgalanmayi artiran ana USD Nisan 11 16040 063 1395
etmen. ! ! ;

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek Euro Subat 11 21565 -0.69 2015
78.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 80.300 seviyesi direnc 80.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Subat 11 185.150 -8.619

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5790 seviyesinin destek USD Subat 11 66.704 _2.427

1,5720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5920 seviyesi direnc 1,6000 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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