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2010 yŠlŠnda cari açŠk 48,6 milyar $ ile milli gelirin %6,5’ine ulaştŠ… 
 
● AralŠk ayŠnda cari işlemler 7,5 milyar $  açŠk verdi.12 aylŠk açŠk ise 48,6 milyar 

dolar ile milli gelirin %6,5’ine ulaştŠ. Cari açŠkta dŠş ticaret açŠğŠndaki artŠş etkili 
oluyor: 2010 yŠlŠnŠn tamamŠnda ihracat %13, ithalat %32 artŠş kaydetti. 2010 yŠlŠnda 
34 milyar dolar tutarŠndaki net enerji ithalatŠnŠn, cari işlemler açŠğŠnŠn %70’lik 
kŠsmŠnŠ oluşturduğu dikkate alŠndŠğŠnda, cari açŠğŠn azaltŠlmasŠ için daha yapŠsal 
önlemlere ihtiyaç olduğu görülüyor.  

 

● TCMB’nin cari işlemler açŠğŠnŠn azaltŠlmasŠ ve finansmanŠna ilişkin uygulamŠş 
olduğu stratejilerin etkisi önümüzdeki aylarda görülmeye başlanacak. Son 
dönemde TL’deki değer kaybŠ, AralŠk ayŠna ilişkin güçlü sanayi üretim verisi ile 
gelecek döneme ilişkin beklentileri gösteren ihracat siparişlerinin canlŠ olmasŠ 
ve olumlu PMI verileri TCMB’nin gelecek haftaki para politikasŠ toplantŠsŠnda 
faiz indirim olasŠlŠğŠnŠ azaltŠyor. Eğer faiz indirimi olursa bunun en fazla 25 baz 
puan olacağŠnŠ düşünüyoruz. 

 

● Geçtiğimiz hafta içinde %8,68 ile son 7 ayŠn en yüksek seviyesini gören gösterge 
faiz haftanŠn son işgününde gelen tepki alŠmlarŠyla %8,33 seviyelerine kadar 
geriledi. Faiz Pazartesi valörlü işlemlerde günü %8,38’den tamamladŠ. Piyasalar 
TCMB’nin yarŠn yapacağŠ para politikasŠ toplantŠsŠnda alacağŠ kararlarŠ yakŠndan 
izleyecek. Faiz için bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak %8,00-%8,50 
aralŠğŠdŠr.   

 

● Çin’in Ocak ayŠnda dŠş ticaret fazlasŠ son dokuz ayŠn en düşük seviyesi olan 6,5 
milyar dolara geriledi. AralŠk ayŠnda 13,1 milyar dolar olan açŠğŠn gerilemesinde 
ithalatŠn yükselen emtia fiyatlarŠ yüzünden yŠllŠk %51 artŠşŠ büyük rol oynadŠ. DŠş 
ticaret fazlasŠnŠn gerilemesinin bu ay Paris’te yapŠlacak G-20 zirvesinde Çin’e 
yönelik uluslararasŠ baskŠyŠ hafifletmesi bekleniyor.  

 

● MŠsŠr'da Hüsnü Mübarek'in görevden ayrŠlmasŠndan sonra dünya'da üretilen 
petrolün yaklaşŠk %2,5'inin geçtiği Süveyş kanalŠna ilişkin endişelerin sona 
ermesiyle ham petrolün fiyatŠ %1,3 değer kaybetti ve son 10 haftanŠn en düşük 
seviyesine geldi (85,6$).  

 
● AltŠn gün içerisinde son 3 haftanŠn en yüksek seviyesine (1.368 $) gelmesinin 

ardŠndan dolarŠn diğer para birimlerine karşŠ değer kazanmasŠ sonrasŠ değer kaybŠ 
yaşadŠ (1.356 $). Bu hafta bant tahminimiz teknik olarak petrol için 83,50-89 
dolar, altŠn için ise 1.325-1.380 dolar aralŠğŠdŠr. 

 

● Dolar, Avrupa borç sorunun kötüleşeceği endişesiyle Cuma günü güvenli liman 
olarak talep gördü. Euro/dolar paritesi 1,35 seviyesine kadar geriledi. Bu seviye 20 
Ocak'tan beri kaydedilen en düşük seviye durumunda. Dolar yene karşŠ yŠlbaşŠndan 
beri %2,8 değer kazanarak 82,2'den 83,4'e yükseldi. $/TL için haftalŠk teknik bant 
tahminimiz 1,55-1,61 aralŠğŠdŠr. 

 

● ABD borsalarŠ, Cuma günü Hüsnü Mübarek ile ilgili haberlerin gelmesinin 
ardŠndan yükseliş gösterdi. S&P 500 endeksi günü %0,6, haftayŠ ise %1,4 değer 
kazancŠyla tamamladŠ.  MŠsŠr’la ilgili haberler Avrupa borsalarŠnŠ kapanŠş 
saatlerinde etkiledi. FTSE-100 endeksi günü %0,7, haftayŠ  %1,1 oranŠnda artŠşla 
sonlandŠrdŠ. Brezilya’nŠn Bovespa endeksi de Cuma gününü %1,8 ve haftayŠ %0,7 
değer kazancŠyla tamamladŠ. 

 
● İMKB-100 bankacŠlŠk hisseleri öncülüğünde yükselerek günü 64.730 

seviyesinden sonlandŠrdŠ. Cuma günü Konya Çimento (%2,5), Goltaş Çimento 
(%4,1) ve Netaş Telekom (%1,3) en çok artŠş gösteren hisseler durumundaydŠ. 
Tüpraş ise en fazla düşüş kaydeden hisselerden biri oldu (%1,7). İMKB-100 için bu 
haftaki bant tahminimiz teknik olarak 62.500-67.000 aralŠğŠdŠr.  

 

● Asya borsalarŠ bu sabah MŠsŠr’la ilgili gelişmeler ve Japonya’nŠn GSYİH’sŠnŠn 
beklentilerden olumlu gelmesi sonrasŠ Cuma günü kaydedilen yükselişlerine 
devam ediyor. Japonya’da 2010 yŠlŠ 4. çeyreğinde ekonomi çeyreksel bazda %0,3 
daraldŠ (beklenti: %-0,5). 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

11/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5871     -0,2 3,3 

€/$ 1,3377     1,3546     -0,3 1,3 

$/Yen 81,15       83,43     0,2 2,8 

GBP/$ 1,5599     1,6004     -0,6 2,6 

 

 

  2010 
KapanŠş 

11/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 85,6 -1,3 -6,3 

Petrol (Brent) 94,75 100,9 0,1 6,5 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1355,8 -0,4 -4,5 

Gümüş ($/ons) 30,86 29,9 -1,1 -3,3 

Platin ($/ons) 1767,5 1801,2 -1,2 1,9 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

Japonya GSYİH (4Ç2010, 
çeyreksel % değişim) 0,6 

-0,3 
(açŠklandŠ) 

Çin TÜFE (Ocak, yŠllŠk % 
değişim) 

4,6 5,4 
 
 

 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Tahvil PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 10/02 11/02 09/02 01/02 27/01 24/01 14/01 04/01 30/12 28/12 22/12 08/11 04/11 02/11 28/09 

Gösterge Faiz 
Bileşik (%) 

7,08 8,49 8,45              

ABD 10 YŠllŠk 
Tahvil Getirisi (%) 3,30 3,71 3,63              

 

Cuma Gününün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Yurtiçi Önceki AçŠklanan Beklenti 

Cari İşlemler Dengesi 
(AralŠk, milyar dolar) -5,9 -7,5 -7,0 

YurtdŠşŠ    

Almanya TÜFE (Ocak, yŠllŠk 
% değişim) 

2,0 2,0 2,0 
 
 

 

 

 

 2010 
KapanŠş 

11/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 64.730 0,5 -1,9 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1.329 0,6 5,7 

Dow Jones 11,578 12.273 0,4 6,0 

Nasdaq 2,653 2.809 0,7 5,9 

FTSE 5,900 6.063 0,7 2,8 

DAX 6,914 7.371 0,4 6,6 

Nikkei 225 10,229 6.665 0,8 3,6 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 1.091 0,2 -5,2 

MSCI BRIC 356 338 1,5 -5,1 

Şangay 2.808 2.827 0,3 3,2 

Bovespa 69.305 65.756 1,8 -5,1 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arçelik, Asya Bank, 
Doğan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, 
Tekfen, Tofaş, YapŠ Kredi BankasŠ. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● İş GYO – OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri – 2010’un son çeyreğinde 25 milyon TL 
net kar açŠkladŠ. Buna göre, Şirket’in 4Ç10 net karŠ bizim beklentimiz olan 18 milyon 
TL ve piyasa beklentisi olan 17 milyon TL’nin üzerinde gerçekleşti. Bu farkŠn temel 
sebebi Şirket’in 4Ç10’da 11 milyon TL değerinde değer düşüklüğü karşŠlŠğŠnŠn geri 
çevriminden kaynaklanmaktadŠr. Ciro 4Ç10’da yŠllŠk %1 artarak 25 milyon TL oldu. 
Şirketin 4Ç10’da VAFÖK’ü değer düşüklüğü karşŠlŠğŠnŠn geri çevriminden dolayŠ 29 
milyon TL oldu.  
 
● Avrupa Komisyonu, Türk Hava YollarŠ – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – ile 
Lufthansa arasŠnda imzalanan kod paylaşŠm anlaşmalarŠnŠ, Avrupa Birliği rekabet 
kurallarŠ çerçevesinde incelemek için soruşturma başlattŠğŠnŠ açŠkladŠ.  
 
● Turcas Holding’in – OLUMLU; Öneri Yok - yatŠrŠmcŠ ilişkileri departmanŠ 
Shell&Turcas Petrol A.Ş.’nin (Turcas Holding’in %30 iştiraki) Shell Gaz Ticaret ve 
Sanayi A.Ş.’yi US$34,75 milyon bedel ile satŠn almasŠnŠn, şirket gelirlerini yaklaşŠk bir 
milyar TL (US$629,5 milyon) artŠracağŠnŠ açŠkladŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks haftanŠn son günündeki yatay seyrin ardŠndan gün sonuna doğru gelen 
alŠmlarla yükseliş yaşadŠ. KapanŠş 64.730 seviyesinde gerçekleşti. Cuma günü 64.000 
desteğinde yaşanan tutunmanŠn ardŠndan hafif tepki alŠmlarŠ gerçekleşti. Saatlik 
grafiklerde ortalamalarŠn üzerine geri dönülmüş durumda. Bu da tepkinin bir miktar 
daha devamŠna işaret ediyor. Bununla birlikte 64.800 – 65.300 bandŠnŠn önemli bir 
direnç bölgesi olduğunu düşünmeye devam ediyoruz. 65.800-66.250 sonraki direnç 
seviyesi. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste Cuma günü gün sonuna doğru gelen tepkinin bir miktar daha devamŠnŠ 
bekliyoruz. Bununla birlikte yabancŠ satŠşlarŠ yükselişi sŠnŠrlayabilir.  
 
  
 
 
 
 

  
  
  
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 0.5 -4.3 26.0 

İMKB-30 0.5 -4.5 23.9 

Mali Endeks 0.3 -4.5 25.8 

SŠnai Endeks 0.5 -3.5 36.1 

Hizmetler Endeksi 0.9 -3.1 19.1 
 
 

 

Ege Seramik 4.8 11.8 

Brisa 3.9 13.6 

Göltaş Çimento 3.7 33.9 

Türk Telekom 3.5 13.3 

Aksigorta 3.4 30.6 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 473,986 

Bankalar Piyasa Değeri 166,753 

Holdingler Piyasa Değeri  63,928 

Sanayi + Diğer P. Değeri 243,305 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,960 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 25.00% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

IşŠklar YatŠrŠm Holding -11.0 10.0 

İş Finansal Kiralama -3.6 5.1 

FortŠs Bank -2.9 0.8 

Türk Ekonomi BankasŠ -2.5 7.9 

Tofaş Otomobil Fab. -2.1 6.4 
 
 

 İş BankasŠ (C) 0.8 166.9  

Garanti BankasŠ 0.5 130.3  

Konya Çimento 2.5 81.8  

Emlak G.M.Y.O. 0.0 73.6  

Netaş Telekom. 0.0 72.4 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Geçen hafta gelişmekte olan piyasalarda Portekiz’de tahvil oranlarŠnŠn %7 
seviyesinin üzerinde geçmesi baskŠ yaratŠrken yerel piyasada asŠl volatilite sebebi 
TCMB’nin para politikasŠ uygulamasŠndaki belirsizlikler olarak göze çarptŠ. ABD ve 
Avrupa gelişmiş ülke endeksleri yukarŠ yönlü hareketine devam ederken, 
gelişmekte olan ülke endekslerindeki negatif ayrŠşmalar dalgalanmayŠ artŠran ana 
etmen. 

 

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 79.200 seviyesinin destek 
78.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 80.300 seviyesi direnç 80.800 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5790 seviyesinin destek 
1,5720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5920 seviyesi direnç 1,6000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Şubat 11 79.500 0,41 187.907 

XU30 Nisan 11 79.400 0,32 3.728 

USD Şubat 11 1,5910 -0,47 26.021 

USD Nisan 11 1,6040 -0,68 1.395 

Euro Şubat 11 2,1565 -0,69 2.015 

 79,500 0,41 187.907 
 

 

 
XU30 Şubat 11 185.150 -8.619 

USD Şubat 11 66.704 -2.427 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_110211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Trading ve Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
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