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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

15 Eyliil 2011

Diin piyasalarda riskten ka¢gma egilimi bir miktar azaldi...

e Diin Sarkozy ve Merkel’in Yunanistan Basbakani ile yaptiklari goriismenin
ardindan “Yunanistan'in euro bolgesinde kalacagina ikna olduklarin”
aciklamalari sonrasinda borsalardaki tepki alimi devam etti: Avrupa’da DAX
%3,4 ve CAC-40 %1,9 oraninda deger kazanirken, Yunanistan borsasi da %1,7
yiikselis kaydetti.

e Yunanistan icin 2. kurtarma paketinin aciklanmasindan sonra (paket EFSF’den
yeni kredi, 6zel sektor bor¢ degisimi, bono geri alma programindan olusuyor)
bu paketin uygulanabilirligi konusundaki endiseler Yunanistan bono getirilerini
hizla yiikseltmisti. Endiseler 3 konu lizerinde odaklaniyor: Oncelikle Yunanistan'in
euro bodlgesi llkelerine kredi icin teminat verip vermemesi konusunda goris
ayriliklari var. ikinci olarak borc degisimi konusunda 6zel sektor katilimi yetersiz
goriiliyor: %90 hedeflenirken %70 kabul etmis goriintyor. Son olarak Yunanistan
kurtarma paketi icin gerekli sartlari saglayamayabilecedi endiseleri mevcut.
Onceki hafta ECB, EC, IMF'nin Yunanistan ile gorusmeleri gecici olarak askiya
alindi. Bu da Yunanistan'in Eylil'de alacagr 8 milyar euroluk kredi dilimini
alamayacagi dolayisiyla bir iflasa gidecegi endiselerini beraberinde getirdi.

Diin ayrica Cin'den bir yetkilinin Cin'in Avrupa borg¢ krizi icin yardim etmeye istekli
oldugunu aciklamasi da borsalari olumlu etkiledi. iki giin once Cin devlet baskani
tersi yonde bir aciklama yaparak “gelismis batili Ulkelerin 6nce kendi evlerini
dizenlemeleri gerektigini” belirtmisti. ABD borsalari da bu gelismelerin ardindan
diin olumlu kapanislar gerceklestirdi; giin sonun Dow Jones %1,3 ve Nasdaq
%1,6 yukaridaydi. Teknoloji sirketleri Dell (%3,3] ve Yahoo (%2,1) deger
kazanclariyla one cikan hisseler oldular.

iMKB-100, giine yiikselisle baglamasina ragmen 57.000 seviyelerindeki
direncini kiramadi ve kapanisa dogru gelen satislar sonucunda giinii %0,9
diislisle tamamladi. Ford Otomotiv (%3,3) ve Tofas Otomotiv (%1,6) gibi otomotiv
hisselerindeki alimlar éne cikarken, Turkcell (%-3,4) ve Turk Havayollart (%-2,5)
hisseleri ise deger kayiplariyla dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 endeksi %1,1 geriledikten sonra bu sabah
%1,5 civarinda yiikselerek bu kayiplarini geri aldi. Cin'in Sangay endeksi ise son
giinlerdeki sar bant hareketini bugtin de siirdiriyor.

Sarkozy ve Merkel’in euroya iliskin olumlu isaret vermesi sonucunda diin Euro
bir miktar toparlandi ve EUR/USD paritesi 1,3783’e kadar yiikseldi. Parite bu
sabah ise 1,3715 seviyelerinden islem goriyor. Sali giinii 2,10"un altina gerilemis
olan doviz sepeti, buralarda tutunamayarak diin %0,9 artisla 2,1077'den giini
sonlandirdi.

Riskten ka¢ma egiliminin bir miktar gerilemesi diin altina satis getirdi ve altin
%0,8 diisiisle 1.819 $’a geriledi. GimUs de benzer sekilde %1 dususle 40,6 $'dan
kapandi. WTI tipi petrol, ABD'de ham petrol stoklarinin yiikseldiginin
aciklanmasi sonucunda %1,4 diisiisle 88,9 $’a geriledi. Brent tipi petrol ise 4
glinlik dusisin ardindan din %0,5 oraninda sinirli bir yikselisle 112,4 $'dan
kapandi.

Giivenli liman etkisiyle Almanya’nin 10 yillk devlet tahvil getirileri hafta
basinda alimlarla %1,73 seviyesine kadar gerilemisti. Son iki ginde ise ylkselis
egiliminde. Hisse senedi piyasalarindaki olumlu hava ve Cin’den bir yetkilinin borg
krizinden etkilenen Avrupa Ulkelerine yatirim yapabileceklerine iliskin soyleminin
de olumlu etkisiyle 10 yillik getiriler 11 baz puan artarak %1,87ye ylkseldi.

Avrupa Merkez Bankasrnin italya’nin bor¢lanma maliyetlerinin yiikselmesini
engelleyebilmek amaciyla bu iilke tahvil getirilerini satin aldigina iliskin
haberlerin ardindan 10 yillik getiriler din 10 bps azalarak gini %5,60'dan
tamamladi. Hazine'nin son iki glinde yaptigi ihalelerde getiriler dnceki ihalelerin
Uzerinde gerceklesmis, ikincil piyasada da 10 yillik getiriler %5,70°e ulasmisti.

Yurt ici tahvil piyasasinda gelecek hafta yapilacak olan TCMB para politikasi
toplantisi oncesinde satislar gériildii: Gosterge kagidin faizi en yiksek %8,24
seviyesini test etti ve glind valorli islemlerde %8,16'dan tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi

(Temmuz, yillik % degisim) 08 1.0 15
ABD Perakende Satislar 0.3 0.0 0.2

(Agustos, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye issizlik Or. (Haziran, %) 9.4

ABD Sanay_i_[.]_retimi (Agustos, 0.9 01
aylik DA?.deglslml ' '
ABD TUFE (Agustos, yillik % 3.6 3.6

degisim)

Para Piyasalari

2010 14/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1.7754 0.6 15.5
€/% 1,3377  1.3741 0.4 2.7
$/Yen 81,15 76.71 -0.3 -5.5

Faiz Piyasalari

(%) K::::w 13/09 14/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,97 8,20
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,35 0,35
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 14/09  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 88.9 14 -2.7
Petrol (Brent) 94,75 112.4 0.5 18.6
Altin ($/ons) 14195 1819.2  -0.8 28.2
Gimis ($/ons) 30,86 40.6 -1.0 31.7
Platin ($/ons) 1767,5 1809.0  -0.1 2.3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 14/09 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 56,122 -0.9 -15.0

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,189 1.3 -5.5
Dow Jones 11.578 11,247 1.3 -2.9
Nasdaq 2.653 2,573 1.6 -3.0
FTSE 5.900 5,227 1.0 -1.4
DAX 6.914 5,340 3.4 -22.8
SMI 6.436 5,418 1.1 -15.8
Nikkei 225 10.229 8,519 -1.1 -16.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 953 -1.2 -17.3
MSCI BRIC 356 286 0.2 -19.7
Sangay 2.808 2,485 0.5 -11.5
Bovespa 69.305 56,286 1.3 -18.8
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin giin icerisinde yasanan yiikselisle 57.000 seviyesinin iizerini test etti.
Sonrasinda kar realizasyonlari etkiliydi. Bugiin icin 55.500-56.000 seviyesi iizerinde
tutunma cabasi -yatay seyir- bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Giin basinda yasanan geri ¢ekilme sonrasinda hacimli sayilabilecek alimlarla
57.191 seviyesini test eden endeks ikinci seans ortasindan itibaren yine saticiliydi.
Son yorumumuzda ilk hedef seviyesi olarak belirttigimiz 57.000 seviyesinin biraz
tzerini gln icerisinde test ettik. Sonrasinda diizeltme yasandiysa da kapanis halen
onemli destek olarak gordigimuz 56.000/300 bandi icerisinde. Bu kapanisa da bagl
olarak iyimserligin korundugunu distinmeye devam ediyoruz. Din de belirttigimiz gibi
55.500/650 bandina yasanacak sarkmanin bu iyimserligi degistirmeyecegi
gorusundeyiz. Saatlik bazda teknik gostergelerde ortalama bolgesi altina inilmesiyle
bir miktar zayiflama goruliyor. Bunun disinda fazla bir olumsuzluk yok. 57.000/750
bandini 6nemli direnc olarak adrivoruz... Avrintilar ve devami icin tiklavin...

Sirket Haberleri:.

e is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - yurtdisindan toplam miktari
yaklasik 1,2 milyar dolar olan, bir yil vadeli (ayrica bir yil uzatma opsiyonlu]
sendikasyon kredisi sagladigini acikladi. 359 milyon dolar ve 603 milyon avro tutarinda
iki ayri dilimden olusan kredinin maliyeti Libor/Euribor + %1 seviyesinde bulunuyor. Is
Bankasi'nin vadesi dolan, yaklasik 1,0 milyar dolar tutarindaki sendikasycnunda ise
Libor ve Euribor lzerindeki ek faiz %1,3 diizeyindeydi.

o Turkcell - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - Bloomberg haberine gore Belarus
rublesi %60 oraninda devallasyona ugradi. Turkcell'in bundan dolayl 3.nci ceyrek
gelir tablosuna kur zarari gideri yazacagini tahmin ediyoruz. 2nci ¢eyrekte Belarus
rublesi %73 devalliasyona ugradiktan sonra Tukcell 255mn TL kur farki zarari
kaydetmisti.

e Turkcell - Nf)TR, Endeksin Altinda Getiri - Habertlirk haberine gore Sirket

hissedarlarindan TeliaSonera temsilcisi Cecilia Edstrom Turkcell'deki uzlasmazlig
¢ozme konusunda kararli olduklarini soyledi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din Sarkozy ve Merkel'in Yunanistan Basbakani ile yaptiklari gorismenin ardindan
“Yunanistanin  euro bolgesinde kalacagina ikna olduklarini” aciklamalar
sonrasinda yurt disi borsalarda tepki alimi devam etti.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.200 seviyesinin destek
67.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.600 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7830 seviyesinin destek
1,7750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8030 seviyesi diren¢ 1,8110 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.9 7.5 -10.2
IMKB-30 -1.1 8.4 -13.8
Mali Endeks -0.8 8.9 -15.1
Sinai Endeks -0.6 4.9 3.2
Hizmetler Endeksi -1.6 7.0 -6.8
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 411,611
Bankalar Piyasa Degeri 138,613
Holdingler Piyasa Degeri 55,020

Sanayi + Diger P. Degeri 217,978

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,552

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Ege Seramik 10.4 6.4
Adana Cimento (C) 4.7 3.5
Hirriyet Gazetecilik 4.2 4.7
Ford Otosan 3.3 2.6
Dogan Yayin Holding 3.0 15.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Metro Holding -5.3 3.0
Ulker -3.8 1.2
Kardemir (D] -3.4 8.0
Turkcell -3.4 22.2
Akfen Holding -3.4 1.1

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.3 187.8
is Bankas (C] -0.7 157.3
Yap! Ve Kredi Bankasi -1.6 39.9
Akbank -0.9 38.9
Emlak G.M.Y.O. -1.7 37.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 68,000 -1,70 230.151
XU30 Aralik 11 68,550 -1,72 507
USD Ekim 11 1,7945 0,56 47.196
USD Aralik 11 1,8095 0,47 1.505
Euro Ekim 11 2,495 0,18 1.673
XU30 Ekim 11 199.017 6.886
USD Ekim 11 109.226 -685

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_140911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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