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TCMB’nin faiz kararŠ izlenecek… 
 
● TCMB’nin bugün gerçekleştireceği para politikasŠ toplantŠsŠnda politika faizini 

tekrar indirme olasŠlŠğŠnŠn azaldŠğŠnŠ fakat zorunlu karşŠlŠklarŠ artŠrma olasŠlŠğŠnŠn 
hala yüksek olduğunu düşünüyoruz. Faiz indirimi kararŠ olmasŠ halinde ise bunun 
25 baz puan ile sŠnŠrlŠ olmasŠnŠn muhtemel olduğunu değerlendiriyoruz. TCMB 
zorunlu karşŠlŠklarŠ da hemen arttŠrmayabilir: 24 Ocak’ta zorunlu karşŠlŠklara ilişkin 
aldŠğŠ artŠş kararŠ ancak Şubat’ta yürürlüğe gireceğinden, bunun kredi artŠşŠ 
üzerindeki etkisini görmek isteyebilir. 

 

● ABD’de hazŠrlanan yeni bütçe tasarŠsŠna göre gelecek on yŠl içinde bütçe açŠğŠnŠn 
1,1 trilyon dolar azaltŠlmasŠ öngörülüyor. TasarŠda bu yŠl 1,6 trilyon dolara ve 
GSYİH’nŠn %10,9’una ulaşmasŠ beklenen bütçe açŠğŠnŠn 2012’de 1,1 trilyon dolara 
gerileyeceği tahmin ediliyor. Bütçe açŠğŠnŠn üçte ikisinin ulusal güvenlik ve savunma 
ile ilgili olmayan beş yŠllŠk programlarŠn dondurularak harcamalarŠn kŠsŠtlanmasŠyla 
azaltŠlacağŠ belirtiliyor. AçŠğŠn kalan kŠsmŠnŠn ise vergi artŠşŠ yoluyla kapatŠlmasŠ 
bekleniyor. Bu tasarŠnŠn harcamalarda daha fazla kesinti isteyen Cumhuriyetçilerle 
Demokratlar arasŠnda bir müzakere sürecine yol açabileceği yorumlarŠ yapŠlŠyor. 

 

●  Çin’de enflasyon oranŠ Ocak ayŠnda %4,6’dan %4,9’a yükseldi. Bu oran 
beklentilerden düşük olsa da (%5,4) hükümetin %4 olan hedefinin üzerinde 
bulunuyor. Çin son dönemde enflasyonla mücadele ve kredi genişlemesini kontrol 
altŠna almak amacŠyla para politikasŠnŠ sŠkŠlaştŠrŠcŠ tedbirleri yürürlüğe koymuş ve 
faiz oranlarŠnŠ Ekim’den bu yana üç kere arttŠrarak %6,06 seviyesine yükseltmişti. 
Zorunlu karşŠlŠk oranlarŠ ise %19’a çŠkarŠldŠ.  AçŠklanan bu veri önümüzdeki aylarda 
yeni tedbirlerin yürürlüğe konulabileceği beklentisini güçlendirdi. 

 

● AB Maliye BakanlarŠ toplantŠsŠnda Avrupa Finansal İstikrar Fonu’nun sorunlu 
ülkelere mevcut büyüklüğünün yaklaşŠk iki katŠ kadar -500 milyar euro (677 milyar 
dolar)- destek sağlayabilmesi için kapasitesinin arttŠrŠlmasŠ üzerinde durulduğu 
ancak anlaşmanŠn ancak diğer ilgili ekonomik konularda uzlaşma sağlanabilmesi 
halinde mümkün olabileceği belirtiliyor. 

 

● Japonya Merkez BankasŠ politika faizini değiştirmeyerek sŠfŠr ile %0,1 arasŠnda 
tutarken ekonomik toparlanmanŠn tekrar güçlendiği ve para politikasŠnŠn da kŠsa 
sürede sŠkŠlaştŠrŠlmayacağŠnŠn işaretini verdi. 

 

● MŠsŠr devlet başkanŠ Hüsnü Mübarek'in görevden ayrŠlma kararŠ Asya borsalarŠ 
genelinde pozitif karşŠlandŠ. Çin %2,5, Hindistan %2,7, Kore %1,9, Hong Kong 
%1,3 ve Japonya %1,1 (GSYİH'sŠnŠn çeyreksel bazda %0,3 azalmasŠna rağmen) artŠş 
gösterdi. Süveyş KanalŠ'ndan yapŠlan petrol transferlerine ilişkin endişelerin ortadan 
kalkmasŠnŠn küresel hisse senedi piyasalarŠnŠ haftaya başlarken olumlu etkilediği 
görüldü. DünyanŠn en büyük otomobil üreticisi durumundaki Toyota yenin dolar 
karşŠsŠnda değer kaybetmesi sonrasŠnda %2,5 değer kazandŠ. Asya borsalarŠnda 
Heng Seng dŠşŠnda bu sabah yatay bir seyir hakim. 

 

● Euro dolara karşŠ aybaşŠnda yakalamŠş olduğu 1,3833 seviyesinden 1,3487'ye 
geriledi. Bu gerilemede AB maliye bakanlarŠ toplantŠsŠ ve Avrupa sanayi üretim 
rakamlarŠ etkili oldu. Euro Bölgesi’nde sanayi üretimi AralŠk ayŠnda beklentilere 
paralel olarak aylŠk bazda %0,1 azalŠş gösterdi (beklenti: %-0,2). Yen dün hem dolara 
hem euroya karşŠ değer kazandŠ. Euro/yen paritesi son 2 iş gününde %0,7 düşüşle 
112,4 seviyesine geriledi. 

 

● Petrol fiyatlarŠ dün dolarŠn euroya karşŠ değer kazanmasŠ ile %0,9 geriledi (84,8 
$). BakŠr fiyatlarŠ Çin’deki dŠş ticaret rakamlarŠnŠn büyümedeki olumlu seyri 
destekleyeceği beklentileriyle 462,3 $’a yükseldi. AltŠn fiyatlarŠ Cuma günkü 
kayŠplarŠnŠ geri alŠrken (1.362 $) gümüş %2,6 yükseliş kaydetti (30,6 $). 

 

● ABD ve Avrupa borsalarŠ dün yatay seyir izlediler. S&P 500 endeksi 1.332 seviyesi 
ile Haziran 2008’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştŠ. General Electric’in petrol ve 
gaz alanŠndaki faaliyetlerini artŠrmak için İngiliz şirketi John Wood Group’u 2,8 milyar 
dolara alma konusunda anlaşmaya varŠlmasŠ GE hisselerinin yaklaşŠk %1 
yükselmesine neden oldu.   

 

● İMKB dün sŠnŠrlŠ bir düşüş kaydederek 64.569 seviyesine geriledi. Dün en çok 
getiri sağlayan hisseler %12,1 ile Brisa olurken, en büyük gerileme %6,2 ile Konya 
Çimento ve %5,7 ile Netaş Telekom’da oldu. 

 
 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

14/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5957     0,5 3,8 

€/$ 1,3377     1,3487     -0,4 0,8 

$/Yen 81,15       83,30     -0,2 2,6 

GBP/$ 1,5599     1,6033     0,2 2,8 

 

 

  2010 
KapanŠş 

14/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 84,8 -0,9 -7,2 

Petrol (Brent) 94,75 103,1 1,6 8,8 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1361,7 0,4 -4,1 

Gümüş ($/ons) 30,86 30,6 2,6 -0,8 

Platin ($/ons) 1767,5 1827,0 1,4 3,4 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Yurtiçi Önceki Beklenti 

İşsizlik OranŠ (KasŠm, %) 11,2  

TCMB Faiz KararŠ (%) 6,25 6,25 

YurtdŠşŠ   

Almanya GSYİH (4Ç2010, yŠllŠk % 
değişim) 

3,9 4,1 
 
 

 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Tahvil PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 11/02 14/02 09/02 01/02 27/01 24/01 14/01 04/01 30/12 28/12 22/12 08/11 04/11 02/11 28/09 

Gösterge Faiz 
Bileşik (%) 

7,08 8,45 8,35              

ABD 10 YŠllŠk 
Tahvil Getirisi (%) 3,30 3,63 3,62              

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

Çin TÜFE (Ocak, yŠllŠk % 
değişim) 4,6 4,9 5,4 
 
 

 

 

 

 2010 
KapanŠş 

14/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 64.569 -0,2 -2,2 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1.332 0,2 5,9 

Dow Jones 11,578 12.268 0,0 6,0 

Nasdaq 2,653 2.817 0,3 6,2 

FTSE 5,900 6.060 0,0 2,7 

DAX 6,914 7.397 0,3 7,0 

Nikkei 225 10,229 10.726 1,1 4,9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 1.106 1,3 -4,0 

MSCI BRIC 356 344 1,6 -3,6 

Şangay 2.808 2.899 2,5 3,9 

Bovespa 69.305 66.558 1,2 -4,0 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arçelik, Asya Bank, 
Doğan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, 
Tekfen, Tofaş, YapŠ Kredi BankasŠ. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Çimsa – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – VUK’a göre 2010 yŠlŠ gelir tablosu 
açŠkladŠ. VUK finansallarŠ Cimsa için göstergedir. Buna göre, 2010 vergi öncesi net 
karŠ 133mn TL olurken, bizim UFRS vergi öncesi kar tahminimiz 129mn TL’dir.  
 
● Adana – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – VUK’a göre 2010 yŠlŠ gelir tablosu açŠkladŠ. 
VUK finansallarŠ Adana için göstergedir. Buna göre, 2010 vergi öncesi net karŠ 117mn 
TL olurken, bizim UFRS vergi öncesi kar tahminimiz 115mn TL’dir.  
 
● İş BankasŠ – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri - 4Ç10 net karŠnŠ bir önceki çeyreğe 
göre %4 artŠşla 603 milyon TL olarak açŠkladŠ. 
 
● Bank Asya – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – 4Ç10 döneminde net karŠnŠ bir önceki 
çeyreğe göre %8 artŠrarak 71 milyon TL olarak açŠkladŠ. 
 
● YapŠ Kredi BankasŠ – OLUMSUZ; Endeksin Üzerinde Getiri – vergi amaçlŠ 
finansallarŠnda 4Ç10 net karŠnŠ bir önceki çeyreğe göre %52 gerilemeyle 281 milyon TL 
olarak açŠkladŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks dün gün başŠndaki alŠcŠlŠ seyirle test ettiği 65.544 seviyesinin ardŠndan 
satŠcŠlŠydŠ. Yükseliş yönündeki hareketler zayŠf kalmaya devam ediyor. Dün önemli 
direnç olarak belirttiğimiz 65.300 seviyesinin hemen üzeri test edilirken sonrasŠndaki 
satŠşlarla kapanŠş 64.569 seviyesinde gerçekleşti. Bu kapanŠşla teknik görüntünün 
halen net olmadŠğŠnŠ düşünmeye devam ediyoruz. 65.500 seviyesi üzerine geri 
dönülmediği sürece de zayŠflama devam edecektir. OrtalamalarŠn altŠndaki kapanŠş 
zayŠflamanŠn devam edeceğine işaret ediyor. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste bugün aşağŠ yönlü hareket bekliyoruz.  
 
  
 
 
 
 

  
  
  
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -0.2 -4.9 26.4 

İMKB-30 -0.3 -5.1 24.5 

Mali Endeks -0.4 -5.4 25.7 

SŠnai Endeks -0.2 -4.3 36.7 

Hizmetler Endeksi 0.0 -2.6 21.0 
 
 

 

Karsan Otomotiv 18.4 124.0 

Brisa 13.2 50.2 

Trabzonspor 5.5 23.3 

Advansa Sasa 4.1 18.2 

Boyner Büyük 
MağazacŠlŠk 2.6 13.9 

 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 473,167 

Bankalar Piyasa Değeri 165,912 

Holdingler Piyasa Değeri  63,810 

Sanayi + Diğer P. Değeri 243,445 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 3,120 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.00% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Ege Seramik -5.6 8.5 

IşŠklar YatŠrŠm Holding -5.3 22.1 

Konya Çimento -4.9 78.8 

Türk Ekonomi BankasŠ -3.6 4.6 

Rhea Girişim Ser. Y.O. -3.4 2.3 
 
 

 Garanti BankasŠ 0.0 171.2  

Karsan Otomotiv 18.4 124.0  

Fenerbahçe 1.3 96.0  

İş BankasŠ (C) -0.4 90.1  

Konya Çimento -4.9 78.8 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün sabah güne beklenenden daha iyi açŠklanan Japonya büyüme oranŠ ve Çin’de 
yaşanan ihracat rakamŠndaki olumlu gelişim piyasalara moral verirken Asya 
piyasalarŠnda olumlu bir görüntü hakimdi. MŠsŠr’da ortaya çŠkan siyasi gerilimin de 
arkada bŠrakŠlmasŠ olumlu duruma katkŠda bulunurken yerel piyasada günün ilk 
yarŠsŠnda 80.300 pivot bölgesinde yoğun işlemler yaşandŠ. Günün ikinci yarŠsŠnda ise 
AB Maliye BakanlarŠ toplantŠsŠnda beklenen sonuçlarŠn çŠkmamasŠ satŠş getirdi. 

 

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 78.200 seviyesinin destek 
77.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 79.600 seviyesi direnç 80.300 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5920 seviyesinin destek 
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,6030 seviyesi direnç 1,6140 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Şubat 11 79.225 -0,35 169.841 

XU30 Nisan 11 79.125 -0,35 2.316 

USD Şubat 11 1,5970 0,38 25.905 

USD Nisan 11 1,6115 0,47 6.666 

Euro Şubat 11 2,1525 -0,19 2.633 

 79,225 -0,35 169.841 
 

 

 
XU30 Şubat 11 180.493 -4.656 

USD Şubat 11 70.637 3.933 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_140211.pdf


 

 
 

 

 

 

 

 

  

3 

yatŠrŠmcŠ 

                                                                                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Trading ve Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
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