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TCMB’nin faiz karari izlenecek...

TCMB’nin bugiin gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda politika faizini
tekrar indirme olasiliginin azaldigini fakat zorunlu karsiliklari artirma olasiliginin
hala yiiksek oldugunu diisiiniiyoruz. Faiz indirimi karari olmasi halinde ise bunun
25 baz puan ile sinirli olmasinin muhtemel oldugunu degerlendiriyoruz. TCMB
zorunlu karsiliklari da hemen arttirmayabilir: 24 Ocak'ta zorunlu karsiliklara iliskin
aldigi artis karari ancak Subat'ta yirirlige girecedinden, bunun kredi artisi
Uzerindeki etkisini gormek isteyebilir.

ABD’de hazirlanan yeni biitce tasarisina gore gelecek on yil icinde biitce agiginin
1,1 trilyon dolar azaltilmasi dngdriiliiyor. Tasarida bu yil 1,6 trilyon dolara ve
GSYIH'nin %10,9'una ulasmasi beklenen bitce aciginin 2012°de 1,1 trilyon dolara
gerileyecedi tahmin ediliyor. Biitce aciginin tcte ikisinin ulusal glivenlik ve savunma
ile ilgili olmayan bes yillik programlarin dondurularak harcamalarin kisitlanmasiyla
azaltilacagr belirtiliyor. Acigin kalan kisminin ise vergi artisi yoluyla kapatilmasi
bekleniyor. Bu tasarinin harcamalarda daha fazla kesinti isteyen Cumbhuriyetcilerle
Demokratlar arasinda bir mizakere sirecine yol acabilecedi yorumlari yapiliyor.

Cin'de enflasyon orani Ocak ayinda %4,6'dan %4,9’'a yiikseldi. Bu oran
beklentilerden disik olsa da (%5,4) hikimetin %4 olan hedefinin lzerinde
bulunuyor. Cin son donemde enflasyonla micadele ve kredi genislemesini kontrol
altina almak amaciyla para politikasini sikilastirici tedbirleri yirirlige koymus ve
faiz oranlarini Ekim’den bu yana Uc kere arttirarak %6,06 seviyesine yiikseltmisti.
Zorunlu karsilik oranlari ise %19'a ¢ikarildi. Aciklanan bu veri oniimuzdeki aylarda
yeni tedbirlerin yirirlige konulabilecegi beklentisini gliclendirdi.

AB Maliye Bakanlari toplantisinda Avrupa Finansal istikrar Fonu'nun sorunlu
tlkelere mevcut buyukligunin yaklasik iki kati kadar -500 milyar euro (677 milyar
dolar)- destek saglayabilmesi icin kapasitesinin arttirilmasi Uzerinde duruldugu
ancak anlasmanin ancak diger ilgili ekonomik konularda uzlasma saglanabilmesi
halinde mimkin olabilecegi belirtiliyor.

Japonya Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek sifir ile %0,1 arasinda
tutarken ekonomik toparlanmanin tekrar giclendigi ve para politikasinin da kisa
slirede sikilastirilmayacaginin isaretini verdi.

Misir devlet baskani Hiisnii Miibarek'in gorevden ayrilma karari Asya borsalari
genelinde pozitif karsilandi. Cin %2,5, Hindistan %2,7, Kore %1,9, Hong Kong
%1,3 ve Japonya %1,1 (GSYiH'sinin ceyreksel bazda %0,3 azalmasina ragmen) artis
gosterdi. Stiveys Kanali'ndan yapilan petrol transferlerine iliskin endiselerin ortadan
kalkmasinin kiresel hisse senedi piyasalarini haftaya baslarken olumlu etkiledigi
gorildid. Dinyanin en biyik otomobil Ureticisi durumundaki Toyota yenin dolar
karsisinda deger kaybetmesi sonrasinda %2,5 deger kazandi. Asya borsalarinda
Heng Seng disinda bu sabah yatay bir seyir hakim.

Euro dolara karsi aybasinda yakalamis oldugu 1,3833 seviyesinden 1,3487'ye
geriledi. Bu gerilemede AB maliye bakanlari toplantisi ve Avrupa sanayi iretim
rakamlari etkili oldu. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Aralik ayinda beklentilere
paralel olarak aylik bazda %0,1 azalis gosterdi (beklenti: %-0,2). Yen diin hem dolara
hem euroya karsi deder kazandi. Euro/yen paritesi son 2 is gintinde %0,7 dususle
112,4 seviyesine geriledi.

Petrol fiyatlari diin dolarin euroya karsi deger kazanmasi ile %0,9 geriledi (84,8
$). Bakir fiyatlar Cin'deki dis ticaret rakamlarinin biyimedeki olumlu seyri
destekleyecegdi beklentileriyle 4623 $'a ylkseldi. Altin fiyatlari Cuma ginki
kayiplarini geri alirken (1.362 $) glimis %?2,6 yiikselis kaydetti (30,6 $).

ABD ve Avrupa borsalari diin yatay seyir izlediler. S&P 500 endeksi 1.332 seviyesi
ile Haziran 2008'den bu yana en yiiksek diizeyine ulasti. General Electric’in petrol ve
gaz alanindaki faaliyetlerini artirmak icin ingiliz sirketi John Wood Group'u 2,8 milyar
dolara alma konusunda anlasmaya varilmasi GE hisselerinin yaklasik %1
ylkselmesine neden oldu.

IMKB diin sinirli bir diisiis kaydederek 64.569 seviyesine geriledi. Diin en cok
getiri saglayan hisseler %12,1 ile Brisa olurken, en biyik gerileme %6,2 ile Konya
Cimento ve %5,7 ile Netas Telekom'da oldu.
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Yurtici Onceki Beklenti

issizlik Orani (Kasim, %) 11,2

TCMB Faiz Karari (%) 6,25 6,25

Yurtdisi

Alm_apya GSYiH (4C2010, yillik % 39 i1

degisim) ' '

2010 14/02 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,5957 0,5 3,8

€/$ 1,3377 1,3487 -0,4 0,8

$/Yen 81,15 83,30 -0,2 2,6

GBP/$ 1,5599 1,6033 0,2 2,8

(%) K:::;:.s 11/02 14/02

st m ws s

ABD 10 Yillik 3,30 3.63 3,62

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 14/02  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 84,8 -0,9 -7,2
Petrol (Brent) 94,75 103,1 1,6 8,8
Altin ($/ons) 14195  1361,7 0,4 -4,1
Gumiis ($/ons) 30,86 30,6 2,6 -0,8
Platin ($/ons) 1767,5 1827,0 1,4 3,4
2010 14/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004  64.569 -0,2 -2,2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.332 0,2 5,9
Dow Jones 11,578  12.268 0,0 6,0
Nasdaq 2,653 2.817 0,3 6,2
FTSE 5,900 6.060 0,0 2,7
DAX 6,914 7.397 0,3 7,0
Nikkei 225 10,229  10.726 11 4,9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1.106 1,3 -4,0
MSCI BRIC 356 344 1,6 -3,6
Sangay 2.808 2.899 2,5 3,9
Bovespa 69.305 66.558 1,2 -4,0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.2 -4.9 26.4

IMKB-30 -0.3 -5.1 24.5
Endekste bugii g1 yonlii hareket bekli .

o Endekste bugiin asagi yonlii hareket bekliyoruz Mali Endeks 04 54 25 7
Sinai Endeks -0.2 -4.3 36.7
Hizmetler Endeksi 0.0 -2.6 21.0

Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 473,167

e Endeks diin giin basindaki alicili seyirle test ettigi 65.544 seviyesinin ardindan - -

saticiliydi. Yiikselis yonlindeki hareketler zayif kalmaya devam ediyor. Din dnemli Bankalar Piyasa Degeri 165912

direnc olarak belirttigimiz 65.300 seviyesinin hemen Uzeri test edilirken sonrasindaki Holdingler Piyasa Degeri 63,810

satislarla kapanis ~644569“ ;gviyesinde gerceklgsti. Bu kapanisla Feknlik“g'cirlijntUnUrT Sanayi + Diger P. Degeri 243,445

halen net olmadigini disinmeye devam ediyoruz. 65.500 seviyesi Uzerine geri - -

donilmedigi siirece de zayiflama devam edecektir. Ortalamalarin altindaki kapanis IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,120

zayiflamanin devam edecegine isaret ediyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... iMKB Ort. Halka Aciklik 25.00%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Karsan Otomotiv 18.4 124.0
. R e . ] Brisa 13.2 50.2

e Cimsa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - VUK'a gore 2010 yili gelir tablosu

acikladi. VUK finansallari Cimsa i¢in gdstergedir. Buna gére, 2010 vergi dncesi net Trabzonspor 55 233

kari 133mn TL olurken, bizim UFRS vergi dncesi kar tahminimiz 129mn TL'dir. Advansa Sasa 41 18.2

o Adana - NOTR; Endekse Paralel Getiri - VUK'a gére 2010 yili gelir tablosu acikladi. Boyner Blylik 2.6 13.9

VUK finansallari Adana icin gostergedir. Buna gore, 2010 vergi 6ncesi net kari 117mn

TL olurken, bizim UFRS vergi 6ncesi kar tahminimiz 115mn TL'dir. En Dsiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Ege Seramik -5.6 8.5

e |Is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C10 net karini bir 6nceki ceyrege .

gore %4 artisla 603 milyon TL olarak aciklad. e Isiklar Yatiim Holding -53 221
Konya Cimento -4.9 78.8

o Bank Asya - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 4C10 déneminde net karini bir nceki Tiirk Ekonomi Bankasi 36 hib

ceyrege gore %8 artirarak 71 milyon TL olarak aciklad.
Rhea Girisim Ser. Y.0. -3.4 2.3

e Yapi Kredi Bankasi - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - vergi amacli

finansallarinda 4C10 net karini bir 6nceki ceyrede gore %52 gerilemeyle 281 milyon TL En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

olarak acikladi. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 0.0 171.2

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Karsan Otomotiv 18.4 124.0

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Fenerbahce 13 96.0

Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, is Bankasi (C) -0.4 90.1
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -

Konya Cimento -4.9 78.8

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin sabah gline beklenenden daha lyi aciklanan Japonya blylime orani ve Cin'de

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Subat 11 79.225 -0,35 169.841
yasanan ihracat rakamindaki olumlu gelisim piyasalara moral verirken Asya -
piyasalarinda olumlu bir gérinti hakimdi. Misir'da ortaya c¢ikan siyasi gerilimin de XU30 Nisan 11 79.125 -0.35 2.316
arkada birakilmasi olumlu duruma katkida bulunurken yerel piyasada giiniin ilk USD Subat 11 1,5970 0,38 25.905
yarisinda 80.300 pivot bolgesinde yogun islemler yasandi. Ginin ikinci yarisinda ise :
AB Maliye Bakanlari toplantisinda beklenen sonuclarin citkmamasi satis getirdi. USD Nisan 11 1.6115 0.47 6.666
Euro Subat 11 2,1525 -0,19 2.633

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.200 seviyesinin destek
77.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.600 seviyesi direnc 80.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6030 seviyesi direnc 1,6140 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
180.493 -4.656

USD Subat 11

70.637 3.933

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_140211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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