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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

ECB gecen hafta 22,5 milyar euro tutarinda tahvil satin aldi...

Mayis ayinda issizlik orani %9,4 ile Haziran 2008'den beri en diisiik
seviyesine geriledi (Nisan’da issizlik orani %9,9 idi). Ancak, mevsimsellikten
arindirilmis issizlik orani Mayis'ta %10,3’e ylkseldi. Mart'ta %9,9’a disen bu
oran, son iki aydir yikselis egiliminde. Bu oran da kriz dncesi seviyesine ilk
ceyrekte donmisti ve en son Mart 2007'de %9,9 seviyesini gormusti. ic
talepteki yavaslama ve dis konjonktirdeki bozulma, son iki aydir
mevsimsellikten arindirilmis issizlik oranindaki artisi aciklayabilir. Bu egilim
strebilir.

Avrupa Merkez Bankasi gec¢en hafta, kriz basindan beri en yiiksek haftalik
devlet tahvili aUmini gerceklestirdi. italyan ve ispanyol devlet tahvil
getirilerinin %6'nin tzerinden %5’e dogru cekilmesi sonucunu dogduran
midahale ile Avrupa Merkez Bankasi 22,5 milyar euro devlet tahvili satin
aldi. Bundan once yaptigi en biiyiik alim Mayis 2010’da bir haftada 16,5
milyar euro tutarindaydi. Ge¢en hafta yapilan alim ile ECB’nin
bilancosundaki euro bdlgesi tahvilleri 96 milyar euro’ya yiikselmis oldu.
ECB, mudahalenin enflasyona etkisi olmamasi icin ayni miktarda likiditeyi
piyasadan cekiyor.

ECB borc¢ krizi yasayan euro bolgesi lilkelerin devlet tahvillerini almakta
¢ekimser davraniyor ve bu gorevin en yakin zamanda Avrupa Finansal
istikrar Fonuna (EFSF) devredilmesinden yana. 21 Temmuz'da EFSFe bu
yetkinin verilecedi kararlastirilmis ama bu kararin hayata gecirilmesi icin
euro bolgesi lyeleri tarafindan onaylanmasi gerekiyor. Yine de fonun ispanya
ve italya'mn borcu karsisinda yetersiz kalacagi kuskulari var ancak ozellikle
Almanya, fonun arttirilmasina yanasmiyor.

Euro/dolar paritesi bugiin yapilacak olan Merkel-Sarkozy goriismesi
oncesi %1,4 yiikselerek 1,44 oldu. Isvicre Merkez Bankasi'nin frangin deger
kazancini 6nlemek icin, gecici olarak frangin euroya sabitlenmesi dahil yeni
onlemler alabilecegine iliskin beklentilerle, dolar/isvicre frangi son bir
haftada yaklasik %8,5 yiikseldi (0,78). Riskten kagma egilimndeki azalma ile
dolar/TL diin %0,7 kayipla 1,76 seviyesine gerilerken, paritedeki yiikselise
paralel olarak euro/TL 2,55 ile yeni tarihi zirvesini gordii.

ABD borsalari diin finans ve enerji hisseleri dnciiliigiinde %2 civarinda
yiikselisler kaydettiler. Petrol fiyatlarindaki yikselis enerji hisselerine alim
getirirken, onde gelen 24 finans sirketinin hisselerini takip eden KBW endeksi
de %4,2 yukselisiyle dikkat cekti.

Avrupa borsalari diin euronun deger kazanmasinin da olumlu etkisiyle
toparlanmalarini siirdiirdiiler. italya borsasi %3,4 deger kazanirken Fransa
borsasi da %0,8 yiikseldi. Almanya, ispanya ve Yunanistan borsalarinda da
%0,4 ile %0,8 arasinda sinirli yiikselisler yasand.

iMKB 100 diin yurtdisi borsalardaki olumlu havanin da etkisiyle gelen tepki
alimlaniyla %2,5 deger kazandi. Giiniin en cok islem goren hisseleri Garanti
Bankasi (%3) ve Is Bankasi C (%2,6) oldu. Ayrica Ford Otomotiv ve Petkim
hisselerindeki %9 a varan yiikselisler de dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda ABD borsalarinin Cuma giinkii olumlu kapanislarinin ve
Japonya’da GSYiH’nin beklentilerden daha az daralmasinin etkisiyle
yiikselisler goriildii. Ginu Nikkei 225 %1,4 ve Sangay %1,3 deger kazanciyla
tamamladi. Bolge borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor.

Dolarin diger para birimlerine karsi deger kaybetmesi degerli metallerde
yiikselise yol acti: Altin %1,1, gimis %2,1 yikselisle sirasiyla 1.765 $ ve 39,8
$ seviyelerine yiikseldi. Hisse senetleri ve kiiresel ekonomide yasanan
olumlu gelismeler petrol fiyatlarinda artisa sebep oldu: WTI petrol %2,9,
Brent %1,7 artisla 87,9 $ ve 110 $ oldu.
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Para Piyasalari

2010 15/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7635  -0,7 14,8
€/$ 1,3377 1,4446 1.4 8,0
$/Yen 81,15 76,84 0,2 -5,3

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 12/08  15/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,11 8,11
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,29 0,29
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 15/08  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 87,9 2,9 -3.8
Petrol (Brent) 94,75  109,9 1,7 16,0
Altin ($/ons) 1419,5 17650 1,1 24,3
Giimis ($/ons) 30,86 39,8 2,1 29,1
Platin ($/ons) 1767,5 1803,5 0,7 2,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/08 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 53.485 25 -20,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.204 2,2 -4,2
Dow Jones 11.578 11.483 1,9 -0,8
Nasdaq 2.653 2.555 1,9 -3,7
FTSE 5.900 5.351 0,6 -9.3
DAX 6.914 6.022 0,4 -13,3
SMI 6.436 5.325 1,4 -17.3
Nikkei 225 10.229 9.086 1,4 -11,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.013 2,4 -12,0
MSCI BRIC 356 306 33 -14,0
Sangay 2.808 2.627 1,3 -6,5
Bovespa 69.305 54.652 2,2 =211

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 25 -14.6 -85
IMKB-30 2.5 -15.1 -12.3

e Endekste tepki alimlariyla 53.500-54.000 direncine ulasmis durumda. Bu -

seviyeden bir miktar diizeltme yasanmasi olasi. Fakat olasi bu diizeltmenin sinirli Mali Endeks 2.7 -15.7 -14.5

olmasini bekliyoruz. Sinai Endeks 3.3 -15.3 8.2
Hizmetler Endeksi 1.2 -11.7 -5.8

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

e Giin basindan itibaren etkili olan alimlarla yiikselisini devam ettiren endeks

i iMKB Pi Deg. TL 392,396
53.485 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. 48.500-49.500 bandindan baslayan tepki yasa 79 [m"_ )
hareketi devam ediyor. Bu harekette ilk direnc olarak belirttigimiz 53.500-54.000 Bankalar Piyasa Degeri 130,312
bandinin a.Lt sinin test ledi[mis durumda. Bu b?ndm itk chllU direnc b'd.Lglesi oldg@iun.u Holdingler Piyasa Degeri 52,368
tekrar belirtmek isteriz. Diger taraftan diinki harekette islem hacminin gectigimiz —— —
glinlere oranla oldukca zayif kaldigini da vurgulamak gerekiyor. Hacimsiz seyir Sanayi + Diger P. Degeri 209,716
sagliklik bir yikselise isaret etmese de olasl geri cekilmelerde 52.500/800 bandi iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,088
korundugu slrece ylkselis yonli c¢abanin devamini beklemek mimkin. Teknik .

IMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

gostergelerin saatlik ve glinlik grafiklerde halen olumlu bir gorintiye sahip oldugunu

belirtmeye devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

. . Fenerbahce 20.0 27.7
Sirket Haberleri:
Gsd Holding 16.9 3.7
o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2011 6 aylik dénemde vergi Galatasaray 16.4 9.8
finansallarini acikladi. 2011/6°da 9mn TL vergi 6ncesi zarar aciklayan sirket 2010/6'da
23mn TL vergi dncesi kar aciklamist. Trabzonspor 14.6 9.4
Tek-Art Turizm 13.3 4.2

o Aksa - NOTR; Endekisn Altinda Getiri - 2011 6 aylik dénemde vergi finansallarini
acikladi. 2011/6'da 6Tmn TL net kar aciklayan sirket yillk bazda %54 biyime
gerceklestirdi.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trakya Cam -1.3 1.3

e Aygaz NOTR; Oneri Yok - 2011 ikinci ceyrek finansal sonuclarini acikladi. Sirket Bim Birlesik Magazalar -0.9 2.3

2011'nin ikinci ceyreginde, 42milyon TL net kar aciklarken; piyasa beklentisi olan Tiirk Telekom 06 47
TL43milyon net kar'a paralel olarak gerceklesti. . ’

Anadolu Efes Biracilik -0.5 1.4

o Celebi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011/6 donemi vergi finansallarinda 1,2 Tirk Hava Yollar 04 18

milyon TL net kar acikladi. Vergi finansallari IFRS sonuclari icin gdsterge niteligi
tasimamaktadir. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.0 248.5

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.6 62.8

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Fenerbahce 20.0 27.7

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Good-Year 7.7 27.2
Tark Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

urK frawtor. Ayrintiiara Wasmax icin Txayin Besiktas Futbol Yat. 12.2 25.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Asya borsalari, Wall Street'teki yikselisi takiben art arda Uclncl seansta da

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Agustos 11 64.500 2,46 144.198
ylkselirken, Euro boélgesindeki bor¢ krizinin ¢oziimine yonelik bir karar alinmasi -
beklenen Almanya-Fransa zirvesi oncesinde Avrupa borsalarinda sinirli yikselisler XU30 Ekim 11 65.300 2,84 2.261
gordldu. USD Agustos 11 1,77 -1,06 60.044
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.500 seviyesinin destek USD Ekim 11 1,789 -0,80 5.941
62.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 25575 0,55 5021

sozlesmelerinde 64.800 seviyesi diren¢ 65.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7680 seviyesinin
destek 1,7600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Adustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,7750 seviyesi diren¢ 1,7820 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
165.197 -1.254

USD Agustos 11

114.582 1.184

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150811.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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