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Bütçede olumlu performans sürüyor… 
 
 

● Kasım’de bütçe 2,1 milyar TL fazla verdi. Ocak-KasŠm dönemini ise bütçe  439 
milyon TL fazla ile kapattŠ. Bütçe yŠlŠn ilk 11 ayŠnŠn sadece 4 ayŠnda açŠk verdi ve 
sağlam görünümünü sürdürüyor: Ocak-KasŠm’da gelirler %17 artarken, 
harcamalardaki artŠş sadece %6,5. 2011 sonu için Hükümet öngörüsü ise 22,2 
milyar TL açŠk verilmesi (milli gelirin %1,7’si).  AralŠk’ta harcamalarŠn önemli ölçüde 
artacağŠnŠ değerlendirmemize rağmen ilk on bir aya ilişkin rakamlar yine de yŠlsonu 
hedefinin oldukça altŠnda kalŠnabileceğine işaret ediyor. Denk bütçeye doğru 
gidiliyor. 

 

● Türkiye’nin yüksek büyüme hızına paralel olarak işsizlik de geriliyor: İşsizlik oranŠ 
Eylül’de %8,8’e, mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş işsizlik oranŠ %9,2’ye geriledi. Genç 
nüfustaki işsizlik oranŠnŠn da %17,3 seviyesine düştüğü görülüyor (Eylül 2010: %21,2). 

 

● IMF başkanı Christine Lagarde küresel ekonominin ekonomik küçülme, dış 
ticarette artan korumacılık eğilimleri, izolasyon ve 1930’larda olduğu gibi 
ekonomik bunalıma sürüklenme olasılığı olduğunu söyledi. ABD’de yaptŠğŠ 
konuşma Fransa Merkez BankasŠ BaşkanŠ’nŠn Fransa’dan önce İngiltere’nin kredi 
notunun indirilmesi gerektiğini söylemesinin ardŠndan AB’deki anlaşmazlŠklarŠn 
altŠnŠ çizdi. İngiltere, geçen hafta yapŠlan AB liderler toplantŠsŠnda AB’nin 27 ülkesi 
için AB anlaşmalarŠnda mali birliğe uzanan değişikliklere gidilmesini veto etmişti.   

 
● Çin’in imalat sanayi PMI verisi Aralık’ta son 2 ayın en yüksek seviyesine (49,0) 

yükseldi. Ancak, KasŠm’da 47,7 olan endeks hala 50 eşiğinin altŠnda bulunuyor. 
Euro Bölgesi bileşik (üretim+hizmet) PMI endeksi ise son 3 ayın en yüksek 
seviyesi olan 47,9’a yükseldi (Kasım ayı; 47,0). Son 4 aydŠr 50 seviyesinin aşağŠsŠnda 
bulunan veri, büyümedeki daralmanŠn bir miktar yavaşladŠğŠnŠ göstermekte. 

 
● İspanya dün gerçekleştirilen 3 ihalede toplam 6,0 milyar euro ile maksimum 

hedefin yaklaşık 2 katı üzerinde (3,5 milyar euro) borçlanırken, 5 yıl vadeli 
ihalede borçlanma maliyeti de düşüş kaydetti. 5 yŠl vadeli ihalede getiri oranŠ 
%5,28’den %4,02’ye geriledi. 2020 ve 2021 vadeli ihalelerde ise getiriler yükseldi: 
2021 vadeli tahvil ihalesinde getiri oranŠ %5,55’e (önceki: %5,43), 2020 vadeli ihalede 
ise %5,20’ye (önceki: %5,01) ulaştŠ. Analist tahminlerine göre İspanya’nŠn 2012 
yŠlŠnda brüt borçlanma ihtiyacŠ İtalya’nŠn önemli miktarda altŠnda bulunuyor: 80 - 90 
milyar euro arasŠnda. İtalya’da ise bu rakam 208-242 milyar ile yüksek. 

 
● Euro/paritesi 1,30 seviyesindeki desteğin üzerinde tutunmayı başararak günü 

%0,3 artışla 1,3017’den tamamladı. Olumlu PMI verileri ve Euro Bölgesi’ne ilişkin 
haberler dolar/TL’nin %0,6 (1,8762), euro/TL’nin %0,3 (2,4415) gerilemesini sağladŠ. 

 
● ABD borsalarında 3 günlük düşüşün ardından dün bir miktar tepki alımı görülse 

de bu alımlar zayıf kaldı ve günü Dow Jones %0,4, S&P 500 %0,3 oranında 
yükselişle tamamladı. İşsizlik maaşŠ başvurularŠnŠn son 3,5 yŠlŠn en düşük seviyesine 
gerilemesi dün endeksleri olumlu etkiledi.  

 
● Avrupa borsalarında dün tepki alımları görülürken, DAX %1, CAC-40 %0,8 ve SMI 

%1,1 oranında değer kazandılar. İtalya ve İspanya borsaları ise sırasıyla %1,4 ve 
%0,8 yükseldi. Almanya’nŠn ikinci büyük bankasŠ Commerzbank’Šn hisselerindeki 
%6,7 yükseliş dikkat çekti.  

 
● İMKB-100, Avrupa borsalarına paralel olarak dün %1,1 artış gösterirken, 

bankacılık endeksi %2,5 artışla bu yükselişe öncülük etti. Bankalar arasŠnda 
Garanti BankasŠ (%4,1) ve VakŠfbank (%2,9) öne çŠkarken, Selçuk Ecza (%9,2) ve Türk 
Traktör (%4,4) de değer kazançlarŠyla dikkat çektiler.  

 
● Asya borsalarında dün ABD ve Avrupa borsalarının Çarşamba günkü negatif 

kapanışlarının etkisiyle genel olarak satıcılı bir seyir hakim olurken, Nikkei 225 
%1,7 ve Şangay %2,1 oranŠnda değer kaybetti. Bölge borsalarŠnda bu sabah ise 
olumlu bir seyirle bu kayŠplarŠn bir kŠsmŠnŠn geri alŠndŠğŠ görülüyor. 

 

● ABD sanayi üretiminin Kasım’da %0,2 gerilemesiyle WTI petrol %1,1 (93,9 $), 
Brent %1,4 (104 $) geriledi. WTI petrol böylece 50 g.h.o. (94,2 $) ve 200 g.h.o.’larŠnŠ 
(95,9 $) aşağŠ yönlü kŠrmŠş oldu. Son bir haftada %9,6 değer kaybederek 1.574 $’a 
gerileyen altŠn dün günü 1.570 $’dan kapattŠ. 

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

15/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,8762     -0,6 22,1 

€/$ 1,3377     1,3017     0,3 -2,7 

$/Yen 81,15       77,88     -0,2 -4,0 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye Tüketici Güven Endeksi 
(KasŠm) 89,7  

ABD TÜFE (KasŠm, aylŠk % 
değişim) 

-0,1 0,1 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
14/12 15/12  

Gösterge Faiz (%) 7,08 10,39 10,33  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,56 0,56  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,35 1,35  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye İşsizlik OranŠ (Eylül, 
%) 

9,2 8,8  

Euro Bölgesi TÜFE (KasŠm, 
yŠllŠk % değişim) 3,0 3,0 3,0 

ABD Sanayi üretimi (KasŠm, 
aylŠk % değişim) 0,7 -0,2 0,2 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters        

  2010 
KapanŠş 

15/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 93,9 -1,1 2,7 

Petrol (Brent) 94,75 103,6 -1,4 9,3 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1570,0 -0,3 10,6 

Gümüş ($/ons) 30,86 29,1 0,7 -5,7 

Platin ($/ons) 1767,5 1402,5 -1,2 -20,7 

 

 2010 
KapanŠş 

15/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 51,886 1.1 -21.4 4.7 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,216 0.3 -3.3 

Dow Jones 11,578 11,869 0.4 2.5 

Nasdaq 2,653 2,541 0.1 -4.2 

FTSE 5,900 5,401 0.6 -8.5 

DAX 6,914 5,731 1.0 -17.1 

SMI 6,436 5,784 1.1 -10.1 

Nikkei 225 8,755 8,377 -1.7 -17.9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 897 -0.8 -22.1 

MSCI BRIC 356 265 -0.4 -25.6 

Şangay 2,808 2,181 -2.1 -20.6 

Bovespa 69,305 56,331 -0.6 -18.7 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün küresel ve yerel piyasalarda aşağŠ yönlü hareketin dinlenme günüydü. 
İspanya’da gerçekleştirilen borçlanma ihalelerinde faiz oranŠ beğenilmese de 
hedeflenen miktardan iki kat fazla borçlanma yapŠlmasŠ piyasalarda olumlu 
algŠlandŠ. ABD’de açŠklanan haftalŠk işsizlik verileri ve Fed imalat endeksi rakamlarŠ 
da beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

 

● XU30 Aralık 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 61.800 seviyesinin destek 
61.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli endeks 
sözleşmelerinde 63.200 seviyesi direnç 63.900 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Aralık 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8780 seviyesinin destek 
1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,9020 seviyesi direnç 1,9090 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Çimsa, Garanti BankasŠ, 
Halkbank, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, TAV, Tofaş, Trakya Cam, Tüpraş, Türk 
Telekom, Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Soda Sanayi – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – %50'sine sahip olduğu, Cromital 
S.p.A.'nŠn %50’sini Cheminvest S.p.A.'dan 2,42mn euro’ya satŠn alacağŠnŠ açŠkladŠ. 
 
● Albaraka Türk – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – bir süre önce planladŠğŠnŠ 
açŠkladŠğŠ sukuk ihracŠnŠ küresel piyasalardaki belirsizlikler neticesinde yatŠrŠmcŠ 
çevrelerinin talep ettiği getiri oranlarŠnŠn bankanŠn düşündüğü seviyelerle uygun 
düşmemesi nedeniyle ertelediğini duyurdu. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ - NÖTR: Merkez BankasŠ verilerine göre 9 AralŠk haftasŠnda 
tüketici kredileri haftalŠk bazda %0,2 arttŠ. Buna göre Eylül sonundan itibaren tüketici 
kredileri artŠşŠ %2,3 oldu. AynŠ dönemde toplam kredi hacmi ise %1,4 arttŠ. Buna göre 
yŠlbaşŠ itibarŠyla tüketici kredilerinde artŠş %29,3 ve toplam kredilerde artŠş %27,4 oldu.  
 
● Türk Hava Yolları – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri –  , Genel Müdür Temel Kotil, 
2012 için 38 milyon yolcu taşŠmayŠ planladŠklarŠnŠ ve 7,8 milyar dolar ciro 
hedeflediklerini açŠkladŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● Endeks gün başında yaşanan geri çekilme sonrasında 51.000 desteğine yakın 
bölgeyi test ederken bu seviyeden gelen tepki alımlarıyla günü tamamladı. KapanŠş 
51.886 seviyesinde gerçekleşti. Devam eden düşüş trendi içerisinde endekste tepki 
alŠmlarŠ gelmekle birlikte halen bu alŠmlarŠn çok güçlü olmadŠğŠnŠ söyleyebiliriz. 
Hareketi yaşanan düşüş sonrasŠ sŠnŠrlŠ-olağan tepki olarak değerlendirmek mümkün. 
55.000 seviyesinden başlayan kŠsa vadeli düşüş trendi altŠndaki seyir geçerli. Bu 
itibarla kŠsa vadeli göstergelerde dahi henüz net bir iyileşme olmadŠğŠnŠ söyleyebiliriz. 
Dün de belirttiğimiz gibi kŠsa vadeli iyimserlik için dahi 52.000/500 bandŠ üzerinde bir 
kapanŠş olmasŠ gerektiğini düşünmeye devam ediyoruz. Aksi durumda satŠş baskŠsŠnŠn 
devamŠnŠ görebiliriz. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Son günlerdeki değer kayıpları sonrasında piyasalar dün global çapta tepki 
alımlarıyla yükselirken Avrupa ve ABD tarafından gelen olumlu ekonomik veriler 
yükselişi destekleyen etken oldu. İMKB’de de çok güçlü olmasa da dün tepki 
alımları vardı. Piyasanın bugün de yükseliş yönünde hareket izlemesini bekliyoruz.  
 

İMKB-100 1.1 -7.2 -20.8 

İMKB-30 1.2 -7.5 -22.8 

Mali Endeks 1.8 -8.8 -27.2 

SŠnai Endeks -0.5 -5.3 -5.6 

Hizmetler Endeksi 0.6 -6.2 -17.7 
 
 

 

Türk Traktör 4.3 6.4 

Garanti BankasŠ 4.1 249.8 

Zorlu Enerji 3.9 0.8 

Türk Ekonomi BankasŠ 3.7 0.1 

Adana Çimento (C) 3.4 1.8 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 385,532 

Bankalar Piyasa Değeri 124,493 

Holdingler Piyasa Değeri  51,851 

Sanayi + Diğer P. Değeri 209,188 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,013 

İMKB Ort. Halka Açıklık 25.28% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Trabzonspor -4.0 2.1 

Galatasaray -3.7 10.9 

Tüpraş -3.4 24.5 

Beşiktaş Futbol Yat. -3.3 4.5 

Şekerbank -3.3 1.3 
 
 

 Garanti BankasŠ 4.1 249.8  

Bizim Toptan SatŠş 1.2 102.2  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 1.9 45.5  

Emlak G.M.Y.O. 0.0 41.7  

T. VakŠflar BankasŠ 2.9 40.9 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 AralŠk 11 62.800 0,92 219.581 

XU30 Şubat 12 63.400 0,92 4.156 

USD AralŠk 11 1,8835 -0,32 53.002 

USD Şubat 12 1,9110 -0,34 19.148 

Euro AralŠk 11 2,4520 -0,18 1.633 

 62,800 0,92 219.581 
 

 

 
XU30 AralŠk 11 176.692 -8.762 

USD AralŠk 11 89.241 -908 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_161211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_151211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
Sibel YapŠcŠ   
 

 
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 
 

Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
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