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Biitcede olumlu performans siiriiyor...

o Kasim’de biitce 2,1 milyar TL fazla verdi. Ocak-Kasim donemini ise bltce 439
milyon TL fazla ile kapatti. Biutce yilin itk 11 ayinin sadece 4 ayinda acik verdi ve
saglam gorinimunid  sirdirldyor: Ocak-Kasim'da gelirler %17 artarken,
harcamalardaki artis sadece %6,5. 2011 sonu i¢in Hikimet 6ngorisi ise 22,2
milyar TL acik verilmesi (milli gelirin %1,7'si). Aralik'ta harcamalarin 6nemli 6lcide
artacagini degerlendirmemize ragmen ilk on bir aya iliskin rakamlar yine de yilsonu
hedefinin oldukca altinda kalinabilecegine isaret ediyor. Denk biitceye dogru
gidiliyor.

Tiirkiye'nin yiiksek biiyiime hizina paralel olarak issizlik de geriliyor: issizlik orani
Eylil'de %8,8'e, mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani %9,2'ye geriledi. Genc
nufustaki issizlik oraninin da %17,3 seviyesine distigu goraliyor (Eylil 2010: %21,2).

IMF baskani Christine Lagarde kiiresel ekonominin ekonomik kiiciilme, dis
ticarette artan korumacilik egilimleri, izolasyon ve 1930’larda oldugu gibi
ekonomik bunalima siiriiklenme olasiligi oldugunu soyledi. ABD'de vyaptigi
konusma Fransa Merkez Bankasi Baskani'nin Fransa'dan once ingiltere'nm kredi
notunun indirilmesi gerektigini sdylemesinin ardindan AB'deki anlasmazliklarin
altini cizdi. Ingiltere, gecen hafta yapilan AB liderler toplantisinda AB'nin 27 Glkesi
icin AB anlasmalarinda mali birlige uzanan degisikliklere gidilmesini veto etmisti.

Cin’in imalat sanayi PMI verisi Aralik’ta son 2 ayin en yiiksek seviyesine (49,0)
yiikseldi. Ancak, Kasim’'da 47,7 olan endeks hala 50 esiginin altinda bulunuyor.
Euro Bélgesi bilesik (liretim+hizmet) PMI endeksi ise son 3 ayin en yiiksek
seviyesi olan 47,9’a yiikseldi (Kasim ayi; 47,0). Son 4 aydir 50 seviyesinin asagisinda
bulunan veri, biyimedeki daralmanin bir miktar yavasladigini géstermekte.

ispanya diin gerceklestirilen 3 ihalede toplam 6,0 milyar euro ile maksimum
hedefin yaklasik 2 kati iizerinde (3,5 milyar euro) borclanirken, 5 yil vadeli
ihalede borclanma maliyeti de diisiis kaydetti. 5 yil vadeli ihalede getiri orani
%5,28'den %4,02'ye geriledi. 2020 ve 2021 vadeli ihalelerde ise getiriler yiikseldi:
2021 vadeli tahvil ihalesinde getiri orani %5,55'e (6nceki: %5,43), 2020 vadeli ihalede
ise %5,20'ye (6nceki: %5,01) ulasti. Analist tahminlerine gore \'spanya'mn 2012
yilinda briit bor¢lanma ihtiyaci Italya'nin 6nemli miktarda altinda bulunuyor: 80 - 90
milyar euro arasinda. italya'da ise bu rakam 208-242 milyar ile yliksek.

Euro/paritesi 1,30 seviyesindeki destegdin lizerinde tutunmayi basararak giinii
%0,3 artisla 1,3017’den tamamladi. Olumlu PMI verileri ve Euro Bélgesi'ne iliskin
haberler dolar/TL'nin %0,6 (1,8762), euro/TL'nin %0,3 (2,4415) gerilemesini sagladi.

ABD borsalarinda 3 giinliik diisiisiin ardindan diin bir miktar tepki alimi goriilse
de bu alimlar zayif kaldi ve giinii Dow Jones %0,4, S&P 500 %0,3 oraninda
yiikselisle tamamladi. issizlik maasi basvurularinin son 3,5 yilin en diisiik seviyesine
gerilemesi diin endeksleri olumlu etkiledi.

Avrupa borsalarinda diin tepki alimlari goriiliirken, DAX %1, CAC-40 %0,8 ve SMI
%1,1 oraninda deger kazandilar. italya ve ispanya borsalari ise sirasiyla %1,4 ve
%0,8 yiikseldi. Almanya'nin ikinci biylk bankasi Commerzbank'in hisselerindeki
%6,7 yikselis dikkat cekti.

iMKB-100, Avrupa borsalarina paralel olarak diin %1,1 artis gosterirken,
bankacilik endeksi %2,5 artisla bu yiikselise onciiliik etti. Bankalar arasinda
Garanti Bankasi (%4,1) ve Vakifbank (%2,9) 6ne cikarken, Selcuk Ecza (%9,2) ve Tirk
Traktor (%4,4) de deder kazanclariyla dikkat cektiler.

Asya borsalarinda diin ABD ve Avrupa borsalarinin Carsamba giinkii negatif
kapanislarinin etkisiyle genel olarak saticili bir seyir hakim olurken, Nikkei 225
%1,7 ve Sangay %2,1 oraninda deder kaybetti. Bolge borsalarinda bu sabah ise
olumlu bir seyirle bu kayiplarin bir kisminin geri alindigr gordliyor.

ABD sanayi liretiminin Kasim’da %0,2 gerilemesiyle WTI petrol %1,1 (93,9 $),
Brent %1,4 (104 $) geriledi. WT! petrol béylece 50 g.h.o. (94,2 $) ve 200 g.h.o.’larini
(95,9 $) asagi yonli kirmis oldu. Son bir haftada %9,6 deger kaybederek 1.574 $'a
gerileyen altin din gtind 1.570 $'dan kapatti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye issizlik Orani (Eyliil,

%) 9.2 8,8

Euro Bélgesi TUFE (Kasim,

yillik % degisim) 3,0 3,0 3,0
ABD Sanayi tretimi (Kasim, 0.7 0.2 0.2

aylik % degisim)

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi
89,7
(Kasim)
ABD TUFE (Kasim, aylik %
_ . -0,1 0,1
degisim)

Para Piyasalari

2010 15/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 15367 18762 -0.6 22,1
€/% 13377 13017 03 27
$/Yen 8115 7788 02 40

(%) Kazgggls 1412 1512
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,39 10,33
ABD Libor (3 aylik] 0,30 056 056
Euribor (3 aylk) 0.94 1,35 1,35

Emtia Piyasalari

2010 15/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 93,9 -1, 2,7
Petrol (Brent) 94,75 103,6 -1.4 9.3
Altin ($/ons) 1419,5 1570,0  -0,3 10,6
Gumiis ($/ons) 30,86 291 0,7 -5,7
Platin ($/ons) 1767,5 14025  -1,2 -20,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51,886 1.1 -21.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,216 0.3 -3.3
Dow Jones 11,578 11,869 0.4 2.5

Nasdaq 2,653 2,541 0.1 -4.2
FTSE 5,900 5,401 0.6 -8.5
DAX 6,914 5,731 1.0 =171
SMI 6,436 5,784 1.1 -10.1
Nikkei 225 8,755 8,377 -1.7 -17.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 897 -0.8 -22.1
MSCI BRIC 356 265 -0.4 -25.6
Sangay 2,808 2,181 -2.1 -20.6
Bovespa 69,305 56,331 -0.6 -18.7

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 11 7.2 -20.8
IMKB-30 1.2 -7.5 -22.8

e Son giinlerdeki deger kayiplari sonrasinda piyasalar diin global capta tepki -

alimlariyla yiikselirken Avrupa ve ABD tarafindan gelen olumlu ekonomik veriler Mali Endeks 18 -8.8 -27.2

yiikselisi destekleyen etken oldu. IMKB'de de cok giiclii olmasa da diin tepki Sinai Endeks -0.5 -5.3 -5.6

alimlari vardi. Piyasanin bugiin de yiikselis yoniinde hareket izlemesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 06 6.2 177

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

e Endeks giin basinda yasanan geri ¢ekilme sonrasinda 51.000 destegine yakin iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 385,532
bdlgeyi test ederken bu seviyeden gelen tepki alimlariyla giinii tamamladi. Kapanis - -

51.886 seviyesinde gerceklesti. Devam eden disls trendi icerisinde endekste tepki Bankalar Piyasa Degeri 124,493
alimlari gelmekle birlikte halen bu alimlarin cok glclu olmadigini soyleyebiliriz. Holdingler Piyasa Degeri 51,851

Hareketi yasanan disis sonrasi sinirli-olagan tepki olarak degerlendirmek mimkin. .. -

55.000 seviyesinden baslayan kisa vadeli disls trendi altindaki seyir gecerli. Bu -Sanay|-+D|ger P. Degeri 209.188
itibarla kisa vadeli géstergelerde dahi heniiz net bir iyilesme olmadigini séyleyebiliriz. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,013

Din de belirttigimiz gibi kisa vadeli iyimserlik icin dahi 52.000/500 bandi tzerinde bir iMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%

kapanis olmasi gerektigini distinmeye devam ediyoruz. Aksi durumda satis baskisinin

devamini gorebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Soda Sanayi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - %50'sine sahip oldugu, Cromital
S.p.A.’'nin %50°sini Cheminvest S.p.A."dan 2,42mn euro’ya satin alacagini acikladi.

e Albaraka Tiirk - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bir siire once planladigini
acikladigr sukuk ihracini kiresel piyasalardaki belirsizlikler neticesinde yatirimci
cevrelerinin talep ettigi getiri oranlarinin bankanin distndigl seviyelerle uygun
dismemesi nedeniyle erteledigini duyurdu.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gore 9 Aralik haftasinda
tuketici kredileri haftalik bazda %0,2 artti. Buna gore Eylil sonundan itibaren tiiketici
kredileri artisi %2,3 oldu. Ayni dénemde toplam kredi hacmi ise %1,4 artti. Buna gére
yilbasi itibariyla tiketici kredilerinde artis %29,3 ve toplam kredilerde artis %27,4 oldu.

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - , Genel Mudir Temel Kotil,

2012 icin 38 milyon yolcu tasimayi planladiklarini ve 7,8 milyar dolar ciro
hedeflediklerini acikladi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk
Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin kiresel ve yerel piyasalarda asagl yonli hareketin dinlenme glnlydi.
ispanya’da gerceklestirilen borclanma ihalelerinde faiz orani bedenilmese de
hedeflenen miktardan iki kat fazla bor¢clanma vyapilmasi piyasalarda olumlu
algilandi. ABD'de aciklanan haftalik issizlik verileri ve Fed imalat endeksi rakamlari
da beklentilerin Uzerinde gerceklesti.

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.800 seviyesinin destek
61.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8780 seviyesinin destek
1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9020 seviyesi diren¢ 1,9090 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Tirk Traktor 4.3 6.4
Garanti Bankasi 4.1 249.8
Zorlu Eneriji 3.9 0.8
Tirk Ekonomi Bankasi 3.7 0.1
Adana Cimento (C) 3.4 1.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trabzonspor -4.0 2.1
Galatasaray -3.7 10.9
Tlpras -3.4 24.5
Besiktas Futbol Yat. -3.3 4.5
Sekerbank -3.3 1.3

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 4.1 249.8
Bizim Toptan Satis 1.2 102.2
Yapi Ve Kredi Bankasi 1.9 45.5
Emlak G.M.Y.0. 0.0 41.7
T. Vakiflar Bankasi 2.9 40.9

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 62.800 0,92 219.581
XU30 Subat 12 63.400 0,92 4.156
USD Aralik 11 1,8835 -0,32 53.002
USD Subat 12 1,9110 -0,34 19.148
Euro Aralik 11 2,4520 -0,18 1.633
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 176.692 -8.762
USD Aralik 11 89.241 -908

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_161211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_151211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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