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Merkez Bankalarindan Avrupa bankalarina USD likiditesi imkani...

e Haziran’da issizlik orani %9,2 ile kriz oncesi seviyesine geriledi. Ancak,
mevsimsellikten arindirilmis issizlik oraninda bir diizelme géziikmiiyor: Bu
oran %10,3 ile bir onceki ay ile ayni seviyede gerceklesti. 2010 Agustos'tan Mart
2011"e kadar gerilemesini sirdiren mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani
Nisan ayindan itibaren sinirli bir artisla %10 dizeylerinde seyrediyor.

e Biitce, Agustos’ta 2,8 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise 8,4 milyar TL
olarak gerceklesti. Ocak-Ajustos doéneminde bltce fazlasi 2,1 milyar TL. Faiz
disi fazla rakami ise 33,8 milyar TL ile yilsonu icin belirlenen hedefin yaklasik 3
kat Uzerinde. Hikimet 2011°de 33,5 milyar TL bitce acigi hedeflemis idi. Ancak
ilk sekiz aylik rakamlar bu hedefin oldukc¢a altinda kalinabilecegine isaret ediyor.

e Baslica Merkez bankalari (ABD, ingiltere, Japonya, Avrupa, isvicre)
piyasalara dolar likiditesi saglamak icin gii¢ birligi yaptilar. Merkez
bankalarinin bu adimi Avrupa bankalarinin dolar fonlara erisimleri konusundaki
piyasa endiselerini azaltacak. Avrupa Merkez Bankasi euro bolgesi bankalarina 3
tane olmak Uzere, 3 aylik fon saglayacak. Bu sekilde bankalarin yil sonuna kadar
yeterli derecede fonlamaya sahip olmalari temin edilecek

e ABD’de enflasyon artmaya devam ediyor: Gerek manset gerekse cekirdek
enflasyon son iki yiin en ylksegini gordu. Manset enflasyon yillik %3,8’e,
cekirdek ise %2.0'ye yikseldi. Cekirdek enflasyon artis trendinde olmasi Fed'in
20-21  Eylul toplantisinda ek bir niceliksel genislemeye gitmekten
kacindirabilecek. Buna karsilik Fed'in portfoylinde kisa vadeli menkul
degerlerini uzun vadeli menkul degerlerle degistirmesi bekleniyor. Boylelikle
bilanco buyuklugu degismezken, Fed daha uzun vadeli bono tutacak. Bu
hareketin yatirrm kararlarinda belirleyici olan uzun vadeli getirileri dislrerek
reel ekonomiye destek vermesi bekleniyor.

e Merkez Bankalarinin likidite kararinin ardindan piyasalarda riskli aktif
fiyatlar yiikselirken, giivenli liman olarak gdriilen yatirim ara¢lar bir miktar
satisla karsilasti. Bunun sonucunda din Avrupa borsalarinda hizli yikselisler
gorilirken, Almanya, Fransa, ltalya, Ispanya ve Ingiltere’de gosterge hisse
senedi endeksleri %3-4 arasinda deger kazandilar. Yunanistan borsasinin bu
yikselise katilmayarak %1 gerilemesi ise dikkat cekti. ABD'de daha sinirli
yukselisler gorulurken, Dow Jones ve S&P %1,7 deger kazand..

e iMKB-100, yurtdisindaki havaya paralel olarak diin toparlanmasini siirdiirdii
ve %1,8 artisla 57.116 seviyesinden kapandi. Halkbank (%4), Migros (%5,5] ve
Garanti Bankasi (%2,1) yikselise oncilik ettiler. Asya borsalarindan Japonya ve
Hong Kong'da dunki yukselisler bu sabah da devam ederken, Sangay'da ise
yatay seyir strlyor.

e EUR/USD de diin %1 artarak 1,3881 ile son bir haftanin en yiiksek kapanisini
gerceklestirdi. Diinya piyasalarindaki olumlu havaya ragmen din TL'nin deger
kaybr dikkat cekti. Doviz sepeti (0,5 euro+0,5 usd] din %0,8 artisla 2,1252
seviyesine yukseldi. USD/TL 1,7811 ve EUR/TL de 2,4692 seviyelerinden guni
sonlandirdilar.

e Diin degerli metallerde hizli diisiisler goriildii: Altin %1,7 dusisle ons basina
1.789 $'a ve gimius de %2 dislsle 39,8 $'a geriledi. Petrol fiyatlarinda ise cnemli
bir degisiklik gorilmezken, glind Brent tipi petrol 89,6 $'dan tamamlad..

e Yurtici tahvil piyasasinda gosterge faiz olumlu bltce rakamlari ve yurt disindan
gelen olumlu haberlerin etkisiyle gerileyerek guni valorlu islemlerde %8,09'dan
tamamladi.

e Yurt disinda ise merkez bankalarinin aciklamalarinin olumlu etkisiyle Almanya
10 yillik getirilerindeki yukselis din de devam etti: getiriler %1,93’e ulastl.
ispanya hazinesi diin diizenledigi ihalede 1,5 milyar euro borglanirken, ihalede
getiri orani %5,16 oldu (6nceki: %5,20). ihateye talep 1,99 kat ile 6nceki ihalenin
tzerinde gerceklesti (onceki: 1,54 kat).

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
;Eu]rklye Issizlik Or. (Haziran, 9.4 9.2
0
ABD Sanayi Uretimi
(Agustos, aylik % degisim) 0.9 0.2 0.1
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ABD TUFE (Agustos, yillik % 36 38 36

degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye Tuketici Gliven Endeksi
_ 94,8
(Agustos)
ABD Michigan Universitesi 55.7 56.3

Tiketici Given Anketi (Eylul)

Para Piyasalari

2010 15/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1.7811 0.3 15.9
€/% 1,3377 1.3881 1.0 3.8
$/Yen 81,15 76.74 0.1 -5.4

Faiz Piyasalari

(%) K:::;:ls 14/09 15/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,20 8,18
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,35 0,35
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 15/09  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 89.6 0.2 -2.0
Petrol (Brent) 94,75 112.8 0.5 191
Altin ($/ons) 14195 1788.6  -1.7 26.0
Gumis ($/ons) 30,86 39.8 -2.0 29.1
Platin ($/ons) 17675 17814  -15 0.8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/09 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 57,116 1.8 -13.5

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,209 1.7 -3.9
Dow Jones 11.578 11,433 1.7 -1.2
Nasdaq 2.653 2,607 1.3 -1.7
FTSE 5.900 5,338 2.1 -9.5
DAX 6.914 5,508 3.1 -20.3
SMI 6.436 5,433 0.3 -15.6
Nikkei 225 10.229 8,669 1.8 -15.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 964 1.2 -16.3
MSCI BRIC 356 289 1.1 -18.9
Sangay 2.808 2,479  -0.2 -11.7
Bovespa 69.305 56,381 0.2 -18.6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalar Avrupa Merkez Bankasi nin, ABD, ingiltere, isvicre ve Japonya
merkez bankalariyla birlikte hareket ederek piyasaya dolar likiditesi saglayacagini
aciklamasiyla yeniden gii¢ kazanmis durumda. iIMKB de diin bu iyimserlikle yukari
hareketini devam ettirdi. Sinirli realizasyonlarla yiikselis yonlii hareketin devamini
bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

e Acilistan itibaren yukari yonlii hareket izleyen endeks ikinci seansta artan
alimlarla yiikselisini gliclendirdi. Hedef olarak belirttigimiz 57.000/750 bandi onceki
ginin ardindan din tekrar test edildi. Kapanisin bu bantta olmasi bize gdre
iyimserligin devamina isaret. Bununla birlikte bu bandin glclu bir direnc bolgesi
oldugunu diin de vurgulamistik. Asilmasi ve Uzerinde kalici hareket saglanmasi bir
stredir olumlu bir seyir izleyen glinlik grafiklerin de tamamen olumluya donmesini
saglayict bir etken. Bu durumda da 59.000 yeni hedef seviye olacaktir. Diger taraftan
dinki kapanisla glnlik grafiklerde yikselis yontnde yeni olumlu teknik sinyaller
oldugunu belirtebiliriz. Cok kisa vadeli realizasyonlar olasi olsa da belirttigimiz bandin
Ust sinirinin yukari yonde zorlanma... Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e 1 Ekim’den itibaren gecerli olacak iMKB endeks degisiklikleri a¢iklandi.

e Yapi Kredi Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri —= Genel Mudirid Faik
Acikalin televizyonda yer alan agiklamasinda basinda diin cikan italyan Unicredit'in
Yapi Kredi hissesi satacagi yoniindeki iddialarin gercegi yansitmadigini vurguladi.

o Albaraka Tiirk - NOTR; Oneri Yok - Radikal haberine gore toplam 350 milyon dolar
tutarinda sendikasyon [murabaha kredisi) sagladi.

e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Basinda cikan haberlere gore
Halkbank Genel Midird Sileyman Aslan yatirimci konferansinda yaptigi aciklamada
20171 yil karinin 2010'a yakin olmasini beklediklerini vurguladi.

o BANKACILIK SEKTORU - Merkez Bankasi verilerine gére 2 Eyliil haftasinda tiiketici
kredileri 133 milyon TL gerileme ile 160,5 milyar TL diizeyine geldi. ilgili hafta, konut
ve otomobil kredilerinde hafif gerileme olurken, ihtitac kredileri cok az artti. Devami
icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din global piyasalara destek ve moral b biyiuk merkez bankasindan geldi. Avrupa,
ABD, Japon, ingiliz ve Isvicre merkez bankalar es glidimli olarak yapacaklar
ihaleler yoluyla piyasaya dolar vereceklerini acikladi. Son donemde cikan baz
spekiilasyonlarda bazi Avrupa bankalarinin dolar likiditesi anlaminda sorun
yasadigr belirtilmisti. ABD tarafinda aciklanan sanayi uretim verisinin de beklenti
tzerinde olusmasi piyasalari olumlu etkiledi.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.800 seviyesinin destek
68.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 70.200 seviyesi diren¢ 70.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7830 seviyesinin destek
1,7750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8030 seviyesi diren¢ 1,8110 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.8 6.8 -9.9
IMKB-30 1.9 7.7 -13.6
Mali Endeks 1.9 8.2 -15.1
Sinai Endeks 1.8 3.3 4.0
Hizmetler Endeksi 1.2 7.0 -5.6
iMKB Piyasa Deg. [(mn TL) 418,134
Bankalar Piyasa Degeri 140,991
Holdingler Piyasa Degeri 55,934

Sanayi + Diger P. Degeri 221,208

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,507

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Trabzonspor 7.8 33.2
Adana Cimento (C) 6.0 1.3
Migros 5.5 57.8
Ford Otosan 5.2 44
Metro Holding A 49

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Ege Seramik -5.2 8.6
Koza Altin isletmeleri -1.3 4.1
Konya Cimento -0.7 10.1
Dogan Yayin Holding 0.0 11.6
Galatasaray 0.0 10.0

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.1 239.1
is Bankas (C] 1.3 118.5
Migros 5.5 57.8
Halk Bankasi 4.0 446
Besiktas Futbol Yat. 4.4 34.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 69,325 1,95 234.621
XU30 Aralik 11 69,950 2,04 1.515
USD Ekim 11 1,7930 -0,08 83.563
USD Aralik 11 1,8070 -0,14 1.166
Euro Ekim 11 2,4795 1,22 2.420
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 194.796 -4.221
USD Ekim 11 110.081 855

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhlidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonu¢lar dogurmayabilir.”
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