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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Avrupa’da tansiyon yiikseliyor, tahvil getirileri yiikseliste...

Avrupa’daki kriz bir giiven krizine ddniisiiyor: italya, Fransa, ispanya’nin 10 yillik
getirileri yiikselmeye devam etti. italya’da 10 yillik getiriler tekrar %7 seviyesinin
lzerine ¢ikti. Getiriler en son 9 Kasim'da %7,50 seviyesini test etmis daha sonra
Avrupa Merkez Bankasi'nin tahvil alimlarinin etkisiyle %6,34’e kadar gerilemisti.
ispanya'nin 10 yillk getirileri 30 bps artarak %6,35'e yiikselirken, Almanya’nin
benzer vadedeki getirileri arasindaki faiz farki da 470 baz puan ile euro tarihinin
en yiiksek seviyesine ulasti. Fransa’nin 10 yillik tahvil getirileri ile Almanya’'nin
getirileri arasindaki faiz farki da 190 bps ile euro’ya gecisten bu yana en yiiksek
degerine geldi. Fransiz bankalarinin italya’daki riski 410 milyar $; milli gelirinin
%15"i.

Diin gosterge kagidin yeniden ihraci ihalesinde talep diisiik kalirken faiz %10,59 ile
son 27 ayin en yiiksek seviyesinden bor¢landi. 11 Ekim'de ilk defa ihra¢ edilen
17.07.2013 vadeli kagidin faizi %8,32 seviyesinden gerceklesmisti ve dolayisiyla faiz
son bir ayda 227 baz puan artmis oldu. Hazine gosterge kagidin yeniden ihraci ve 4
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 5,2 milyar TL borclandi.
Bugiin Hazine'nin 9,7 milyar TL'si piyasa ve 1,2 milyar TL'si kamu olmak Uzere
toplam 10,9 milyar TL i¢ bor¢ ddemesi bulunuyor.

Euro bolgesi 2011’in liciincii ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore ancak %0,2
biiyime gdsterdi. Euro bélgesi ilk ceyrekte %0,8 blyldikten sonra ikinci ceyrekte
biylime %0,2'ye gerilemisti. Almanya tclinct ceyrekte %0,5 biylidi. Hollanda tclincl
ceyrekte kiculirken, Fransa da rakamlarin revize olmasi sonucunda ikinci ceyrekte
kicilmis (ancak Uclincl ceyrekte %0,4 blyumus). ispanya Uclincl ceyrekte
biylimedi. Satinalma Yoneticileri Endeksi gibi dncii gostergeler Euro bolgesinin
dordiincii ceyrekte daha da olumsuz bir biiyiime performansi ile karsi karsiya
kalabilecegine isaret ediyor.

Avrupa’ya iliskin endiseler euro/dolar paritesinin giinii son 1 ayin en diisiik
seviyesinden kapatmasina yol acti (1,3536). Sabah itibariyle Moody's’in italyan
bankasi UniCredit'in kredi notunu negatif izlemeye almasinin da etkisiyle
euro/dolarda,3445 seviyeleri goriliyor. Dun yurticinde beklentileri karsilayan makro
verilere ragmen risk istahindaki gerileme TL'yi de olumsuz etkiledi. Dolar/TL yeniden
1,80'i gorirken, euro/TL 2,43'ten islem gordu.

ABD borsalari, diin Avrupa’daki krize ragmen, perakende satislarin %0,5 artisla
beklentilerden iyi gerceklesmesinin ve olumlu sirket bilangolarinin etkisiyle deger
kazanirken, S&P 500 %0,5 ve Nasdaq %1,1 oraninda deger kazandi.

Avrupa borsalarinda ise tahvil getirisi yiikselen iilkelerden italya ve ispanya’da
borsalar sirasiyla %1,1 ve %1,6 oraninda deger kaybettiler. Fransa ve Almanya
borsalari da giini %1,9 ve %0,9 disiisle tamamladi. IMKB-100, saticii basladig
giinii ABD borsalarindaki olumlu havanin etkisiyle toparlanarak yatay seviyeden
tamamladi.

Asya’da diin Nikkei 225 ve Hang Seng %1’e yakin diisiisler sergiledikten sonra bu
sabah Euro bodlgesine iliskin endiselerle sirasiyla %0,9 ve %2,8 kayipla islem
goriiyorlar.

ABD’de beklentilerden iyi gelen perakende satislar verisinin ardindan WTI
petroliin fiyati %1,3 artis gostererek Agustos’tan beri en yiiksek seviyesini gordii
(99,4 $). Brent ise 112 $'daki yatay seyrine devam etti. Altinda yatay bir seyir
gozlenirken (1.781 $), gimUs %0,8 artisla 34,5 $ oldu.

Cari islemler Eyliil'de 6,8 milyar $ acik verdi ve bir 6nceki aya gore yiikselis
kaydetti (Agustos: 4,1 milyar $). TCMB son enflasyon raporunda Temmuz'da
baslayan cari islemler acigindaki disids egiliminin  Eylil'de gecici olarak
duraksayacagini belirtmisti. Ocak-Eylil dsneminde cari acik 61 milyar $'a ulasti.

Ekim’de biitce acigi 1,9 milyar TL, faiz disi fazla 769 milyon TL olarak gerceklesti.
Ocak-Ekim'de bitce 1,7 milyar TL acik verdi. 2011 sonu i¢in Hikimet 6ngorisi ise
22,2 milyar TL [milli gelirin %1,7'si). Itk on aya iliskin rakamlar bu hedefin oldukca
altinda kalinabilecegine isaret ediyor. Agustos’ta issizlik orani ise %9,2 oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis oran %9,6 ile kriz 6ncesi seviyesinin de altina geriledi.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye issizlik Orani

(Agustos, %) 9.1 9.2

Turkiye Cari Acik (Eyldl, 40 67 67

milyar dolar)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi
. 93,7
(Eylay)
oEurovB.ollgtesl TUFE (Ekim, yillik 3.0 3.0
% degisim)
ABD ?gpaw Gretimi (Ekim, aylik 0.2 0.3
% degisim)

Para Piyasalari

2010 15/11 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7981 0,8 17,0
€/$ 1,3377 1,3536 -0,6 1,2
$/Yen 81,15 77,03  -0,1 -5,1
Faiz Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 14/1 15/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,01 10,45
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,46 0,47
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 15/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,4 1,3 8,7
Petrol (Brent) 94,75 112,2 0,3 18,4
Altin ($/ons) 1419,5 1780,9 0,0 25,5
Gimis ($/ons) 30,86 34,5 0,8 11,9
Platin ($/ons) 1767,5 1637,8 -0,2 -7,3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/11 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 55.923 0,1 -15,3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.258 0,5 0,0

Dow Jones 11,578 12.096 0,1 4,5

Nasdaq 2,653 2.686 1,1 1,3

FTSE 5,900 5.517 0,0 -6,5
DAX 6,914 5.933 -0,9 -14,2
SMI 6,436 5.665 0,1 -12,0
Nikkei 225 8,755 8.542  -0,7 -17,3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 969 -0,8 -15,8
MSCI BRIC 356 290  -0,6 -18,7
Sangay 2,808 2.530 0,0 -9.9
Bovespa 69,305 58.258  -0,5 -15,9

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiiz:

e Endeks diin giin basindaki zayifugin ardindan tepki alimlariyla yiikselisteydi.
italya'min kredi notunun indirilecedi yoniindeki spekiilasyonlar ve italya’nin
bor¢lanma faizinin yeniden %7 seviyesini asmasi, Fransa ve lspanya’nin
CDS’lerindeki yeni rekorlar diin piyasalarda baski yaratan etkenler oldu. IMKB’nin
bugiin de zayif baslangi¢ sonrasinda toparlanma yasamasi beklenebilir.

Teknik Gorintim:

e Giin icerisinde 55.00/300 bandindaki destedine kadar gerileyen endeks giin
sonuna dogru gelen tepki alimlariyla yukari yonlilydii. Kapanis itibariyla diin de ilk
destek bolgesi olarak belirttigimiz 55.500/800 bandinin korunmus olmasi halen bir
miktar iyimserlik yasandigina isaret ediyor. Bununla birlikte teknik gostergelerde yone
dair halen cok belirginlik olmadigini soyleyebiliriz. Cok kisa vadeli iyimserlik icin en
azindan 56.150 seviyesinin gecilmesi gerektigini distiniyoruz. Bu seviye ayni zamanda
21 gunlik agirlikli ortalama bolgesine de karsilik geliyor. Diger taraftan hareketin
daha glclenebilmesi icin son yorumlarimizda vurguladigimiz gibi 56.500-57.000
bandinin lzerinde kararli bir hareket gerektigine inaniyoruz. Aksi durumda satislar
kuvvetlenebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok - Fitch Kredi Derecelendirme Kurulusu
DYH'nin ‘B’ olan kredi notunu 'B+ya yikseltti ve goriniminid “Olumsuz’dan
“Duragdan”a cevirdi.

e Hiirriyet - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Fitch Kredi Derecelendirme
Kurulusu Hurriyet'in ‘B+" olan kredi notunu teyid etti ve gérinimini “Olumsuz”dan
“Duragan”a cevirdi. Ayrica, ulusal uzun vadeli kredi notunu “Altur]” olarak teyid etti.

e Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - Borsagiindem.com haberine gére Kanal D'nin
satisi icin pazarliklar yapiliyor. Muhtemel alici T.C. vatandasi olan Azeri isadami
Mubariz Mansimov. Satisin 1-2 ay icinde tamamlanmasi bekleniyor. Devami i¢in
tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din Avrupa bolgesinde yeniden Italya merkezli gerginligin fiyatlandigi gorildi.
Yakin bir zamanda Ulkenin kredi notunun dusirilecedine yonelik beklenti ve
spekilasyonlar son donemde piyasa tarafindan dikkatle izlenmekte olan Italya 10
yillik faiz oranlarinda kritik %7 seviyesinin gecilmesine neden oldu. Bunun yaninda
Moody's Italyan bankasi IniCredit'in notunu olasi bir indirim icin izlemeye almis
durumda.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.200 seviyesinin destek
66.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.600 seviyesi direnc 69.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8170 seviyesinin destek
1,8100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8320 seviyesi direnc 1,8400 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.1 -5.7 -20.1
iIMKB-30 0.0 -6.7 -23.5
Mali Endeks 0.0 -9.2 -26.6
Sinai Endeks 0.2 0.2 -0.4
Hizmetler Endeksi 0.0 -1.5 -17.8
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 414,732
Bankalar Piyasa Degeri 136,550
Holdingler Piyasa Degeri 55,749

Sanayi + Diger P. Degeri 222,433

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,893

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.16%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Petkim 6.1 23.1

Tav Havalimanlari 4.4 5.4
Emlak G.M.Y.O. 3.0 40.4
Tirk Hava Yollari 2.8 32.3

is Finansal Kiralama 2.7 2.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. [mnTL)
Park Elek. Madencilik -3.7 9.1
izmir Demir Celik -3.7 2.8
Asya Katilim Bankasi -2.1 17.2
Turkcell -1.7 14.6
Tirk Ekonomi Bankasi -1.2 0.3
Garanti Bankasi -0.3 177.2
Bizim Toptan Satis 0.0 65.0
Akbank -0.9 54.4
Halk Bankasi 0.0 45.2

T. Vakiflar Bankasi -0.3 44.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 68.250 0,22 220.133
XU30 Subat 12 68.775 0,26 1.687
USD Aralik 11 1,8085 0,42 56.521
USD Subat 12 1,8330 0,47 1.617
Euro Aralik 11 2,4495 -0,18 1.029
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 185.257 4.206
USD Aralik 11 75.992 -9.309

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_161111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_151111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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