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Biitce Subat ayinda da fazla verdi...

Biitce Subat ayinda vergi gelirlerindeki yiikselis sonucu artan gelir kalemi ve
harcamalardaki azalis neticesinde 988 milyon TL fazla verdi. Subat ayinda faiz disi
fazla rakami da 7,2 milyar TL ile bir &nceki yil ayni doneme gére 3,1 kat artis kaydetti.
itk ki ayda harcamalar vyillik %2,5 artarken, gelirdeki artis %215 oldu.
Harcamalardaki artisin sinirli olmasinda faiz harcamalarindaki azalis da etkili oldu.
ilk iki ayda biitce fazlasi 2,0 milyar TL.

Aralik ayi issizlik orani, onceki yilin ayni donemine gore 2,1 puan diiserek %11,4
oldu. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise %11,0 ile gerilemeye devam etti.
Tarim disi issizlik %14,2, genc nifusta issizlik orani %21,6 oldu.

Fed’in diin gerceklesen toplantisinda ABD ekonomik toparlanmasinin daha giiclii
temeller ilizerinde gelistigi ve issizlik oranlari yiiksek olmasina ragmen istihdam
piyasasindaki goriiniimiin kademeli olarak iyilestigi belirtildi. Enflasyon
beklentilerinin dengeli olduguna ve cekirdek enflasyonun -gida ve enerji fiyatlari
haric- duslk olduguna dikkat cekildi. Enerji fiyatlarindaki artistan kaynaklanan
enflasyonist baskinin kisa sireli olacagr disindldigu ancak enflasyon trendlerinin
yakindan izlenmeye devam edilecegi de aciklandi. Ayrica parasal genisleme
programinin planlandigi gibi Haziran sonuna kadar devam edecegi de vurgulandi.
Fed, 2008 Eylil'den beri yaklasik 2 trilyon $ varlik alimi gerceklestirdi.

Moody’s Portekiz'in kredi notunu iki kademe diisiirerek A1’'den A3’e indirdi.
Gerekcede disik biyiime perspektifleri ve hikimetin yiksek bor¢clanma maliyetleri
gosterilirken notun onimuzdeki aylarda daha da indirilebilecedi uyarisinda bulunuldu.
Fitch ise Bahreyn’in kredi notunu iki kademe indirerek A-‘den BBB’ye diisiiriirken
siyasi riskin artmasi halinde yeniden not indirilebilecegini agikladi.

Yen, sigorta sirketlerinin deprem hasarlarini ddemek icin fonlarini Japonya’ya
getirecekleri degerlendirmeleri ile deger kazandi. Dolar/yen diun %1,1 disisle
Kasim 2010'dan beri en dusiik seviye olan 80,7 den kapandi. Euro/dolar paritesi din
yatay bir seyir izlerken, Moody's’in Portekiz'in kredi notunu 2 kademe disirmesi ile
sabah itibariyle bir miktar geriledi (1,39). Guvenli liman talebi isvicre franginin
degerlenmesine neden oldu ve USD/CHF paritesi din 0,9159 ile tarihinin en disik
seviyesine geriledi.

Petrole olan talebin azalacagina iliskin beklentilerle WTI petroliiniin fiyati %4,0
azalisla 97,2 $’a, Brent petrol ise %4,5 diisiisle 108,5 $’a geriledi. Benzer sekilde
altinda %2,3, gimuste %4,6 deger kaybi yasandi. Altin kritik 1.410 $ seviyesini kirarak
1.394 $ olurken, gimis 34,2 $'dan islem gérdu.

Japonya’daki depremin ardindan niikleer sizintiya iliskin endiseler diinya
borsalarini olumsuz etkiledi: Nikkei 225 ‘de son iki ginlik kayip % 19 oldu. Bu da
Nikkei 225'de bulunan sirketlerin toplam piyasa degerinde 400 milyar $ kayba isaret
ediyor. Dislslerde Tokyo Electric Power (%-25, taban fiyatindan kapandi), Kansai
Electric (%-12) ve Paladin Energy (%-17) gibi nikleer enerjiye dayali sirketlerin
hisseleri basi cektiler. Bu sabah, nikleer sizintiya iliskin tehlikenin azaldigina iliskin
haberlerle Japonya borsasi %5 civarinda toparlanmayla islem gériyor.

Avrupa borsalarinda diin altyapi, kimya ve otomotiv hisseleri dnciiliigiinde diisiisler
yasanirken, giini Almanya'nin DAX endeksi %3,2 ve ingiltere'nin FTSE-100 endeksi
%1,4 oraninda diususlerle tamamladilar. Ayrica emtia fiyatlarindaki gerileme nedeniyle
BHP Billiton (%-1,7) gibi madencilik hisseleri de dusise katkida bulundu.

iMKB-100 kayiplarini biiyiik oranda geri aldi: Giin icerisinde kayiplari %3'e yaklasan
endeks, ikinci seansta gelen tepki alimlariyla toparlandi ve ginli %0,5 yikselisle
tamamladi. is Bankasi C (%-0,8), Garanti Bankasi (%-0,3) ve Emlak GYO (%-0,4) giiniin
hacimli hisseleri oldu.

ABD borsalari giine %3’e yakin diisiislerle basladilar. Fed'in aciklamalarinin
piyasalarda olumlu karsilanmasiyla bir miktar toparlanan endeksler, gini %1,1
civarinda kayiplarla tamamladilar. Hindistan'a niikleer enerji reaktori satmak icin
goriismelerde bulunan General Electric’in hisseleri %1,6 geriledi.

Tahvil piyasasinda faizlerdeki diisiis siiriiyor: Gosterge kagidin faizi en disik %8,55
seviyesini gordi. Faizde kapanis bugiin valorli islemlerde %8,61'den gerceklesti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti

issizlik Orani (Aralik, %) 11,0 11,4
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
Tiketici Given Endeksi (Subat) 91,3

Yurtdisi

OEA,U(;ZQB]OIQESI TUFE (Subat, yilik 23 24
ABD UFE (Subat, aylik % deg ) 0,8

Para Piyasalari

2010 15/03 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5776 0,6 2,7
€/$ 1,3377 1,3996 0,0 4,6
$/Yen 81,15 80,73  -1,1 -0,5
GBP/$ 1,5599 1,6084  -0,5 3,1
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 14/03 15/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 879 870
ABD 10 Yillik 3,30 3,37 3,30

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 15/03  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,2 -4,0 6,3
Petrol (Brent) 94,75 108,5 -4,5 14,5
Altin ($/ons) 14195  1394,0 -2,3 -1,8
Gimis ($/ons) 30,86 34,2 -4,6 10,9
Platin ($/ons) 1767,5 1700,0 -3,1 -3,8
2010 15/03 Ginliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 64,214 -0.5 -2.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,282 -1.1 1.9
Dow Jones 11,578 11,855 -1 2.4
Nasdaq 2,653 2,667 -1.2 0.5
FTSE 5,900 5,695 -1.4 -3.5
DAX 6,914 6,648 -3.2 -3.9
SMI 6.436 6,101 -2.8 -5.2
Nikkei 225 10,229 8,605 -10.6 -15.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,093 -2.2 -5.1
MSCI BRIC 356 345 -1.7 -3.1
Sangay 2.808 2,896 -1.4 4.6
Bovespa 69.305 67,005 -0.2 -3.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.5 -0.9 23.6
IMKB-30 -0.3 -0.4 22.4

e Diin yasanan diisiisiin beklentilerimiz paralelinde sinirli kalmasi ve sonrasinda -

gelen giiclii tepki alimlarinin bugiin de devamini bekliyoruz. Mali Endeks -0.5 0.1 23.5
Sinai Endeks -0.4 -1.1 29.9

Hizmetler Endeksi

-0.9 -6.8 14.3

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 467,137
e Yurt disi piyasalarda yasanan giiclii satis baskisiyla giine hizli diisiisle baslayan - -
endeks beklentilerimiz paralelinde olduk¢a sinirli bir diisiisle giinii tamamladi. Bankalar Piyasa Degeri 163,389
Gin icerisinde 62.500 destedi test edilirken kapanis 64.214 seviyesinde gerceklesti. Holdingler Piyasa Degeri 63,922
Bir siredir bahsettigimiz olumlu teknik gérinimin dinkid glclu tepki alimlariyla S i + Dider P. Dederi 239 826
kuvvetlendigini distniyoruz. Kapanis itibariyla saatlik grafiklerde dahi ortalamalar -anay|-+ 1ger . Jegen 39,
iizerine geri dénilmis olmasi iyimserligi destekliyor. Yikselis cabasinin siirmesini IMKB Islem Hacmi (mn TL) 4,262
bekliyoruz. 64.800 - 65.000 bandi itk hedef olarak belirtilebilir. 100 ve 200 ginlik iMKB Ort. Halka Aciklik 25.03%

agirlikli ortalamanin da bulundugu bu bdélgenin asilmasiyla 66.0000/500 bandi
hedeflenebilir. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Isiklar Yatirim Holding 7.6 8.6
R e . Eregli Demir Celik 4.9 64.2
o Koza Altin - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C10 sonuclarini bugiin aciklayacak.
Biz sirketin TL43mn (2010 icin TL235mn) aciklamasini bekliyoruz, ancak sirket Subat Galatasaray 3.9 59.9
ortilsmda velggi ﬁnarl]svalla;\lnda 2010 icin TL242mn (yani 4C10 icin TL69,6mn] net kar Sise Cam 3.4 6.3
aciklamisti. Devami icin tiklayin.
Net Holding 2.1 1.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. [mnTL)

ihlas Holding -7.5 47.9
ihlas Ev Aletleri 4.1 23.2
Goldas Kuyumculuk -3.4 4.2
Rhea Girisim Ser. Y.0. -3.1 7.8
Tekstilbank -3.0 1.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) -0.8 330.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi -0.3 291.0

e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is Emlak G.M.Y.0. 04 197.0

Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, THY, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Turk Hava Yollar -1.3 89.4
Traktor. Ayrintil L kicin tikl .

raktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Akbank 03 893

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin gline Japonya'daki radyasyon endisesiyle baslayan kiresel piyasalar 6zellikle

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Nisan 11 78.350 0,03 358.990
gun ortasinda kayiplarini hizlandirirken Alman DAX endeksi bu dénemde bir ara -
%5’lik deger kaybina ugradi. Endeks sozlesmelerinde ise ilk etapta pozitif ayrisma XU30 Haziran 11 78.200 0,10 1.484
isteginin devam ettigi gérilirken sonrasinda hizi artan satislara uyuldugu gorildi. USD Nisan 11 1,5920 0,32 69.646
Anca_k glnidn kgpamsma dogru yeniden ppmtlf ayrisma hissedildi. Son glinlerde USD Haziran 11 1.6080 0,34 938
ozellikle tahvil piyasasinda olusan alimlar piyasaya destek vermekte.

Euro Nisan 11 2,2180 0,32 1.469

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.600 seviyesinin destek
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks

sozlesmelerinde 79.300 seviyesi direnc 80.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 203.870 -7.194
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5830 seviyesinin destek USD Nisan 11 67.905 -7.901

1,5790 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5950 seviyesi direnc 1,6030 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150311.pdf
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Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tiirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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