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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

16 Mayis 2011

TL’de deger kaybi siirerken, IMKB’de sert satislar goriildii...

AB Maliye Bakanlari'nin bugiin Briiksel’de baslayacak toplantisinda Yunanistan’in
bor¢ krizinin ele alinmasi bekleniyor. Hafta sonunda IMF, AB Komisyonu ve
Yunanistan Merkez Bankasi arasinda siiren goriismelerde 50 milyar euro tutarindaki
genis kapsamli ozellestirme planini, 26 milyar euro tutarindaki mali ve yapisal
programi ve 6 milyar euro tutarindaki bitce kesintilerini iceren yenilenmis bir
kurtarma paketi Uzerinde calisildigi belirtiliyor.

Ancak tamamen kamuya ait olan isletmelerin hizlandirilmis bir sekilde
ozellestirilmesi ve IMF ve AB tarafindan ongoriilen kosullarin hiikiimet ve iktidar
partisi PASOK icerisinde tepki yaratmasi nedeniyle yenilenmis paketin kabul
edilmeyecegi endiseleri bulunuyor. Ozellestirme plani Yunanistan'in borc stokunu
ozellestirme gelirleri ile azaltmak ve 2012-2013 yilinda 60 milyar euro tutarindaki
finansman ihtiyacinin karsilanmasi icin IMF ve AB’den yeni kredi saglanmasi icin
gerekli gordluyor.

Euro Bélgesi’'nde yilin ilk ¢eyreginde GSYIH %0,8 biiyiidii. Bir dnceki ¢eyrekte
bilyiime %0,3 olarak gerceklesmisti. Yillik bazda blylime ise %2,5 oldu. Blyime
rakaminin beklentilerin tzerind gelmesinde Almanya'nin %1,5 blylmesi etkili oldu.
Halen mali problemleri devam eden Yunanistan ise ilk ceyrekte %0,8 oraninda
sasirtici sekilde saglam bir blylme sergiledi.

Euro Bolgesindeki saglam biiyiime petrol fiyatlarinda yiikselise yol acti: Brent
petrol %0,8 artisla 114 $'a, WTI petrol 99,7 $'a yikseldi. Sanayide en cok kullanilan
metallerden olan bakir da biyiime verisinden olumlu etkilenerek 398 $'a ulasti. Altin
ise Cuma guini bir miktar satis gérerek haftayr 1.500 $'in altinda sonlandirdi (1.494 $).

Avrupa’da biiyiime rakamlarinin iyi gelmesiyle birlikte tahvil getirileri yiikseldi:
Almanya'nin 2 yillik getirileri 11 baz puan artarak %1,79 ile son bir haftanin en yiiksek
seviyesine ulastl. Gectigimiz hafta Euro Bélgesi'ne yonelik endiselerle getiriler %1,69
seviyesine gerilemisti.

Euro Bodlgesi maliye bakanlarinin yapacadi toplanti ©6ncesinde euro/dolar
paritesinde diisiis goriildii: 6 Mayis'ta 1,4316 olan parite gectigimiz Cuma 1,4118’e
gerileyerek haftalik bazda %1,3 disus gosterdi. Parite giin ici islemlerde ise 1,4067
ile 1 Nisan'dan beri en distk seviyesini gordi. Gectigimiz hafta cari islemler aciginin
beklentileri asmasinin ardindan dolar karsisinda deder kaybeden TL'deki trend Cuma
glind de strdl. USD/TL giinii 1,5960°dan tamamlarken %1,2 artis gosterdi ve Mart
basindan bu yana en yiiksek kapanisini gergeklestirdi.

Cuma giinii ABD borsalarinda genel olarak saticili bir seyir hakim oldu. Teknoloji ve
bankacilik hisselerindeki satislarla Nasdaq endeksi %1,2 ve S&P 500 %0,8 deger
kaybetti. Boylece S&P 500 haftayi %0,2 oraninda disisle tamamlamis oldu.

Avrupa’da ise DAX %0,5 ve FTSE-100 %0,3 oraninda gerilerken, bu endekslerin
haftalik deger kayiplari sirasiyla %1,2 ve %0,9 oldu. Yunanistan borsasi Persembe
giinki %2,4 distsinln ardindan Cuma giini yatay seviyelerden kapanirken, Portekiz
borsasi da yatay seyretti. ispanya borsasi ise bankacilik hisselerinde goriilen
satislarla %1,3 oraninda deger kaybetti.

iMKB100, Cuma giinii %2,9 ile sert bir diisiis kaydetti. Boylece endeksin haftalik
deger kaybi da %5,4 ile dnemli bir diislise isaret etti. Cuma glinki dislste Yapi
Kredi Bankasi (%-5,2), Garanti Bankasi (%-3,5), Halkbank (%-3,6) hisseleri 6ne cikti.
Ayrica Sabanci Holding (%-6,0), Tipras (%-5.8) ve Ko¢ Holding (%-4,6) gibi
hisselerdeki deger kayiplari da dikkat ¢ekti. IMKB-30 icin bu haftaki bant tahminimiz
teknik olarak 76.800-82.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’nin Nikkei 225 endeksi aciklanan bazi
olumsuz bilancolarin etkisiyle %0,7 gerilerken, Cin ve Hong Kong borsalari ise %1'e
yakin ylkselisler kaydettiler. Bolge borsalarinda bu sabah genel olarak saticili bir
seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta yiiksek gelen cari acik verisi ve hisse senedi, doviz piyasalarindaki
satis baskisi tahvil piyasasinda da faizlerin yiikselmesine yol acti. Faiz son iki gin
%8,70 seviyesinin Uzerini test etti ve Pazartesi valorli islemlerde gini %8,68'den
tamamladi. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak %8,40-%9,00 araligidir.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Fransa GSYIH (12011,
ceyreksel % degisim) 0.3 1.0 0.6
= . ~
AB'D TUFE (Nisan, aylik % 05 0.4 0.4
degisim)
ABD Michigan Univer.
Tiketici Glveni Anketi 69,8 72,4 70,0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye issizlik Orani (Subat, %) 11,9
Euro ~B_ij_Lgesi TUFE (Nisan, yillik 2.8 2.8
% degisim)
Para Piyasalari
2010 13/05 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1.5962 1.2 3.9
€/$ 1,3377 1.4118 -0.9 5.5
$/Yen 81,15 80.78 -0.2 -0.5
GBP/$ 1,5599 1.6196 -0.6 3.8
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 12/05 13/05
Gosterge Faiz 7.08 8,71 8,65

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 13/05  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99.7 0.7 9.1
Petrol (Brent) 94,75 113.8 0.8 20.1
Altin ($/ons) 14195  1494.0 -0.6 5.3
Gimis ($/ons) 30,86 353 2.1 145
Platin ($/ons) 1767,5 1763.0 0.0 -0.3
2010 13/05 Ginliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 64,585 -2.9 0.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,338 -0.8 6.4
Dow Jones 11.578 12,596 -0.8 8.8
Nasdaq 2.653 2,828 -1.2 6.6
FTSE 5.900 5,926 -0.3 0.4
DAX 6.914 7,403 -0.5 7.1
SMI 6.436 6,563 0.0 2.0
Nikkei 225 10.229 9,649 -0.7 -5.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,145 -0.3 -0.6
MSCI BRIC 356 346 -0.3 -2.9
Sangay 2.808 2,871 0.9 1.3
Bovespa 69.305 63,235 -1.2 -8.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Tepki alimi sonrasindaki satislarin gii¢lii olmasi asagi trendin giiclendigine isaret.
Global piyasalardaki diisiislerin de devamiyla saticili seyrin devami beklenebilir.

Teknik Gorintim:

e Endeks kisa vadeli tepki beklentimiz paralelinde Cuma giinii giin basinda 66.500
direncinin test edilmesinin ardindan saticiliydi. Oldukca sinirli bir sekilde
gerceklesen kisa vadeli tepki hareketi sonrasinda satislarin yeniden giclendigini
goriyoruz. Ginin zirvesi olan 66.552 seviyesinden yasanan 1.000 puanlik geri
cekilmeyi ciddi bir zayiflama olarak gorlyoruz. 64.150/500 bandi daha once de
belirttigimiz gicli destek seviyesi. Bu bant Uzerinde tutunma yasanamamasi
durumunda daha asagidaki desteklerin test edilmesi glindeme gelebilir. Bu durumda
63.300 - 62.500 itk glindeme gelebilecek seviye olarak gozlkiyor. Asagr trendin
devamini bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Celebi - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011'in ilk ceyreginde 4.9 milyon
TL net zarar acikladi.

e Dogan Holding - OLUMSUZ; Oneri Yok - 1C11°de 200mn TL net zarar acikladi.

e Yazicilar Holding - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - 1011°de 27mn TL net kar
acikladi.

o Akenerji OLUMLU; Revize Ediliyor - 2011 ilk ceyrek finansallarini acikladr.
o Aksa - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri = 1C11'de 43mn TL net kar aciklad!.
e Sise Cam - OLUMLU; Gozden Gegiriliyor = 1C11'de 123mn TL net kar acikladi.

o Anadolu Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1C11'de 32mn TL net kar acikladi.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli,
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Avrupa bolgesinde borc yeniden yapilandirmaya iliskin endiselerin artmasi
euro/dolar paritesi Uzerinde risk tercihlerini etkilerken dinyada son doénemde
borclanilan para birimi olarak kullanilan dolarin global piyasalarda deger artisi
yasiyor olmasi da uluslar arasi risk istahini azaltan bir gelisme olmayi sirdiriyor.
Spot XU30 endeksinde ise 200 giinlik HO seviyesi 79.300 gecis asamasinda dikkatle
izlenecektir. Gecilmedigi stirece negatif seyir hakim olabilecektir.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.600 seviyesinin destek
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.300 seviyesi direnc 79.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6000 seviyesinin
destek 1,5920 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6150 seviyesi diren¢ 1,6200 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -2.9 -5.3 1.5
iIMKB-30 -3.2 -5.9 8.3
Mali Endeks -3.3 -7.0 5.4
Sinai Endeks -3.0 -1.0 32.2
Hizmetler Endeksi -1.1 -2.4 13.9
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 480,499
Bankalar Piyasa Degeri 160,206
Holdingler Piyasa Degeri 66,372

Sanayi + Diger P. Degeri 253,920

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,760

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.42%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Good-Year 7.3 36.1
Aksa 6.7 58.2
ihlas Yayin Holding 6.6 25.9
Deva Holding 2.0 3.5

Bim Birlesik Magazalar 2.0 1.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Aygaz -9.2 6.6

Brisa -8.5 33.4
Ege Seramik -8.1 2.7

ihlas Holding -7.5 75.4
Net Holding -7.0 25.1

Garanti Bankasi -3.5 238.0
is Bankasi (C) -3.0 125.4
Akbank -1.1 86.6
ihlas Holding -7.5 75.4
Yapi Ve Kredi Bankasi -5.2 74.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 78,775 -3,55 249.157
XU30 Agustos 11 79,575 -3,49 1.579
USD Haziran 11 1,6020 0,75 55.448
USD Agustos 11 1,6185 0,81 927
Euro Haziran 11 2,2765 1,04 1.782
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 165.616 -1.522
USD Haziran 11 88.743 13.828

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130511.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@dakbank.com
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Sibel Yapici Melek.Yapicidakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugldakbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimi (VOB]) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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