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TCMB politika faizini sabit tuttu, bekle-gor politikasi izleyecek...

e TCMB politika faizini %6,25 seviyesinde sabit tuttu, ‘bekle-gor’ politikasi
izleyecek: TCMB simdiye kadar uyguladigr faiz indirimi, zorunlu karsilik artisi ve
genis faiz koridorundan olusan politika bilesiminin etkisini Mart 2011 PPK
toplantisina kadar izleyip gerek gorildigu takdirde ayni dogrultuda ilave tedbir
alacagini sdyledi. TCMB'nin bu séylemi zorunlu karsiliklari simdi artirmayacagi
anlamini veriyor.

o TCMB enerji ve diger emtia fiyatlarindaki hizli artislarin enflasyon iizerinde arz
yonlii bir risk unsuru teskil ettigine dikkat cekti. Enerji ve ozellikle gida
fiyatlarindaki artis Ocak ayinda UFE ve TUFE'yi yukari cekti. TCMB daha &nce de
emtia fiyatlarindaki hizli artisin enflasyon lzerinde riskler dogurabilecedini ve bu
durumda daha gucld bir sikilastirmaya gidebilecegini soylemisti. Ancak politika
araclarinin kullanimi dis talep, sermaye girisleri ve kredi blyimesindeki goriinime
bagli olarak degisebilecek. TCMB Subat ayinda enflasyonun bir miktar daha disis
gosterecegini (baz etkilerinden dolayi) fakat ikinci ceyrekten sonra daha dalgali bir
seyir izleyecedini soyledi. TCMB, vyilsonunda enflasyonun Ocak Enflasyon
Raporundaki tahmine (%5,9) yakin bir diizeyde gerceklesecegdini 6ngériyor.

e TCMB faiz kararinin ardindan gosterge faiz %8,26 ile yaklasik son iki haftanin en
diisiik seviyesine geriledi. Faiz giinii %8,31 seviyesinden tamamladi. TCMB'nin bu
karari beklentiler dahilinde gelistiginden dolar/TL dini yatay seviyeden sonlandirdi
(1,60). IMKB'de diin banka hisselerindeki tepki alimlariyla hafif alicili bir seyir izlendi.

e Biitce yilin ilk ayinda vergi gelirlerindeki artis neticesinde artan gelir kalemi
(+%20) ve faiz harcamalardaki (%-37,5) azalis sonucunda 1,0 milyar TL fazla
verdi. Ocak ayinda faiz disi fazla rakami da 4,8 milyar TL ile yillik %62 artis kaydetti.

issizlik orani azalmaya devam ediyor: issizlik orani Kasim’da %11,0’ye geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise %11,2 olarak aciklandi (Ekim: %11,5).
Tarim disi issizlik orani da %13,6'ya geriledi. issizlik oram hizla azalmasina
ragmen hala kriz-oncesi seviyesinin 100 baz puan kadar iizerinde seyrediyor.

ingiltere’de Ocak ayi enflasyonu yiluk bazda %4 ile beklentilerle aym diizeyde
ancak Merkez Bankasi’'nin %2 olan hedefinin iki kat ilizerinde gerceklesti. Bu
durum faiz artirimi beklentilerini giiclendirerek poundun diger para birimlerine kars!
din kismen degerlenmesine yol acti. Pound/dolar paritesi %0,5 ginlik artisla 1,60
kritik destek seviyesini asarken (1,61), pound/euro da 1,20 seviyesine yikseldi.

e Hazine diin gerceklestirdigi 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihracinda 1,9
milyar TL bor¢landi. Hazine'nin bugiin 1,2 milyar TL i¢ bor¢ édemesi bulunuyor.

ispanya bu hafta toplam 10,5 milyar euroluk bor¢lanma hedefliyor: ispanya din
dizenlenen 12 ve 18 ay vadeli ihalelerle toplam 6,2 milyar euro borclanirken,
ihalelerde bor¢lanma maliyetleri geriledi. 12 ay vadeli ihalede: %2,41 (6nceki: %2,95],
18 ay vadeli: %2,94 (6nceki: %3,37). Persembe guni de 3-4 milyar euro tutarinda
borclanma gerceklestirmeyi planliyor.

e Diin kiiresel piyasalarda en cok etkisi hissedilen veriler ABD Ocak ayi perakende
satislari ve Euro Bolgesi 2010G4 GSYiH oldu. Perakende satislar aylik bazda %0,3
artarken bu rakam beklentilerin altinda kaldi. Verinin seyrinde petrol ve gida
fiyatlarindaki artisin etkili oldugu gorisi savunulurken fiyatlardaki bu yikselis
ABD'nin Ocak ayr ithalat fiyatlarinin aylik %1,5 artmasina sebep oldu.

Bunun yaninda Euro Bélgesi 4.ceyrek GSYiH'si da ceyreksel bazda %0,3 artarak
beklentilerin altinda kaldi. Yillk bazda ise %2 biylime kaydetti. ingiltere'de daha
once aciklanmis olan 4C GSYiH'si gibi Almanya ve Fransa'nin GSYiH'lari da
beklentilerin altinda kalarak bolgeye dair endiselerin gliclenmesine sebep oldu.
Aciklanan bu iki veri piyasalarin diin negatif bir seyir izlemesinde etkili oldu. Dow
Jones %0,3 deger kaybederken, FTSE %0,4 geriledi.

e Asya borsalar diin yatay kapanis gerceklestirdiler. Bolge borsalari bugiin hafif
alicili bir seyir izliyor.

Altin fiyatlari kiresel enflasyon endiselerine dayanarak %0,8 artis gostererek 1.373
$'a yikseldi. Petrol fiyatlari diin gectigimiz hafta petrol stoklarinda yasanan
yikselis sonrasinda gerilemeye devam ederek Kasim sonundan beri en diusik
seviyeye geldi (84,3 $).

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
issizlik Orani (Kasim, %) 11,2 11,0

TCMB Faiz Karari (%) 6,25 6,25 6,25
Blitce Dengesi (Ocak, )

milyar TL) 31 1.0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.
Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Yurtdisi Onceki Beklenti

ABD Fed Toplanti Tutanaklari

ABD Sanayi Uretimi (Ocak, aylik
% degisim)

Para Piyasalari

2010 15/02 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

0,8 0,6

$/TL 1,5367  1,5963 0,0 3,9
€/$ 1,3377 11,3488 0,0 0,8
$/Yen 81,15 83,77 0,6 3,2
GBP/$ 1,5599  1,6124 0,5 3,4
Tahvil Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 14/02 15/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,35 8,39
ABD 10 Yillik 3,30 3.62 3,61

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 15/02  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 84,3 -0,6 -7,7
Petrol (Brent) 94,75 101,6 -1.4 7,3
Altin ($/ons) 1419,5  1373,1 0,8 -3,3
Giimiis ($/ons) 30,86 30,7 0,3 -0,5
Platin ($/ons) 1767,5 18275 0,0 3,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/02 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004  64.802 0,4 -1.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.328 -0,3 5,6
Dow Jones 11,578  12.227 -0,3 5,6
Nasdaq 2,653 2.804 -0,5 5,7
FTSE 5,900 6.037 -0,4 2,3
DAX 6,914 7.400 0,0 7,0
Nikkei 225 10,229  10.747 0,2 5,1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1.104 -0,1 -4,1
MSCI BRIC 356 343 -0,3 -3,9
Sangay 2.808 2.899 0,0 3,5
Bovespa 69.305 66.341 -0,3 -4.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin yatay hareket bekliyoruz. 65.500 - 64.000 bandi disina ¢ikilmasi
durumunda endeks yon bulabilecektir.

Teknik Gorintim:

e Endeks diin giin icerisinde test ettigi 65.525 seviyesi sonrasinda saticiliydi.
Onceki gline benzer sekilde 65.500 direncinin test edilmesi sonrasinda satislar tekrar
giindeme geldi. Din de belirttigimiz gibi ylkselis denemelerinin zayif kalmasiyla
satislar daha agirlik kazaniyor. 64.000/500 uzerindeki kapanisla teknik gériniminde
halen net bir belirginlik olmadigini disinmeye devam etmekle birlikte zayiflamanin da
devam ettigini dusiniyoruz. 65.500 seviyesi Uzerine geri donllmedigi slrece de
zayiflama devam edecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Aksa - NOTR; Endekse Paralel Getiri - VUK'a gére 2010 yili gelir tablosu aciklad!.
2010 net kari 55mn TL; gecen yila gore %42 biyudi. Ciro 1.312mn TL ile bizim
tahminimiz olan 1.319mn TL ile paralel ve gecen yila gore %37 biylime gosterdi.
Faaliyet kari 99mn TL ile gecen yilki rakama gore %32 daraldi.

e Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok - Gazete haberlerine gore 'RTUK
Tasarisi’ TBMM Genel Kurulu'nda kabul edilerek yasalasti. Medyada yabanci payi
yuzde 50'ye ciktl. Boylece, DYH'nin medya varliklarin yabancilara satisinin yolu acilmis
oldu. 3 yabanci grup; TPG, KKR ve Time Warner - bu varliklara potansiyel alicl.

e Endeks degisiklikleri: izmir Demir Celik Sanayi 03.01.2011-31.03.2011 ddnemi icin
IMKB 100 ve IMKB 100-30 endekslerine dahil ediliyor. Fortis Bank birlesme nedeniyle
IMKB 100 endeksinden cikarildi.

e Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri - CEQ Sirreya Ciliv Deutsche Telekom'un
sanal mobil operator isine ortak olma fikrine acik oldugunu belirtti. Devami i¢in
tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank,
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam,
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin sabah giline saticili bir baslangic yapan endeks sozlesmelerinde 200 giinlik
hareketli ortalama ve ayni zamanda son kisa vadeli yikselen trend desteginin ilk
etapta tepki Urettigi gorildd. 78.700 seviyesine denk gelen bu bolge onlimizdeki
glinlerde de olasi bir kirilma durumunda dikkatle izlenmelidir. TCMB'nin faizlerde
degisiklie gitmemesi ve zorunlu karsiliklarda degisim sinyali vermemesi ise
bankacilik sektoriine moral verirken dengelenme saglad.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.700 seviyesinin destek
77.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.800 seviyesi diren¢ 80.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6030 seviyesi direnc 1,6140 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.4 -4.5 26.2
iIMKB-30 0.3 -4.8 24.5
Mali Endeks 0.3 -5.2 25.2
Sinai Endeks 0.4 -4.0 35.6
Hizmetler Endeksi 0.4 -2.2 20.1
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 472,215
Bankalar Piyasa Degeri 166,759
Holdingler Piyasa Degeri 63,281

Sanayi + Diger P. Degeri 242,175

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,609

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.99%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Advansa Sasa 11.0 44.5
Ulker 4.8 13.7
Aksa 3.5 3.8
Konya Cimento 2.9 40.4
Emlak G.M.Y.O. 2.6 136.7

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Trabzonspor -4.5 17.2
Brisa -4.2 39.6
Sise Cam -3.7 4.5

Fenerbahce -3.2 bb .4
Dogus Otomotiv -2.3 3.9

Karsan Otomotiv -0.8 191.0
Dogan Holding 1.6 182.5
Emlak G.M.Y.0. 2.6 136.7
Garanti Bankasi 0.3 130.8
is Bankasi (C) 0.8 128.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 79.275 0,06 243.593
XU30 Nisan 11 79.150 0,03 6.256
USD Subat 11 1,5980 0,06 42.747
USD Nisan 11 1,6085 -0,19 3.124
Euro Subat 11 2,1560 0,16 594
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 170.096 -10.397
USD Subat 11 76.633 5.996

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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