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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Yeni Konut insaati

AB ekonomisi yavasliyor...

e Diin aciklanan Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi bir onceki aya gore %1,6 (Temmuz, yillikind milyn ad) 629 604 608
geriledi. Haziran’da 96,4 olan endeks Temmuz'da 94,8’e diistii. Tiketici Glven ABD Sana‘ “Oretimi
Endeksinin 100°'den biyik olmasi iyimserlik, 100'den kicik olmasi kotimserlik Y 0,2 0,9 0,5

gostergesi. Endeksin gerilemesindeki ana sebep tiketicilerin mevcut dénemi
dayanikli tiketim mali satin almak icin uygun degerlendirmemeleri ve 6nimuzdeki 6
ayda is bulma olanaklari hakkindaki olumsuz gorisleri. Endeks, Subat ve Mayis
arasinda durgun seyrettikten sonra Haziran'da yiksek artis gostermisti.

Fransa Cumhurbaskani Sarkozy ve Almanya Basbakani Merkel orta vadede euro
bolgesi iiyelerinin mali politikalarinda daha fazla entegrasyona gitmek
istediklerini soyledi. 2013 yilina kadar ortak bir kurumlar vergisi ve finansal
islemlerin vergilendirilmesi onerilerin arasinda. Merkel ve Sarkozy ayrica euro
bolgesi Uyelerinin dengeli bitce yapmalarinin anayasal bir gereklilik haline
getirilmesini istiyor. Ortak euro bélgesi bonolarinin ancak mali politikada daha fazla
birlik saglandigi zaman mimkdin olabilecedi soylendi.

AB’deki goriiniim 2. ceyrekte duragan: Euro Bolgesi ve EU27 202011 blyime
rakamlarinda ceyreksel bazda %0,2 biyime kaydedildi. 1C2011'de bu rakamlar
sirasiyla %2,5 ve %0,8 idi. ABD'de ¢eyreksel blylime 1C2011 ve 2C2011'de sirasiyla
%0,1 ve %0,3 seviyelerinde idi.

Euro Bdlgesi biiyiime rakamlar bolgedeki cekirdek ekonomilerde de durgunluga
yaklasildigini gdsteriyor. Almanya ve Hollanda'da biyime 2C2011'de %0,1°e
gerilerken, bélgenin diger onemli ekonomilerinden Fransa'da %0 ¢eyreksel blylime
ile durgunluk belirtileri glicleniyor.

Euro Bdlgesine iliskin olumsuz biiyime rakamlari ve Merkel-Sarkozy
goriismesinden somut bir sonu¢ ¢cikmamasinin ardindan euro/dolar giinii 1,44'ten
sonlandirdi. TL'de zayif seyir devam etti: Euro/TL'de yeni rekor gérilirken (2,56),
dolar/TL %0,7 artisla 1,78'e yikseldi. Ddviz sepetinde de tarihi zirve olan 2,17
seviyesine ulasildi. ingiltere'de Tafe'nin yilik %4,5 ile beklentilerin tzerinde artmasi
sonrasinda pound/dolar 1,64 seviyesine yikseldi.

Global endiseler giivenli liman olarak talep goren degerli metallerde tekrar artis
goriilmesine yol acti: altin gunlik %1,1 artisla 1.785 $’a ylkselirken, gimis yatay bir
seyir izledi (39,9 $). Biyumeye yonelik endiseler petrole sats getirdi: WTI petrol %1,4,
Brent %0,7 distisle giinti 86,7 $ ve 109 $'dan kapatti.

ABD borsalari, diin %0,7-%1,2 arasinda deger kaybettiler. Onceki 3 giin art arda
deger kazanmis olan ABD borsalarinda dinkil disUslerde finans ve enerji
hisselerindeki deder kayiplari etkili oldu. Citigroup %4,3 ve Bank of America %4,6
oraninda deder kaybiyla dikkat cektiler.

Avrupa borsalarinda diin daha sakin bir seyir hakim olurken, giinii Almanya’nin
DAX endeksi %0,5 ve Fransa’nin CAC-40 endeksi %0,3 oraninda gerilemeyle
tamamladi. Almanya ve Fransa'da GSYIH verilerinin beklentilerin altinda kalmasi
borsalari olumsuz etkiledi. italya borsasi &nceki iki giindeki toplam %8 yiikselisinin
ardindan din %0,9 oraninda geriledi.

iMKB-100, diin toparlanmasini siirdiirerek %1,1 deger kazandi. Giine satislarla
baslayan endeks, 0gleden sonra bankacilik hisselerine gelen alimlarla glini artida
tamamladi. Garanti Bankasi (%1,6), Is Bankasi C (%2,3) ve Yapi Kredi bankasi (%3,1)
giinin hacimli hisse senetleri oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong’'da yatay bir seyir hakim olurken,
Sangay endeksi %0,7 geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah ise Hong Kong'da alicili,
Japonya'da hafif saticili ve Cin’de yatay bir seyir hakim.

Yurt ici tahvil piyasasinda diin gosterge faiz gelen alimlarla %8’in altina geriledi.
Faiz din en dustk %7,90 seviyesini test etti ve ginu valorlu islemlerde %7,96'dan
tamamladi. Hazine diin gerceklestirdigi 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde
ROT dahil 1,2 milyar TL borglandi. ihalede yillik bilesik faiz %8,93 seviyesinde
gerceklesti. Hazine bugiin 1,1 milyar TL'si piyasaya 203 milyon TL'si kamuya olmak
lzere toplam 1,3 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirecek.

(Temmuz, aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Egro Bolgesi Cari Acik (Haziran, 183 05
milyar euro)
Euro Bélgesi TUFE (Temmuz, 25 25
yillik % degisim) ' ’

J -
ABD UFE (Temmuz, aylik % 04 0.1

degisim)

Para Piyasalari

2010 16/08 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7751 0,7 15,5

€/$% 1,3377 1,4401 -0,3 7,7

$/Yen 81,15 76,78 -0,1 -5,4
Foryasaan
(%) nglg.s 15/08  16/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,11 8,02
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,29 0,29
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 16/08  Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,7 -1,4 -5,2
Petrol (Brent) 94,75 1091 -0,7 15,2
Altin ($/ons) 1419,5 1785,0 1.1 25,8
Gumus ($/ons) 30,86 39,9 0,1 29,2
Platin ($/ons) 1767,5  1813,1 0,5 2,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 16/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 54.097 11 -19,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.193  -1,0 -5,2
Dow Jones 11.578 11.406  -0,7 -1,5
Nasdaq 2.653 2.523 -1,2 -4,9
FTSE 5.900 5.351 0,6 -9.3
DAX 6.914 5.995 -0,5 -12,9
SMI 6.436 5.373 0,9 -16,5
Nikkei 225 10.229 9.107 0,2 -11,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.019 0,5 -11,5
MSCI BRIC 356 305 -0,4 -14,4
Sangay 2.808 2.608 -0,7 -6,5
Bovespa 69.305 54.324  -0,6 -21,6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 11 -13.6 -8.0
IMKB-30 1.5 -13.9 -11.7

e Endeks diin sinirli diizeltme beklentimiz paralelinde 52.500 desteginin hemen -

altindan gelen tepkiyle yiikselisteydi. Sinirli geri ¢ekilmelerle yiikselisin devamini Mali Endeks 17 -14.3 -13.7

bekliyoruz. 53.300-52.500 bandi ilk dnemli destek. Asagi kirilmasi endekste yeni bir Sinai Endeks 0.6 -14.9 8.5

zayiflama yasanmasini saglayabilir. Hizmetler Endeksi 03 115 57

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

e Endeks giin basinda yasanan geri ¢ekilme sonrasinda 52.500 destegi iizerinde

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 395,834
dengelenme saglarken ikinci seans ortasindan itibaren giiclenen alimlarla tekrar - . 23
yiikselisteydi. Son yorumumuzda destek olarak belirttigimiz 52.500/800 bandinda Bankalar Piyasa Degeri 132,347
yasanan tutunmanin ardindan endekste alimlar yeniden glic kazanmis durumda. Holdingler Piyasa Degeri 53,333
Kapanis 6nemli direnc¢ olarak belirttigimiz 53.500-54.000 bandinin Ust sinirinda. Bu ] . _
paralelde heniz 54.000 direncinin asildigini  soyleyemiyoruz. Diger taraftan -Sanay|-+D|ger P. Degeri 210,155
olumsuzluk olarak islem hacmindeki zayif seyrin halen devam ettigini belirtebiliriz. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,268
Teknik gostergeler ise halen kuvvetli. Gerek gunlik gerekse saatlik grafiklerde iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

gostergeler acisindan bir olumsuzluk olmadigini belirtebiliriz. Ginin zirvesindeki

kapanis iyimserligin devamina isaret ediyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Fenerbahce 5.1 66.5
o Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 2C11 mali sonuclarini Dogus Otomotiv ol 18
aciklayacak. Biz sirketin 2C11'de 65mn TL net kar aciklamasini beklerken, CNBC-e T. Vakiflar Bankasi 4.9 28.8
konsenstis tahmini 75mn TL. Koc Holding R 1.2
o Akfen Holding’in OLUMLU; Oneri Yok - Yénetim Kurulu son zamanlarda yasanan is Finansal Kiralama 4.0 0.6

kiresel finansal dalgalanmalar sonucunda sirket hisselerinin geri alimini yapabilmek
icin 30 milyon TU'lik (pivasa degerinin yaklasik %2,6's)) fon ayirmaya karar verdigini

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

duyururken; alim icin fiyat limitlerinin hisse basina 0TL ile 12TL arasinda olacagini Aksa 43 10.6

acikladl. Ayrica, Sirket Yonetim Kurulu'nun bu kararinin 7 Eylil'de toplanacak

olaganisti genel kurulda oylanacagini da bildirdi. Trabzonspor -2.9 14.7
. . Advansa Sasa -2.4 3.9

o Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Tirkiye Kalkinma Bankasi - )

NOTR; Oneri Yok - ile birlikte Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi'ndan 35 milyon avro Brisa 23 33

kaynak saglandigini duyurdu. Kredi KOBI finansmaninda kullandirilacak. Kartonsan 2.2 4.8

o Kardemir - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2015 yilinda 3,5mn ton/yil kaliteli Celik
Uretim kapasitesine ulasmasi icin, Celikhane mevcut konvertér kapasitelerinin

En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)

arttirilmasi ve 3.ncl konvertérin ilave edilmesi karari aldi. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi 1.6 242.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portféy Onerisi: is Bankasi (C) 2.3 90.8
. ) ) ) ~ ) ) Fenerbahce 5.1 66.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan -
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi 3.1 39.0
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Akbank 1.0 37.7

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Euro Bolgesi blylme verisinin beklentilerden kotl gelmesi ve Sarkozy-Merkel XU30 Agustos 11 65.475 1,51 214.740
arasinda yapilan zirvede, kiresel piyasalardaki sert duslsin ardindan yatirimci -
glivenini saglayacak bir karar cikmamasi Uzerine Japonya borsalari geriledi, XU30 Ekim 11 86.250 1.46 2.926
Euro'da dalgali bir seyir izledi. S&P endeksi vadeli islemlerinin %0,5 gerilemesi USD Agustos 11 1,779 0,51 62.784
Asya’daki yatirimcilarin temkinli halini destekliyor. USD Ekim 11 1797 0.45 1373
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 64.800 seviyesinin destek Euro Agustos 11 2559 0.06 894

64.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 65.500 seviyesi diren¢ 66.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7750 seviyesinin
destek 1,7680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,7820 seviyesi diren¢ 1,7900 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
161.640 -3.557

USD Agustos 11

108.609 -5.973

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adets

el degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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