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ispanya’nin tahvil getirileri de %7’ye yaklasti...

Macaristan 18 ay boyunca IMF programi istemedikten sonra diin IMF ile
tekrar masaya oturacagini belirtti. Ekonomi Bakanligi tarafindan yaymlanan
bir notta, Macaristan'in iktisadi faaliyeti canlandirmak i¢in elindeki bitin
kaynaklari kullanmasi gerektigini ve dolayisiyla IMF ile gorismelere
basladigini séyledi. Macaristan’in ancak acil durumlarda kullanabilecegi bir
IMF kredisine (6rnegin Flexible Credit Line ya da Precautionary Credit Line)
talip olacagr gorusi var. Ancak son haftada Macar parasi forint'e gelen satis
ve artan borclanma maliyeti IMF'nin bu tarzda bir programa sicak
bakmamasina sebep olabilir.

ispanya Hazinesi’nin diin gerceklestirdigi ihalede bor¢clanma maliyetleri
Eyliil 2004’'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. ihalede getiri orani
%6,97 ile bir onceki ay diizenlenen ihalenin de (%5,43) 150 baz puan Uzerinde
gerceklesti ve 3,56 milyar euro borclanildr. ikincil piyasada da 10 yillik getiriler
ylkselisini sirdirdl: Gin icinde %6,81'i test eden getiriler kapanis itibariyle
giinl %6,52'den tamamladi. Getirilerin Almanya'nin benzer vadedeki getiri ile
arasindaki faiz farki da 474 baz puana ulast.

Fransa Hazinesi diin diizenledigi ihalelerde toplam 6,98 milyar euro
tutarinda satis gerceklestirirken, bor¢clanma maliyetleri de yiikseldi. 2016
vadeli ihalede getiri orani %2,82'ye yiikseldi Onceki ihalede getiri orani %2,31
idi. italya’da ise 10 yillk getiriler Avrupa Merkez Bankasi’'nin alimlarinin
etkisiyle %7’nin altina geriledi: Bir onceki gline gore 18 baz puan gerileyen
getiriler giini %6,86'dan tamamlad.

Euro/dolar paritesi giin icinde ABD’den gelen olumlu issizlik maasi
basvurulari ve yeni konut satislari verilerinin ardindan gerilerken
Philadelphia Fed anketinin kotii gelmesiyle bir miktar yiikselerek giinii
yatay seviyelerden sonlandirdi (1,35). Euro Bolgesine iliskin endiseler ve
risk istahindaki azalma TL'de deger kaybina yol acti: Dolar/TL %0,7 (1,82) son
3 haftanin, euro/TL %0,7 (2,45) son 1 haftanin en yiiksek seviyesine ulasti.

Diin 100 $'in iizerinde cikan WTI petrol emtia piyasalarinda yasanan
harekete paralel olarak %3,7 geriledi (98,8 $). Brent petrol de %3,3 (108 $)
geriledi. CME'de islem goren 24 emtia fiyatini izleyen S&P GSCI endeksi Eylil
sonundan beri en biytk glnlik distsini (%2,9) gerceklestirdi (654). Altin
%2.4 (1.719 $), gimis %5,9 (31,7 $) gerileyerek Eylil sonundan beri en biyiik
glinlik disuslerini gerceklestirdiler. Altin 50 giinlik hareketli ortalamasi olan
1.716 $in Uzerinde tutunmayr basarirken, sabah itibariyle 1.720 $
seviyesinden islem goriyor.

Diin risk alma istahinin kotiilesmesi diinya borsalarini olumsuz etkilerken,
ABD’nin S&P 500 endeksi %1,7 diisiisle son bir ayin en diisiik kapanisini
gerceklestirdi. Alcoa, JP Morgan, American Express gibi emtia ve finans
hisseleri %3 ve Uzerinde deder kaybiyla endeksteki disiste etkili oldular.

Avrupa’da diin Fransa %1,8, ingiltere %1,6, italya %1,4 ve Almanya %1,1
deger kaybetti. BNP Paribas (%-4,6), Societe Generale (%-3,9), Credit
Agricole (%-4,7), ve Deutsche Bank (%-3,7) gibi bankacilik hisseleri deger
kayiplarinda basi cektiler.

iMKB-100, diinya borsalarindaki olumsuz havanin etkisiyle diin %1,5 deger
kaybetti. Yurticinde de dislste bankacilik hisseleri basi ¢cekerken, Halkbank
(%-5,3), Yapi Kredi Bankasl (%-4,8) ve Garanti Bankasi (%-3,1) hisselerindeki
kayiplar dikkat cekti.

Asya borsalarinda Japonya’nin Nikkei 225 ve Sangay endeksleri onceki
giinkii kayiplarinin ardindan diin yatay bir seyir izlediler. Ancak bu sabah
bolge borsalarinda ABD borsalarinin negatif kapanislarinin etkisiyle %1-%2
arasinda disusler gordluyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Issizlik Maasi
Basvurulari (haftlk, bin kisi)

ABD Yeni Konut insaati
(Ekim, yillikland. bin adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

390 387 400

658 628 622

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Alrgalnya UFE (Eylil yilik % 55 53
degisim)

Italya Cari Acik (Eylul, milyar 5.4 5.4
euro)

Fransa Sanayi Mali Siparisleri 102,9 103,9

Endeksi (Eylil)

Para Piyasalari

2010 17/1 Gilnlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8171 0,7 18,2
€/% 1,3377 1,3459 0,0 0,6
$/Yen 81,15 76,96 -0,1 -5,2

Faiz Piyasalari

(%) nglg.s 1611 17
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,48 10,49
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,47 0,48
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 17/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,8 -3,7 8,1
Petrol (Brent) 94,75 108,2 -3,3 14,2
Altin ($/ons) 1419,5 1718,7 -2,4 21,1
Gimiis (p/ons) 30,86 31,7 -5,9 2,6

Platin ($/ons) 1767,5 1580,0 -2,2 -10,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 17/1 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 55,090 -1.5 -16.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,216 -1.7 -3.3
Dow Jones 11,578 11,771 -1.1 1.7
Nasdaq 2,653 2,588 -2.0 -2.4
FTSE 5,900 5,423 -1.6 -8.1
DAX 6,914 5,850 -1.1 -15.4
SMI 6,436 5,645 -0.7 -12.3
Nikkei 225 8,755 8,480 0.2 -18.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 952 -0.8 -17.3
MSCI BRIC 356 283 -1.6 -20.7
Sangay 2,808 2,463 -0.2 -12.1
Bovespa 69,305 56,989 -2.7 -17.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlisiimiiz: iIMKB-100 -1.5 -5.7 -21.3

IMKB-30 -1.8 -6.9 -24.9

e Yurt disi piyasalarda satislarin kuvvetlenmesine paralel IMKB'de de diin satis

baskisi bir miktar daha artti. ispanya'nin bor¢lanma maliyetinin rekor seviyeye Mali Endeks -2.3 9.6 -28.3
yiikselmesi ve italya’ya yonelik endiseler piyasalardaki baski unsuru. IMKB’deki Sinai Endeks -0.6 0.2 -0.9
zayif seyrin bugiin de devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 03 08 179

Teknik Gorintim:

Piyasa Verileri
e Giin basindan itibaren saticili seyir yasayan endeks 55.000 destegini tekrar test

etti. Kapanis 55.090 seviyesinde gerceklesti. Kasim basindan bu yana 55.000-57.000 IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 408,867
bandinda hareket izleyen endeks yurt disi piyasalarda devam eden satislarin da Bankalar Piyasa Degeri 132,737
etkisiyle tekrar 55.000 destegine geri ¢cekilme yasamis durumda. Kapanis itibariyla bu
destedin korunmus olmasi olumlu. Fakat endeksin giderek zayiflayan bir gorinti
icerisinde oldugunu tekrar vurguluyoruz. 55.000 desteginin kirilmasi durumunda ilk Sanayi + Diger P. Degeri 221,029
asamada 54.500/100 bandinin test edilmesi gindeme gelebilecektir. Diger taraftan

Holdingler Piyasa Degeri 55,101

55.000 destegindeki kapanisla endeksin yonlnin halen belirginlesmedigini !MKB Islem Hacmi (mn TL) 2,271
soylemekle birlikte, teknik gdstergelerin halen asagi egilimde oldugunu belirtiyoruz. IMKB Ort. Halka Aciklik 25.38%
Bu da zayif seyrin devamina isaret ediyor. lyimserlik icin ise ilk asamada 56.300/800 - - ——
bandinin asilmasinin gerektigini diisiintiyoruz. Ayrintilar ve devami igin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Fenerbahce 5.8 51.0

. ] R ) ) . Menderes Tekstil 4.0 6.1
e Star Gazetesi'nde yer alan bir habere gore Ozellestirme Idaresi Baskanlgi (0/8) — —
istanbul Bogazici Elektrik Dagitim Bolgesi (BEDAS) icin en iyi Uciinci teklifi veren Gozde Girisim 3.5 14.6
Park Holding'e davet génderdi (Park Holding, Park Elekrik’in NOTR; Oneri Yok - Anadolu Efes Biracilik 26 3.6
%39,65’ine sahip). Park Holding, BEDAS icin 2.496 milyon TL'lik teklif vermisti. Bu
ihalede olan MMEKA 2.990 milyon TL teklif verirken; ikinci olan Aksa Elektrik de 2.751 Aksa 2.1 2.7

ilyon TL teklif isti. ;
miyon 1% tertibvermist En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
o Aksa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Toplam yatirim biitcesi 60mn dolar olan Halk Bankasi -5.3 80.3
enerji verimliligi, tasarruf ve Urln gelistirme projelerinin finansmant icin Avrupa Imar ; _
ve Kalkinma Bankasi 50mn dolar tutarinda, 30 ay geri 6demesiz olmak izere 8 yil Yapi Ve Kredi Bankasi 48 58.0
vadeli uzun vadeli kredi kullanacaginr acikladi. Kartonsan -4.2 13.0
Aksigorta -3.9 2.3

e TAV Havalimanlari Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, izmir Adnan
Menderes havalimaninin 2032 yili sonuna kadar isletme hakkini 610 milyon euro + KDV Sinpas G.M.Y.0. -3.8 6.6
karsiliginda kazandi. Sirket, ihale kapsaminda, mevcut buyiklugi 28,500 metrekare

olan i¢ hatlar terminalinin kapasitesini yaklasik 250 milyon avro’luk yatirimla 204,500 En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)

metrekareye cikaracagini acikladi. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi -3.1 289.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Halk Bankasi -5.3 80.3
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Bizim Toptan Satis -27 80.2
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi -4.8 58.0
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Fenerbahce 58 51.0
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Diin Ispanya'da gerceklesen tahvil ihalesinde olusan yiikek faiz orani kiiresel XU30 Aralik 11 66,650 -1,99 238.078

piyasalardaki negatif fiyatlamalari hizlandirirken ispanya tahvil ihalesinde ortaya
cikan faiz orani 1999 yili sonrasi en ylksek orana karsilik geliyor. Ayni zamanda XU30 Subat 12 67,350 -1.82 1.846
Euro Bolgesi icinde diger biyik ekonomilerin Almanya 10 vyilliklari ile faiz USD Aralik 11 1,8255 0,19 86.227
farkliliklari da endise verici bir bicimde artis gostermeye devam ediyor.

USD Subat 12 1,8490 0,19 4154

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65,600 seviyesinin destek
64,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2,4680 0.49 1303
sozlesmelerinde 66,800 seviyesi direnc 67,400 seviyesi ise ikincil direnc olarak . .

: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.

o USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8240 seviyesinin destek XU30 Aralik 11 196.432 5.489
1,8180 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL USD Aralik 11 91.407 5.673
sozlesmelerinde 1,8380 seviyesi diren¢ 1,8450 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_181111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_171111.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@dakbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Evren Kirikoglu Evren.Kirikoglu(dakbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimd Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob(@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii dzel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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