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Bütçe Haziran’da 3,1 milyar TL fazla verdi... 
 
● Bütçe Haziran’da 3,1 milyar TL fazla verdi. 2010 yŠlŠ aynŠ döneminde bütçe 5,4 milyar 

TL açŠk vermişti. Haziran 2011’de gelirler bir yŠl öncesine göre %45 artarken 
harcamalar %1 azaldŠ.  Haziran ayŠnda faiz dŠşŠ fazla 4,7 milyar TL olarak gerçekleşti. 
2010 yŠlŠ aynŠ dönemde faiz dŠşŠ açŠk 2,1 milyar TL olarak gerçekleşmişti.  

 

● Avrupa Bankacılık Otoritesi (EBA) tarafından AB genelinde bankaların finansal 
durumunun gözden geçirilmesi amacıyla yapılan stres testlerinde, 21 ülkeden 
katılan 90 bankadan sekizinin başarısız olduğu açıklandı. Bu bankalarŠn 
sermayelerini 2,5 milyar euro arttŠrmalarŠ gerekeceği belirtildi. AyrŠca 16 bankanŠn da 
durumunun tehlike sŠnŠrŠnda olduğu ifade edildi. BaşarŠsŠz olan bankalar arasŠnda 5 
İspanyol, 2 Yunan ve 1 Avusturya bankasŠ bulunuyor. Almanya’dan bir bankanŠn da 
testte başarŠsŠz olduğu ancak sonuçlarŠn yayŠnlanmasŠna izin vermemesi nedeniyle 
başarŠsŠz bankalar arasŠnda yer almadŠğŠ belirtiliyor.  

 

● FT’ye göre Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Trichet, Yunanistan’ın temerrüde 
düşmesi halinde Yunan tahvillerini uygun teminat olarak kabul etmeyeceklerini 
belirtirken bu açıklama Yunanistan için hazırlanacak yeni kurtarma paketi 
anlaşmasının önünde büyük bir engel olarak yorumlanıyor. Trichet diğer Euro 
Bölgesi hükümetleri Yunanistan’Šn temerrüde düşmesine neden olacak bir kurtarma 
planŠ üzerinde Šsrar ettikleri takdirde, Yunan bankalarŠnŠn ayakta kalmasŠnŠ sağlayacak 
yollar bulmalarŠ gerektiğini de kaydetti. 

 

● ABD’de TÜFE aylık bazda beklentilerin altında %-0,2 geriledi. Sanayi üretimi de 
beklentilerin altında bir artış (%0,2) gösterdi. Euro Bölgesi Mayıs’ta dış ticaret 
dengesi verdi. Açığın kapanmasında ihracattaki artış etkili oldu. 

 

● Paritelerde Cuma günü yatay seyir devam etti: Euro/dolar paritesi 1,415, dolar/yen 
79, dolar/İsviçre frangı 0,81. Döviz sepeti ise (0,5 eur+0,5 usd) Haziran ayŠ sonundan 
beri ilk defa 1,9926 seviyesine yükseldi. $/TL için haftalık teknik bant tahminimiz 
1,6350-1,6850 aralığıdır. 

 

● Euro Bölgesi borç sorununa ilişkin endişelerin yanı sıra ABD’de borç tavanının 
yükseltilmesi konusunda net bir sonucun alınamamış olması altının 1.592 $ ile yeni 
bir rekor kırmasına yol açarken, gümüş de %2,9 artarak MayŠs başŠndan beri ilk defa 
39,2 $ oldu. ABD’de beklentilerin altında gelen enflasyon verisi WTI petrol 
fiyatlarının %1,6 değerlenerek 97 $’a yükselmesine yol açtı. Brent ise Euro 
Bölgesine dair endişelerle gerilemeye devam etti (117 $). Haftalık bant tahminimiz 
teknik olarak Brent petrolde 113-119 $, altında ise 1.550-1.650 $ aralığıdır. 

 

● ABD borsaları, Cuma günü teknoloji ve enerji hisseleri öncülüğünde değer 
kazandılar. Google’Šn ikinci çeyrek karŠnŠn %36 artarak 2,5 milyar $ ile beklentileri 
aşmasŠ ile bu şirket hisseleri %13 değer kazandŠ. Teknoloji ağŠrlŠklŠ Nasdaq endeksi bu 
sayede günü %1 artŠşla, S&P 500 endeksi ise günü %0,6 yükselişle tamamladŠ.  

 

● Avrupa’da borsalar Cuma günü bankalara uygulanan stres testi sonuçlarını 
beklerken, İngiltere ve Almanya gibi önde gelen ülkelerde endeksler yatay 
seviyelerden kapandılar. Yunanistan, İtalya ve İspanya borsalarŠ ise sŠrasŠyla %1, %1 
ve %1,2 oranŠnda gerilediler. ABD’li enerji şirketi Petrohawk Energy’yi 12,1 milyar $ 
karşŠlŠğŠnda satŠn almak için anlaştŠğŠnŠ açŠklayan madencilik şirketi BHP Billiton’un 
hisseleri Cuma günü %1,9 değer kaybetti.  

 

● İMKB-100, Cuma gününü yatay seviyelerden tamamlarken, günün en çok işlem 
gören hisseleri Garanti Bankası (%-0,3), İş Bankası C (%0,8) ve Emlak GYO (%1,5) 
oldular. Anadolu Cam (%2,8), Anadolu Sigorta (%2,8) ve Tofaş Otomotiv (%2,2) ise 
değer kazançlarŠyla öne çŠkan hisseler oldular. İMKB-30 için bu haftaki bant 
tahminimiz teknik olarak 75.000-78.500 aralŠğŠdŠr. Asya borsalarında Cuma günü 
önemli bir değişiklik görülmezken, endeksler yatay seviyelerden kapandılar. Bölge 
borsalarŠnda bu sabah da benzer bir seyir izleniyor.  

 

● Cuma günü olumlu bütçe rakamlarının da etkisiyle gösterge faiz en düşük %8,82 
bileşik seviyesini test etti. Daha sonra faiz sŠnŠrlŠ bir miktar yükselerek günü Pazartesi 
valörlü işlemlerde %8,88’den tamamladŠ. Faiz için bu haftaki bant tahminimiz teknik 
olarak %8,8-%9,2 aralŠğŠdŠr. 

 

● Haftanın son işlem gününde de Avrupa’nın sorunlu ülkelerinde borçlanma 
maliyetleri yükselişini sürdürdü. Yunanistan sorununa ilişkin henüz net bir çözümün 
sağlanamamŠş olmasŠ nedeniyle bu ülke 2 yŠllŠk tahvil getirileri son dört iş gününde 
toplam 456 bps artarak %33,7’ye ulaştŠ. 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

15/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,6502     0,3 7,4 

€/$ 1,3377     1,4150     0,1 5,8 

$/Yen 81,15       79,11     -0,1 -2,5 

 

 

  2010 
KapanŠş 

15/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 97,2 1,6 6,4 

Petrol (Brent) 94,75 117,3 -0,9 23,8 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1592,1 0,3 12,2 

Gümüş ($/ons) 30,86 39,2 2,9 27,1 

Platin ($/ons) 1767,5 1760,1 0,0 -0,4 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye Tüketici Güven Endeksi 
(Haziran) 92,9  

ABD NAHB Konut FiyatlarŠ 
Endeksi (Temmuz) 13 15 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
14/07 15/07  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,96 8,87  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,25 0,25  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,55 1,55  

 

Cuma Gününün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye İşsizlik OranŠ (Nisan, 
%) 

10,8 9,9  

Euro Bölgesi DŠş Ticaret 
(MayŠs, milyar euro) -4,1 0,0 -5,0 

ABD TÜFE (Haziran, aylŠk % 
değ.) 0,2 -0,2 -0,1 

 

 2010 
KapanŠş 

15/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 62,635 -0.2 -4.9 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,316 0.6 4.7 

Dow Jones 11.578 12,480 0.3 7.8 

Nasdaq 2.653 2,790 1.0 5.2 

FTSE 5.900 5,844 -0.1 -1.0 

DAX 6.914 7,220 0.1 4.3 

SMI 6.436 5,938 -0.7 -7.7 

Nikkei 225 10.229 9,936 -0.3 -2.9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,136 0.0 -1.4 

MSCI BRIC 356 342 -0.4 -4.1 

Şangay 2.808 2,820 0.3 0.1 

Bovespa 69.305 59,478 -0.3 -14.2 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Vakıfbank – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – 1,5 milyar TL tutarŠndaki yurtiçi banka 
bonosu ihracŠ konusundaki başvurusunun SPK tarafŠndan kayda alŠndŠğŠnŠ bildirdi. 
 
● Akbank – NÖTR; Öneri Yok – 4,0 milyar TL’ye kadar farklŠ vadelerde yurtiçi banka 
bonosu ihracŠ konusundaki başvurusunun SPK kaydŠna alŠndŠğŠnŠ duyurdu. 
 
● Garanti Bankası – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – banka yönetiminin 2,0 milyar 
TL’ye kadar yurtiçi banka bonosu ihracŠ için gerekli süreçleri yürütmesi konusunda 
yetkilendirildiğini açŠkladŠ. 
 
● Ülker – OLUMLU; Öneri Yok – elinde bulunan 22,171 adet (ödenmiş sermayenin 
%8’i) kurucu ve imtiyazlŠ hisseleri normal hisseye dönüştürmek için işlemlere 
başladŠğŠnŠ açŠkladŠ. Dönüşümün KasŠm sonuna kadar tamamlanmasŠ planlanŠyor. 
Dönüşüm ile ilgili Şirket’ten herhangi bir nakit çŠkŠşŠ olmayacak. Böylelikle, diğer 
hisselerin temettüden elde ettikleri imtiyaz ortadan kalkacak. DevamŠ için tŠklayŠn. 

Teknik Görünüm: 

● Günün genelinde alım ağırlıklı hareketle 63.000 seviyesini zorlayan endeks gün 
sonundaki satışlarla 62.635 seviyesinde kapanış gerçekleştirdi. Son yorumumuzda 
da belirttiğimiz gibi endeksteki yatay hareket korunuyor. Günün tamamŠnda 600 
puanlŠk bir bantta önceki güne oranla düşük hacimli bir seyir hakim olurken teknik 
göstergelerde de esasŠnda çok fazla bir değişim olmadŠğŠnŠ söylemek mümkün. 63.000 
civarŠnda bulunan 21 günlük ağŠrlŠklŠ ortalamaya yakŠn seyir devam ediyor. AltŠndaki 
kapanŠşla bir miktar zayŠflama olduğunu düşünmekle birlikte, bu seviyeden çok fazla 
uzaklaşŠlmamŠş olmasŠ ve 62.500 üzerindeki kapanŠşla olumlu görüntünün halen çok 
fazla bozulmadŠğŠnŠ düşünmeye devam ediyoruz. 62.500 -63.500 bandŠ dŠşŠna hareket 
yaşanmasŠyla yöne dair belirginlik oluşabilecektir. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endeks haftanın son gününü sınırlı düşüşle tamamladı. Avrupa borç krizine dair 
endişeler tüm piyasalar üzerinde baskı unsuru olmaya devam ediyor. Bugün için de 
zayıf açılış bekliyoruz. 62.300destek seviyesi.  
 
 
 
 
 
    
  
 
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -0.2 2.8 8.6 

İMKB-30 -0.2 3.0 4.5 

Mali Endeks -0.2 2.9 0.5 

SŠnai Endeks 0.2 2.6 32.8 

Hizmetler Endeksi -0.6 0.8 13.6 
 
 

 

İzmir Demir Çelik 4.9 6.4 

Trabzonspor 4.2 58.4 

Anadolu Sigorta 2.8 1.0 

Torunlar G.M.Y.O. 2.7 9.8 

Do & Co Restaurants & 
CaterŠng 

2.6 0.7 

 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 463,011 

Bankalar Piyasa Değeri 154,028 

Holdingler Piyasa Değeri  63,001 

Sanayi + Diğer P. Değeri 245,982 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,684 

İMKB Ort. Halka Açıklık 25.42% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

İhlas Holding -7.1 40.0 

Türk Ekonomi BankasŠ -3.4 1.3 

İhlas Ev Aletleri -3.4 5.0 

Şişe Cam -2.3 10.0 

IşŠklar YatŠrŠm Holding -2.2 2.5 
 
 

 Garanti BankasŠ -0.3 133.8  

İş BankasŠ (C) 0.8 79.5  

Emlak G.M.Y.O. 1.5 59.3  

Trabzonspor 4.2 58.4  

Halk BankasŠ -0.9 53.2 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, Google’Šn Cuma günü açŠkladŠğŠ güçlü ikinci çeyrek sonuçlarŠnŠn 
ardŠndan yükseldi, ancak borçlanma limitinin arttŠrŠlmasŠna ilişkin anlaşmayla ilgili 
belirsizliğin bu hafta yatŠrŠmcŠlarŠ tedirgin etmesi bekleniyor. 

 
● XU30 Ağustos 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 76.500 seviyesinin destek 

75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 77.500 seviyesi direnç 78.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
● USD/TL Ağustos 2011 Kontratı: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,6650 seviyesinin 

destek 1,6580 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,6720 seviyesi direnç 1,6800 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir. 

XU30 Ağustos 11 76.900 0,07 120.124 

XU30 Ekim 11 77.750 0,00 380 

USD Ağustos 11 1,663 0,48 34.902 

USD Ekim 11 1,682 0,54 196 

Euro Ağustos 11 2,343 -0,23 761 

 78,950 1,48 119.398 
 

 

 
XU30 Ağustos 11 156.278 428 

USD Ağustos 11 93.001 1.955 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 
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