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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 18 Temmuz 2011

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Biitce Haziran’da 3,1 milyar TL fazla verdi...

Biitce Haziran’da 3,1 milyar TL fazla verdi. 2010 yili ayni doneminde biitce 5,4 milyar
TL acik vermisti. Haziran 2011'de gelirler bir yil &ncesine gore %45 artarken
harcamalar %1 azaldi. Haziran ayinda faiz disi fazla 4,7 milyar TL olarak gerceklesti.
2010 yili ayni donemde faiz disi acik 2,1 milyar TL olarak gerceklesmisti.

Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) tarafindan AB genelinde bankalarin finansal
durumunun gdzden gecirilmesi amaciyla yapilan stres testlerinde, 21 iilkeden
katilan 90 bankadan sekizinin basarisiz oldugu aciklandi. Bu bankalarin
sermayelerini 2,5 milyar euro arttirmalari gerekecegi belirtildi. Ayrica 16 bankanin da
durumunun tehlike sinirinda oldugu ifade edildi. Basarisiz olan bankalar arasinda 5
ispanyol, 2 Yunan ve 1 Avusturya bankasi bulunuyor. Almanya'dan bir bankanin da
testte basarisiz oldugu ancak sonuclarin yayinlanmasina izin vermemesi nedeniyle
basarisiz bankalar arasinda yer almadigi belirtiliyor.

FT’ye gére Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet, Yunanistan'in temerriide
diismesi halinde Yunan tahvillerini uygun teminat olarak kabul etmeyeceklerini
belirtirken bu acgiklama Yunanistan icin hazirlanacak yeni kurtarma paketi
anlasmasinin oniinde biiyiik bir engel olarak yorumlaniyor. Trichet diger Euro
Bolgesi hikimetleri Yunanistan'in temerriide dismesine neden olacak bir kurtarma
plani Uzerinde israr ettikleri takdirde, Yunan bankalarinin ayakta kalmasini saglayacak
yollar bulmalari gerektigini de kaydetti.

ABD’de TUFE aylik bazda beklentilerin altinda %-0,2 geriledi. Sanayi {iretimi de
beklentilerin altinda bir artis (%0,2) gosterdi. Euro Bdlgesi Mayis’ta dis ticaret
dengesi verdi. Acigin kapanmasinda ihracattaki artis etkili oldu.

Paritelerde Cuma giinii yatay seyir devam etti: Euro/dolar paritesi 1,415, dolar/yen
79, dolar/isvicre frangi 0,81. Doviz sepeti ise (0,5 eur+0,5 usd) Haziran ayi sonundan
beri itk defa 1,9926 seviyesine yikseldi. $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz
1,6350-1,6850 araligidir.

Euro Bolgesi borc sorununa iliskin endiselerin yani sira ABD’de bor¢ tavaninin
yiikseltilmesi konusunda net bir sonucun alinamamis olmasi altinin 1.592 $ ile yeni
bir rekor kirmasina yol acarken, giimis de %2,9 artarak Mayis basindan beri ilk defa
39,2 $ oldu. ABD’de beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi WTI petrol
fiyatlarinin %1,6 dederlenerek 97 $'a yiikselmesine yol agtl. Brent ise Euro
Bolgesine dair endiselerle gerilemeye devam etti (117 $). Haftalik bant tahminimiz
teknik olarak Brent petrolde 113-119 $, altinda ise 1.550-1.650 $ arauigidir.

ABD borsalari, Cuma giinii teknoloji ve enerji hisseleri dnciiliigiinde deger
kazandilar. Google'in ikinci ceyrek karinin %36 artarak 2,5 milyar $ ile beklentileri
asmasi ile bu sirket hisseleri %13 deger kazandi. Teknoloji agirlikli Nasdag endeksi bu
sayede giini %1 artisla, S&P 500 endeksi ise glint %0,6 yikselisle tamamladi.

Avrupa’da borsalar Cuma giinii bankalara uygulanan stres testi sonuclarini
beklerken, ingiltere ve Almanya gibi onde gelen iilkelerde endeksler yatay
seviyelerden kapandilar. Yunanistan, italya ve ispanya borsalari ise sirasiyla %1, %!
ve %1,2 oraninda gerilediler. ABD'li enerji sirketi Petrohawk Energyyi 12,1 milyar $
karsiliginda satin almak icin anlastigini aciklayan madencilik sirketi BHP Billiton'un
hisseleri Cuma giini %1,9 deger kaybetti.

iMKB-100, Cuma giiniinii yatay seviyelerden tamamlarken, giiniin en ¢ok islem
goren hisseleri Garanti Bankasi (%-0,3), is Bankasi C (%0,8) ve Emlak GYO (%1,5)
oldular. Anadolu Cam (%2,8), Anadolu Sigorta (%2,8) ve Tofas Otomotiv (%2,2) ise
deger kazanclariyla 6ne ¢ikan hisseler oldular. IMKB-30 igin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak 75.000-78.500 araligidir. Asya borsalarinda Cuma giinii
onemli bir degisiklik goriilmezken, endeksler yatay seviyelerden kapandilar. Bélge
borsalarinda bu sabah da benzer bir seyir izleniyor.

Cuma giinii olumlu biitce rakamlarinin da etkisiyle gosterge faiz en diisiik %8,82
bilesik seviyesini test etti. Daha sonra faiz sinirli bir miktar ylkselerek glini Pazartesi
valorlu islemlerde %8,88'den tamamladi. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik
olarak %8,8-%9,2 araligidir.

Haftanin son islem giiniinde de Avrupa'nin sorunlu iilkelerinde bor¢lanma
maliyetleri yiikselisini siirdiirdii. Yunanistan sorununa iliskin henlz net bir ¢6zimun
saglanamamis olmasi nedeniyle bu ilke 2 yillik tahvil getirileri son dort is glininde
toplam 456 bps artarak %33,7'ye ulasti.
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Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
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Para Piyasalari

2010 15/07 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Goére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,6502 0,3 7.4
€/$ 1,3377 1,4150 0,1 58
$/Yen 81,15 79,11 -0,1 -2,5

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 1407 15/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,96 8,87
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,55 1,55

Emtia Piyasalari

2010 15/07  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,2 1,6 6,4
Petrol (Brent) 94,75 17,3 -0,9 23,8
Altin ($/ons) 1419,5 15921 0,3 12,2
Gumus ($/ons) 30,86 39,2 2,9 27,1
Platin ($/ons) 1767,5 1760, 0,0 -0,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 15/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 62,635 -0.2 -4.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,316 0.6 4.7
Dow Jones 11.578 12,480 0.3 7.8
Nasdaq 2.653 2,790 1.0 5.2
FTSE 5.900 5,844 -0.1 -1.0
DAX 6.914 7,220 0.1 4.3
SMI 6.436 5,938 -0.7 -7.7
Nikkei 225 10.229 9,936 -0.3 -2.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,136 0.0 -1.4
MSCI BRIC 356 342 -0.4 -4.1
Sangay 2.808 2,820 0.3 0.1
Bovespa 69.305 59,478 -0.3 -14.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.2 2.8 8.6
IMKB-30 -0.2 3.0 4.5
e Endeks haftanin son giiniinii sinirli diisiisle tamamladi. Avrupa borg¢ krizine dair Mali Endek 0.2 20 05
endiseler tiim piyasalar lizerinde baski unsuru olmaya devam ediyor. Bugiin icin de au tndeks e : :
zayif acilis bekliyoruz. 62.300destek seviyesi. Sinai Endeks 0.2 2.6 32.8
Hizmetler Endeksi -0.6 0.8 13.6
Teknik Goruntm:
Piyasa Verileri
e Giiniin genelinde alim agirlikli hareketle 63.000 seviyesini zorlayan endeks giin iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 463,011
sonundaki satislarla 62.635 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Son yorumumuzda - —
da belirttigimiz gibi endeksteki yatay hareket korunuyor. Ginin tamaminda 600 Bankalar Piyasa Degeri 154,028
puanlik bir bantta dnceki giine oranla disik hacimli bir seyir hakim olurken teknik Holdingler Piyasa Degeri 63,001
gostergelerde de esasinda ¢ok fazla bir degisim olmadigini soylemek mimkiin. 63.000 . .
civarinda bulunan 21 ginlik agirlikli ortalamaya yakin seyir devam ediyor. Altindaki Sanayi + Diger P. Degeri 245,982
kapanisla bir miktar zayiflama oldugunu distnmekle birlikte, bu seviyeden cok fazla iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,684
uzaklasilmamis olmasi ve 62.500 tzerindeki kapanisla olumlu gérintinin halen cok f
fazla bozulmadigini disinmeye devam ediyoruz. 62.500 -63.500 bandi disina hareket IMKB Ort. Hatka Aciklik 25.42%
yasanmasiyla yone dair belirginlik olusabilecektir. Ayrintilar ve devami igin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: |zmir Demir Celik 4.9 6.4
Trabzonspor 4.2 58.4
e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,5 milyar TL tutarindaki yurtici banka Anadolu Sigort 28 10
bonosu ihraci konusundaki basvurusunun SPK tarafindan kayda alindigini bildirdi. nadotu >igorta ; ;
Torunlar G.M.Y.0. 2.7 9.8
o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 4,0 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde yurtici banka Do & Co Restaurants &
bonosu ihraci konusundaki basvurusunun SPK kaydina alindigini duyurdu. Catering 2.6 0.7

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - banka yonetiminin 2,0 milyar

TL'ye kadar yurtici banka bonosu ihraci icin gerekli sirecleri yiritmesi konusunda ihlas Holding -7.1 40.0
yetkilendirildigini aciklad. Tiirk Ekonomni Bankas 34 13
o Ulker - OLUMLU; Oneri Yok - elinde bulunan 22,171 adet (6denmis sermayenin ihlas Ev Aletleri -3.4 5.0
%8'1) kurucu ve imtiyazli hisseleri normal hisseye donistirmek icin islemlere Sise Cam 23 10.0
basladigini acikladi. Donlsimin Kasim sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Donusum ile ilgili Sirket'ten herhangi bir nakit cikisi olmayacak. Béylelikle, diger Isiklar Yatirim Holding -2.2 2.5

hisselerin temettiden elde ettikleri imtiyaz ortadan kalkacak. Devamiicin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

. Garanti Bankasi -0.3 133.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: -
is Bankasi (C) 0.8 79.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.O. 15 59.3
Holding, Garanti, Halkbank, Is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Trabzonspor 4.2 58.4
Halk Bankasi -0.9 53.2

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Google'in Cuma giint acikladigi gicli ikinci ¢eyrek sonuclarinin XU30 Agustos 11 76.900 0,07 120.124
ardindan yikseldi, ancak borclanma limitinin arttirilmasina iliskin anlasmayla ilgili -
belirsizligin bu hafta yatirmcilari tedirgin etmesi bekleniyor. XU30 Ekim 11 77.750 0.00 380
USD Agustos 11 1,663 0,48 34.902
e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.500 seviyesinin destek :
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks USD Ekim 1 1682 0.54 196
sozlesmelerinde 77.500 seviyesi direnc 78.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Agustos 11 2,343 -0,23 761

izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6650 seviyesinin
destek 1,6580 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Adustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6720 seviyesi diren¢ 1,6800 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
156.278 428

USD Agustos 11

93.001 1.955

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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