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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

19 Arahik 2011

Rating kuruluslarindan Avrupa iilkelerine kirik not...

o Kuzey Kore Lideri Kim Jong II'nin 6ldiigii aciklandi. OGglu Kim Jong Un'un yerine
gecmesi  bekleniyor. Her gecis doneminde oldugu gibi lider degisiminin
getirebilecegi belirsizlikler Kuzey Kore'nin daha ¢ok icislerine odaklanabilecegi bir
doneme girebilecedine isaret edebilir. Haber sonrasi bolgeye iliskin belirsizliklerle
Guney Kore Kospi endeksi ginlik %3,4 gerilerken, Kore wonu da dolar karsisinda
%1,4 geriledi. Kim Jong-IUin 6liimiiniin bolgeye getirdigi belirsizlik ve Avrupa’da
kredi derecelendirme kuruluslarinin bircok iilkenin kredi notlarini indirme
kararlari Asya borsalarini olumsuz etkiledi. Cuma glnini sirasiyla %1,4 ve %2
kapatan Hang Seng ve $Sangay endeksleri, bugiin yine sirasiyla %1,9 ve %15
asagidan islem goruyor.

Cin finansal piyasalari diizenleme kurulu, yabanci yatirmcilarin Cin’in hisse
senedi piyasalarinda yatirrm yapmalarini kolaylastiracagini sdyledi. Kurul,
offshore tutulan reminbi'nin Cin'de hisse senedi almak icin kullanilabilecegini
belirtti. Politika degisikligi, sermaye cikislarini azaltmak ve yavaslayan iktisadi
faaliyeti desteklemek igin yapildi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi almis olduklari ve daha dnce benzeri
gorilmemis parasal onlemlerinin - bankalara tc¢ yillik limitsiz kredi imkani gibi-
onemine dikkat cekerek bankalarin sermaye vyeterlilik oranlarini artiracagr bir
donemde ozellikle kiclk ve orta olcekli firmalara kredi akisinin saglanmasinin
amaclandigini belirtti. Ayrica, politikacilarin euro bolgesi kamu dengelerine yatirmci
gliveninin tekrar saglanabilmesi icin mali disiplini saglama ve Avrupa Kurtarma
Fonunun -EFSF- tam anlamiyla kullanima hazir hale getirilmesi icin onderlik
etmeleri gerektigine isaret etti.

Kredi derecelendirme kuruluslari, Euro Bélgesi bor¢ krizinin biiyiime iizerindeki
olumsuz etkilerine isaret ederek bircok iilke lizerinde negatif yonlii kredi notu
kararlari aldi. Kamu borcu Euro Bolgesi'nin en yiksek borc oranlari arasinda olan
Belgika'nin kredi notu Moody’s tarafindan iki not indirildi (Aa3’e). Notun gériiniimii
halen “negatif”. Bu kararda, Belcika'nin siyasi geleceginin belirsizligi ve diisiik
biiyimenin bankacilik sistemine getirdigi riskler etkili oldu. Fitch Ratings de
Fransa'nin kredi notunun gorinimind “duragan”dan “negatif’e cevirdi ve Belcika,
irlanda, ispanya, Slovenya, italya ve Giiney Kibris'in notlarini yakin zamanda
indirmek icin degerlendirmeye aldi. Fitch sebep olarak 9-10 Aralik AB liderler
toplantisi sonrasinda Euro Bdlgesi krizine kalici bir ¢oziimiin teknik ve siyasi
olarak imkansiz olduguna kanaat getirdigini belirtti.

ABD borsalarinde endeksler haftayr yaklasik %3 deger kaybiyla sonlandirdi.
ABD’de enflasyon aylik %0,0 ile yatay kaldi. Cekirdek enflasyon yillik %2,2 artisla
Fed'in %2 olan hedefinin Uzerinde gerceklesti. Fed enflasyonun odnimizdeki
ceyreklerde gerilemesini bekliyor. Manset tiiketici enflasyonu yillik %3,4 artmasina
ragmen geriliyor.

Gegtigimiz hafta Avrupa borsalarinda da gerileme devam etti. Biliylimeye dncii
gosterge olan imalat ve hizmet sektorlerindeki aktiviteyi gdsteren PMI
endeksindeki zayif seyir olumsuz goriiniimii destekledi: ingiliz FTSE endeksi
%2,6, Alman DAX endeksi %4,8 ve Fransiz CAC40 ise %6,3 haftalik disis gosterdiler.

iMKB-100 endeksi Cuma giiniine kritik 52.500 direncinin hemen altinda
baslamasinin ardindan ilk seans boyunca yatay bir seyir izledi. Ginin ikinci
yarisinda Avrupa’dan gelen aciklamalar dogrultusunda Euro’ya paralel hareket eden
endeks kapanisa dogru seyrini koruyamadi ve giini %0,4 kayipla sonlandirdi.

Gectigimiz hafta %2,5 deger kaybeden euro/dolar paritesinde Cuma giinii yatay
bir seyir izlendi (1,30). Kiresel risk istahindaki gerileme ve euro/dolar paritesindeki
seyirle dolar/TL haftalik %2,3 artti.

Euro Bolgesi biiylimesine ydnelik endiseler petrol fiyatlarinin gectigimiz hafta
gerilemesine yol acti: WTI petrol haftalik %5,9 (93,5 $), Brent %4,9 (103 $)
geriledi. Altin Temmuz ortasindan beri gordigi en disik seviyelerden gelen tepki
alimlart ile Cuma glni %1,8 ylkselisle haftay 1.597 $'dan kapatti. Gimis %1,9
artarak 29,6 $ oldu.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tirkiye Tiketici Glven
Endeksi (Kasim)

ABD TUFE (Kasim, aylik %
degisim)

89,7 91,0

-0,1 0,0 0,1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Eqro Bolgesi Cari Acik (Ekim, 25 15
milyar euro)
italya Dis Ticaret Dengesi (Ekim,

. -1,8 -1,8
milyar euro)

ispanya Sanayi Mali Siparisleri
(Ekim, yillik % degisim)

Para Piyasalari

2010 16/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

5,6 4,0

$/TL 15367 1.8846 0.4 22,6
€/% 13377 13033 01 26
$/Yen §1.15 7777 02 42
(%) Kazgggls 1512 16/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,33 10,28
ABD Libor (3 aylik) 0,30 056 056
Euribor (3 aylk) 0.94 1,35 1,35

Emtia Piyasalari

2010 16/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 93,5 -0,4 2,4
Petrol (Brent) 94,75 103,4 -1,7 9.1
Altin ($/ons) 1419,5 15975 1,8 12,5
Giimis ($/ons) 30,86 29,6 1,9 -4,0
Platin ($/ons) 1767,5  1415,2 0,9 -19,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 16/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51.666  -0,4 -21,7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.220 0,3 -3,0
Dow Jones 11,578 11.866 -0,02 2,5

Nasdaq 2,653 2.555 0,6 -3,7
FTSE 5,900 5387 -0,3 -8,7
DAX 6,914 5.702 -0,5 -17,5
SMI 6,436 5.734  -0,9 -10,9
Nikkei 225 8,755 8.402 0,3 -18,9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 904 0,8 -21,5
MSCI BRIC 356 267 0,7 -25,1
Sangay 2,808 2.225 2,0 -22,3
Bovespa 69,305 56.097 -0,4 -19.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 -0.4 -7.6 -19.8
e Persembe giinii Avrupa ve ABD’den 8 bankanin yasayabilirlik notunu diisiiren IMKB-30 0.6 -8.0 -21.7
Fitch, Cuma giinii de Fransa'nin kredi not gériiniimii “Duragan” dan “Negatif” e Mali Endeks -0.1 -8.8 -25.7
indirdi. Fitch ayrica Italya, Ispanya, Belcika, Slovenya, Irlanda ve Giiney Kibris'in kredi Sinai Endeks 08 6.1 56

notlarini negatif izlemeye alarak Avrupa'da resesyon uyarisinda da bulundu. Global
piyasalarda not indirimi baskisi devam ederken IMKB'nin de saticili seyrinin devamini

Hizmetler Endeksi

-0.6 -6.9 -17.9

bekliyoruz.

Piyasa Verileri

Teknik Gortntim:

- - — - - iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 385,784
e Endeks giin basindaki alimlarla 52.337 seviyesini test ettiyse de giin sonuna
dogru bir miktar saticili bir seyir yasandi. Kapanis 51.666 seviyesinde gerceklesti. Bankalar Piyasa Degeri 125,661
Din de bahsettigimiz gibi devam eden disls trendi icerisinde endekste olagan Holdingler Piyasa Degeri 51,748
karsiladigimiz tepki alimlari yasaniyor. Bu alimlarin simdilik yeterince giclu ——— —
olmadigini diistinmeye devam ediyoruz. Kisa vadeli grafikler icin dahi olumlu bir seyir Sanayi + Diger P. Degeri 208,374
gormedigimizi belirtelim. 52.300/500 dzerinde kalicili bir hareket durumunda kisa iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,712
vadeli gbstergeler icin durumun bir miktar iyimserlije donebilecegini belirtmeye - .
devam ediyoruz. Aksi durumda zaten satis baskisinin devamini beklememiz mimkin. IMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%

Bu durumda ilk asamada 51.000 seviyesi glindemde kalmaya devam edecektir.
Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Netas Telekom. 6.6 50.4
Sirket Haberleri:
Tav Havalimanlari 4.7 2.1
o Celebi Hava Servisi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Sirketin Macaristan Galatasaray 38 150
faaliyetlerini gerceklestiren %100 istiraki Celebi Ground Handling Hungary Kft. 2015 -
vadeli ve 20 milyon € bakiyeli proje kredisini geri demesi 2017 yilinda tamamlanacak Menderes Tekstil 3.1 6.0
ayni meblagdaki yeni bir krediyle refinanse etti. Net Turizm 3.1 1.1

° Vestel - NﬁTR; Oneri Yok - Finanstrend sitesinin haberine gore, Vestel CEO'su
Omer Yiungil, 2012 icin karamsar yorumlara katilmadiklarini ve Vestel olarak 2012'de

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%15 ciro blylmesi ongordiklerini acikladi. Avrupa TV pazarinda %18 olan pazar Utker 94 0.4

paylarini onimtuzdeki sene %Z20'ye c¢ikarmayr hedeflediklerini belirten Yingdl, Trabzonspor -5.0 2.6

Avrupa’daki siparislerin Tirkiye'ye cevrildigini ifade etti. Bizim sadece Vestel Beyaz - - _

NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - icin 2012 ciro biylime &ngériimiiz %3 artisi isaret Adana Gimento (C) 33 03

etmektedir. Bizim Toptan -3.1 3.8
Tiupras -3.1 22.1

e Sekerbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bir yil vadeli ve bir yil uzatma
opsiyonlu 25 milyon dolar ve 55 milyon avro tutarindaki iki dilimden olusan
sendikasyon kredisi sagladigini duyurdu. Devami i¢in tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.3 146.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Bizim Toptan Satis 2.7 84.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Netas Telekom. 6.6 0.4

Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk Halk Bankasi 2.4 39.7
Telekom, Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin. -

elekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Yapt Ve Kredi Bankas: 04 16

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Wall Street’in ABD'deki ekonomik verilere iliskin olumlu beklentiler

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Aralik 11 62.475 -0,52 201.374
ile Avrupa’daki bor¢ krizinden kaynaklanan endiselerin arasinda kalmasiyla Cuma
giind yatay kapandi. XU30 Subat 12 63.000 -0,63 3.230
USD Aralik 11 1,8875 0,21 40.408
e XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.300 seviyesinin destek
61.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks USD Subat 12 19135 0.13 5579
sozlesmelerinde 62.800 seviyesi diren¢ 63.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Aralik 11 2,4595 0,31 79

izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8820 seviyesinin destek
1,8750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8920 seviyesi diren¢ 1,8980 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
184.437 7.745

USD Aralik 11

91.105 1.864

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_191211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_161211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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