AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 19 Ekim 2011
ABD borsalari %2 civarinda yiikseldi... Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
e Pazartesi giinii TL'de yasanan deder kaybinin diin sabah saatlerinde devam Almanya ZEW Beklenti 433 483 450
etmesi ve dolar/TL’nin 1,88, euro/TL’nin 2,58’ yiikselmesinin ardindan TCMB, Endeksi [E_Kim] ' ' '
piyasaya dogrudan miidahale etti. TCMB, ddviz piyasasinin saglkl islemesi ve Ingiltere TUFE (Eyll, yillik 45 59 49
doviz likiditesinin desteklenmesi icin, 750 milyon dolarlik 6nceden duyurulmus % degisim) ' ' '

olan ddviz satim ihalesine ek olarak, 300-400 milyon dolar olarak tahmin edilen
déviz satiminda bulundu. Bu midahale sonrasinda dolar/TL 1,8586'ya, euro/TL
2,5532'ye geriledi.

e TCMB, 4 Agustos’taki PPK toplantisinda, gelismelerin yakindan izlenmesi ve
gerek duyuldugu takdirde piyasaya doviz likiditesi saglanmasi konusunda goriis
bildirmisti. 5 Ekim'den itibaren gerekli gorilen glnlerde ylksek miktarli doviz
satim ihaleleri yoluyla piyasaya doviz likiditesi saglanmaya baslanmisti. TCMB'nin
buglin de satim ihalesi gerceklestirebilecedi belirtiliyor. Miidahalenin ardindan
17.07.2013 tarihli gosterge kagidin getirisi 12 baz puan gerileyerek %8,55 oldu.

e ingiltere’nin Guardian gazetesinde yayinlanan bir habere gére, Fransa ve
Almanya oniimiizdeki hafta sonu yapilacak olan AB zirvesinden once euro
bdlgesinde ne yapilmasi gerektigi konusunda mutabakata vardi. Habere gore
EFSF'nin bono kayiplarinin bir kismini garantilemesine izin verilerek halihazirda 440
milyar euro olan hacminin kaldiracla 2 trilyon euro’ya arttirilmasi s6z konusu. Ayrica
AB bankalarinin sermaye vyeterlilik oranlarinin %9%'a arttirilmasi ve Yunan devlet
tahvillerini elinde tutan yatirimcilara bono degeri Ulzerinden daha fazla kesinti
yapilmasi konusunda mutabakat saglanmis. Temmuz'da yapilan anlasmada kesinti
oraninin %21 olacagl konusunda anlasilmis; ancak AB burokratlari bunun %30-
%50'ye kadar arttirilmasinin tartisildigini belirtiyor.  Ancak bu haber, piyasa
etkisine ragmen resmen dogrulanmadi.

e ABD borsalari diin saticili agilmalarina ragmen sonraki saatlerde Guardian’da yer
alan haberin ve Bank of America’nin (%10) olumlu bilancosunun etkisiyle
yiikselirken, S&P 500 endeksi giinii %2 deger kazanciyla tamamladi. Diin kari
beklentilerin altinda kalan IBM hisseleri ise %4,1 geriledi. Kapanisin ardindan
acikladigr bilancosu kardaki artisa ragmen beklentileri karsilayamayan Apple
hisseleri vadeli islemlerde saticili seyrediyor.

e S&P ve Fitch’den sonra Moody’s de ispanya’nin kredi notunu diisiirdii. Moody's,
ispanya’nin siiren piyasa baskilarina karsi kirilganliginin borglanma maliyetlerini
artirdigini belirtip ayni zamanda daha zayif blyime gortinimine isaret ederek Ulke
kredi notunu iki kademe indirerek Al'e disirdd, gérinimini de negatife cevirdi.
ispanya dordiincii en biiylik euro bélgesi ilkesi olup 10 yillik borclanma
maliyeti %5,46. S&P de, gecen ayki italya Ulke notunun dusirmesini takiben din g
bilyiik italyan bankasinin notunu disiirdi. italya'nin 10 yillk borclanma maliyeti
%5,95 seviyesinde. Bu Ulkelerde getirilerin daha fazla ylkselmesine Avrupa Merkez
Bankasinin (ECB) tahvil alimlari engel oluyor. Her iki tlkede de Ajustos ayi basinda
tahvil getirileri %6'nin lzerine yikselmis, ECB llke tahvil alimina baslamisti.

e Moody’s’'in Fransa’'nin kredi notunun goriiniimiinii duragandan negatife
cevirebilecegine iliskin aciklamalari sonrasinda Fransa 10 yillk devlet tahvili
getirileri %3,13’e yiikseldi. Bdylece Almanya ile arasindaki getiri farki son 20 yilin
en yiiksek seviyesine ulasti (111 baz puan).

e Avrupa borsalarinda diin yatay kapanislar goriildii. Endeksler Cin'in yavaslayan
blylimesinin ve Moody's’in Fransa'nin kredi notuna iliskin uyarisinin etkisiyle giine
saticili baslamalarina ragmen sonraki saatlerde gelen alimlarla toparlandilar.
Almanya'da DAX %0,3 artida kapanirken, ingittere'de ise FTSE-100 emtia
hisselerindeki satislarla %0,5 geriledi. iMKB-100 benzer bir seyir izleyerek acilista
saticili bir seyir izledikten sonra toparlandi ve %0,5 yiikseldi.

e Asya borsalarinda diin Cin’in biiylimesinin %9,1°e gerilemesinin ve ABD
borsalarinin Pazartesi giinkii negatif kapanislarinin etkisiyle saticili bir seyir
izlenirken, Sangay endeksi %2,3 ve Nikkei 225 %1,6 gerilediler. Bodlge
borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor. Gin’in biiylime rakamlarinin
beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda bakir fiyatlarinda %0,5 deger kaybi
yasandi (335 $). Diin borsalardaki toparlanma ile, WT! petrol %2,3 artisla 88,3 $'a
yukseldi. Libya'daki petrol rafinerinin tekrar devreye girecedinin aciklanmasi
Brent'deki artisin sinirli kalmasina yol acti (111 $).

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Eu_ro Bolgesi Cari Agik (Agustos, 3.2 -10,0
milyar euro)

ABD TUFE (EYLL, aylk % 04 03
degisim)

ABD Yeni Konut insaati (Eyliil,
yilliklandirilmis adet) 571 592

Para Piyasalari

2010 18/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8586 -0,3 20,9
€/% 1,3377 1,3738 0,0 2,7
$/Yen 81,15 76,80 0,0 -5,4
(%) nglg.s 17/10  18/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,67 8,55
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,41 0,41
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,51

Emtia Piyasalari

2010 18/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 88,3 2,3 -3,3
Petrol (Brent) 94,75 11,2 0,9 17,3
Altin ($/ons) 14195  1654,3 -0,9 16,5
Gimis ($/ons) 30,86 32,0 0,9 3,8
Platin ($/ons) 1767,5 1529,5 -1.4 -13,5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 18/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004 58.751 0,5 -11,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.225 2,0 -2,6
Dow Jones 11,578 11.577 1,6 0,0

Nasdaq 2,653 2.657 1,6 0,2

FTSE 5,900 5410 -05 -8,3
DAX 6,914 5877 03 -15,0
SMI 6,436 5.683  -0,7 -11,7
Nikkei 225 10,229 8.742  -1,6 -14,5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 925  -1,7 -19,7
MSCI BRIC 356 272 -2,0 -23,7
Sangay 2,808 2383 -2,3 -13,1
Bovespa 69,305 55.032 2,1 -20,6
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Bor¢ krizinin ¢oziimiine dair Alman yetkililerden gelen olumsuz aciklamalar
sonrasinda diin Almanya ve Fransa’'nin Euro Bolgesi finansal kurtarma fonu
EFSF'nin biiyiikliigiiniin 2 trilyon Euro seviyesine ¢ikarilmasi konusunda anlastigi
haberi iyimserlik sagladi. Bu paralelde IMKB’de de diin yasanan tepkinin bugiin de
devam edecegini diisiiniiyoruz.

Teknik Gortntim:

o Onceki hareketin devamiyla giine zayif acilisla baslayan endeks giin icerisinde
57.800 seviyesine yasanan sarkmanin ardindan toparlanma cabasindaydi. Kapanis
58.751 seviyesinde gerceklesti. Onemli destek olarak gérdigiimiiz bélgede tutunma
cabasi yasaniyor. Bununla birlikte 60.000 seviyesinden yasanan geri cekilme
sonrasinda teknik gostergeler halen zayif konumda. Din de belirttigimiz gibi bu
zayiflama ancak 59.500 seviyesinin zerine geri donilmesiyle giderilebilir. Bu seviye
altinda kalindigr siirece satis baskisinin giderek giiclenmesi beklenebilir ki bu
durumda da onemli destek olarak belirttigimiz 58.000 seviyesinin asagl kirilmasi
mimkin olacaktir. Son yorumumuzda da belirttigimiz Uzere biz su an icin
bulundugumuz seviyelerin asagi kirilmasini beklemiyoruz. Kisa vadeli grafikler dinki
tepkinin devamina isaret ediyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Tiirk Telekom - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 3C11'de 360mn TL net kar
acikladi. Biz 382mn TL beklerken piyasa konsensisid 39Tmn TL idi. 3C11 net kar yillik
bazda %52 daraldi. 2011/09 net kar yillik bazda %22 daralmayla 1,474mn TL olarak
gerceklesti. 3C11 ciro yillik bazda %13 blyimeyle 3.066mn TL olarak gerceklesti.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Basinda yer alan haberlere gére Qatar Ulusal
Bankasi (QNB), Denizbank - NOTR; Oneri Yok - hisseleri satin almak icin Dexia
Participation Belgique SA ile gériismelere basladi. Daha énceden Rus Sberbank’in da
Denizbank’a ilgi duydugu aciklanmisti. Basinda yer alan haberlere gére Denizbank'in
fiyatinin 4 ile 6 milyar dolar arasinda olabilecegi belirtiliyor. Hissenin dinki kapanis
fiyati da 5.8 milyar dolar sveiyesindeydi ve cari F/DD orani 2,7 seviyesine isaret
ediyordu. S6z konusu carpan buylk bankalarin 1,7 seviyesinde olan ortalamasinin
Uzerinde. 2006 yilinda Dexia Denizbank't 3,2 milyar dolar fiyattan satin almisti.
Dexia'nin cagri ile islem goren hisseler toplamasi sonucu bankada halka aciklik orani
%0,15 gibi cok duslk bir seviyede bulunuyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Euro bélgesi kurtarma fonunun giiclendirilmesi konusunda ilerleme
kaydedildigi yéniindeki haberin alimlari desteklemesiyle diin yikseldi. Ug biiyiik
endeks de, Almanya ve Fransa'nin kurtarma fonunun 2 trilyon euroya ylkseltilmesi
konusunda anlasmaya vardigi haberiyle sert ylkselise gecti.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 71.200 seviyesinin destek
70.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 72.500 seviyesi diren¢ 73.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8500 seviyesinin destek
1,8430 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8630 seviyesi diren¢ 1,8720 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.5 1.5 -16.6
iIMKB-30 0.6 2.1 -19.8
Mali Endeks 0.6 1.9 -21.6
Sinai Endeks 0.4 2.5 -0.6
Hizmetler Endeksi 0.4 -1.0 -14.4
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 436,479
Bankalar Piyasa Degeri 153,530
Holdingler Piyasa Degeri 58,625

Sanayi + Diger P. Degeri 224,324

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,342

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Tekstilbank 8.2 6.2
Goltas Cimento 7.0 23.8
Gozde Y.0. 4.8 31.4
Eregli Demir Celik 4.2 18.4
Sekerbank 4.1 1.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Dogan Yayin Holding -4.2 18.6
Galatasaray -3.7 13.5
Hurriyet Gazetecilik -3.2 1.6
Mondi Tire Kutsan -2.6 5.0

ipek Dogal Enerji -1.7 25
Garanti Bankasi 0.6 278.5
Bizim Toptan Satis 0.6 671

T. Vakiflar Bankasi -0.3 43.9

Yapi Ve Kredi Bankasi -0.8 42.3
Emlak G.M.Y.O. 0.4 40.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 71.875 0,60 200.861
XU30 Aralik 11 72.300 0,49 2.101
USD Ekim 11 1,8625 -0,40 126.161
USD Aralik 11 1,8805 -0,27 8.143
Euro Ekim 11 2,547 -0,93 6.543
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 175.232 -2.050
USD Ekim 11 97.477 -5.026

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_191011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_181011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi szlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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