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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

1 Aralik 2011

Fed’den piyasalara yeni bir can simidi...

e Fed, ingiliz Merkez Bankasi, isvicre Merkez Bankasi ve Japon Merkez
Bankasinin aralarinda oldugu ©dnemli merkez bankalari piyasada dolar
likiditesini artirmak icin swap operasyonlarini 50 baz puan daha diisiik bir
orandan saglayacak. Dolar swap’'lar en az Subat 2013’e kadar saglanacak; merkez
bankalari ayrica kendi aralarinda gecici olarak iki tarafli likidite swap anlasmalari

yapti.

e Cin Merkez Bankasi zorunlu karsilik oranlarini 5 Aralik’tan itibaren gecerli
olmak iizere 50 baz puan indirdi. Boylece kredi blyimesine yonelik getirilen
sinirlamalar bir miktar hafifletilmis olacak. Oniimiizdeki aylarda ZK'larda indirimin
devam etmesi bekleniyor. Son yapilan politika degisikligi son donemde yavaslama
sinyali vermeye baslayan ekonomik faaliyetlere destek verecek. Imalat
sektortndeki gliveni gosteren PMI endeksi Kasim'da 50'nin altina gerileyerek
2009'un ilk ceyreginden beri ilk defa imalat sektorinde kiicllme olabileceginin
sinyalini verdi.

e Euro Bdlgesi Ekim ayi issizlik orani ile Kasim ayil dncii enflasyon verileri
aciklandi. Manset enflasyon %3 ile son lc¢ aydir ayni seviyede gerceklesirken, oran
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB]J fiyat istikrari icin belirledigi enflasyon hedefinin
(%2) Uzerinde kalmaya devam etti. issizlik orani da %10,3 ile Haziran 1998'den bu
yana en yiksek seviyesine ulastl.

e Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan indirerek %11’e cekti.
Bilylme endiselerine odaklanan Merkez Bankasi Agustostan beri U¢ defadir
politika faizinde 50 baz puanlik indirimler yapiyor. TUFE, %4,5 +/-%?2 olan hedefin
disinda (Kasim verisi %6,7) ancak yavaslamaya baslamis durumda. Brezilya'nin
2010°da %7,5 buytdukten sonra bu yil %3,1 blylimesi bekleniyor.

e Diin Merkez Bankalarinin koordineli kararinin ardindan varlik fiyatlarinda ve
Euro’da hizli deger kazanglari yasandi: EUR/USD 1,33’iin altindan 1,3534’e kadar
yiikseldi. Parite, bu sabah ise bir miktar gerileyerek 1,3450'den islem goruyor.

e Dolarin deger kaybetmesi, emtia fiyatlarinda genel bir yiikselise sebep olurken,
giinii bakir %5,5, giimiis %2,8 ve altin %1,7 oraninda artislarla tamamladilar.
Onceki 3 gun art arda yukselmis olan WTI petrolde ise yikselis %0,6 ile daha sinirli
olurken, fiyat 100,4 $ ile son 5 ayda ikinci defa 100 $'in Uzerinde kapanis
gerceklestirdi.

e Diin Merkez Bankalarinin koordineli kararinin ve Cin’de zorunlu karsilik
oraninin diisiirilmesinin ardindan, piyasalarda en belirgin hareket hisse
senetlerinde goriildii: ABD’nin Dow Jones endeksi %4,2 ile 2011 yilinin en biiyiik
giinliik yiikselisini kaydetti. J® Morgan, Caterpillar ve General Electric gibi onde
gelen hisseler %6,5 ve Uzerinde deger kazandilar.

e Avrupa borsalarinda DAX %5, CAC-40 %4,2 ve FTSE-100 %3,2 yiikselirken, son
haftalarda hizli gerilemis olan italya ve ispanya borsalari da sirasiyla %4,4 ve
%4 oraninda primle kapandilar. Deutcshe Bank (%6,2], Lloyds (%7,1), BHP Billiton
(%6,2) ve BP (%5) kazanclariyla 6ne cikan hisseler oldular.

e iMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumlu havanin etkisiyle diin %4,7
degerlenirken, boylece son 4 giinde %10 yiikselmis oldu. Biiyik banka hisseleri
%5 ve uzeri yukselisler kaydederken, Tupras (%9,8] ve Emlak GYO (%5)
hisselerindeki alimlar dikkat cekti.

e Asya borsalarinda diin genel olarak saticili bir seyir izlendikten sonra bu sabah
ise hizli yiikselisler gorililyor: Sangay endeksi %2,5 ve Hang Seng %5,5 oraninda
primle islem goriyorlar.

e Tiirkiye'de dis ticaret Ekim’'de 8,0 milyar $ acik verdi. Ocak-Ekim'de dis ticaret
acigr 90,2 milyar $'a ulast. ihracat Ekim ayinda %9 artarak 12 milyar $, ithalat ise
%15 artisla 20 milyar $ oldu. Enerji disi ithalatin yillik bazda artis hizi i¢ talepteki
yavaslamaya bagli olarak Ekim’'de %9%a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak Ekim ayinda aylik bazda ihracat artisi ithalatin Uzerinde
gerceklesti: ihracat aylik %2,2 artarken, ithalat ise %5,4 ile azalis gosterdi.

e Hazine Aralik 2011-Subat 2012 i¢ bor¢lanma stratejisini de a¢ikladi: Hazine (¢
aylik donemde toplam 35,1 milyar TL ic borc ddemesine karsilik 35,0 milyar TL i¢
borclanma planliyor. Aralik'ta 1,1 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirilecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tlrkiye Dis Ticaret Dengesi

(Ekim, milyar $) -10.4 -8.0 8.3
Euro Bolgesi Issizlik (Ekim, 10,2 10,3 10,2

%)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 50.8 515
(Kasim)

ABD issizlik Maasi Basvurulari
(haftalik bin kisi)

Para Piyasalari

2010 30/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

393 390

$/TL 1,6367 1.8274 -1.2 18.9
€/$ 1,3377 1.3438 0.8 05
$/Yen 81,15  77.59 -0.3 bk

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 29/11 30/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,87 10,78
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,53 0,53
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 30/11 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100.4 0.6 9.8
Petrol (Brent) 94,75 110.5 -0.3 16.6
Altin ($/ons) 14195  1745.1 1.7 22.9
Gumus ($/ons) 30,86 32.8 2.8 6.3
Platin ($/ons) 1767,5 1553.2 1.4 -12.1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 30/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 54,518 4.7 -17.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,247 4.3 -0.8
Dow Jones 11,578 12,046 4.2 4.0

FTSE 5,900 5,505 3.2 -6.7
DAX 6,914 6,089 5.0 -11.9
SMI 6,436 5,652 2.2 -12.2
Nikkei 225 8,755 8,435 -0.5 -16.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 928 2.1 -19.4
MSCI BRIC 356 274 2.0 -23.1
Sangay 2,808 2,333 -3.3 -14.1
Bovespa 69,305 56,875 2.8 -17.9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa Merkez Bankasi'nin piyasalara dolar likiditesi saglamak iizere bes
merkez bankasiyla anlastigini duyurmasi ve Cin Merkez Bankasi'nin zorunlu
karsilik oranlarinda indirime gitmesi diin piyasalarda ralli yasanmasinda etkili
oldu. iIMKB de bu paralelde bankalar énciiliigiinde yiikselisteydi. Hareketin bugiin
de azalan bir ivmevle devamini beklivoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks giin basinda yasanan sinirli geri ¢ekilme sonrasinda gelen alimlarla giin
boyu yukari alim agirlikliydi. Kapanis 54.518 seviyesinde gerceklesti. 53.500/650
bandinda yasanacak tutunmanin yikselisin devamini saglayacagini din de
belirtmistik. Endeks glin icerisinde bu bantta yasanan geri ¢cekilme sonrasinda daha
guclu alimlarla yukari yonlu hareket gerceklestirdi. Yasanan yukari hareketin bir ayin
Uzerinde bir zamanin en gucli islem hacmiyle de desteklendigini belirtmemiz
mimkin. Bu paralelde de ylkselisin devaminin gelebilecegini belirtebiliriz. Endekste
55.000/800 bandinin yeni hedef oldugunu séylemek mumkin. 52.500-53.100 bandi
korundugu surece yukselis yonlu ¢abanin devami beklenebilir. Ayrintilar ve devami
icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Defy'nin hisse devrini diin gerceklestiren Arcelik NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -
Guney Afrika Rand’inin Amerikan Dolari karsisinda zayiflamasi sonucu hisse bedelini
55 milyon ABD Dolari daha az ddedi.

o Akfen Holding Holding NOTR; Oneri Yok - Autostrade Per I'ltalia S.P.A., Dogus
Holding ve Makyol insaat ile 30 Kasim'da Ortak Girisim Sézlesmesi imzaladigini
duyurdu. Bu ortak girisim grubunda (OGG) tim katiimcilarin paylari esittir. Bu ortak
girisim grubu Tirkiye'deki otoyol ve kopriilerin tek paket halinde, fiili teslim tarihinden
itibaren 25 yil siire ile "Isletme Haklarinin Verilmesi” yontemi ile dzellestirilmesine
dair ihaleye katilmak icin kurulmustur.

o Elektrik Dagitim Ozellestirmelerinde yine siire uzatimi geldi. Gazetelerde yer alan
haberlere gore Ozellestirme Idaresi Baskanligi (0IB), Akdeniz, istanbul Anadolu Yakas:
[AYEDAS) ve Toroslar Elektrik Dagitim Sirketleri ihalesini kazanan EMKAT, Enerjiisa ve
Turkerler'e 29 Subat 2012 tarihine kadar ek sire verdi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din ABD ve Avrupa’da buylk bankalardaki kredi notu indirimleri ile gline karamsar
bir baslangic yapan global piyasalarda sahneyi merkez bankalari aldi. Once lokal
piyasada beklenenden olumlu gelen dis ticaret rakamlarina TCMB'nin de destek
veren actklamalari eklenince olumlu bir ayrisma yasanirken. Cin MB'nin zorunlu
karsiliklarda indirime gitmesi ve Merkez Bankalarinin koordineli kararinin ardindan
varlik fiyatlarinda ve Euro'da hizli deder kazanclari yasandi

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.600 seviyesinin destek
64.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 67.100 seviyesi diren¢ 67.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8320 seviyesinin destek
1,8250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8490 seviyesi diren¢ 1,8560 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik
IMKB-100 4.7 -b.b -16.6
IMKB-30 4.9 -4.6 -19.8
Mali Endeks 5.2 -5.6 -24.2
Sinai Endeks 4.6 -4.2 2.8
Hizmetler Endeksi 2.3 -3.9 -13.2

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 404,158
Bankalar Piyasa Degeri 133,499
Holdingler Piyasa Degeri 54,482
Sanayi + Diger P. Degeri 216,177
iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,231

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

istem H. (mnTL)

Gibre Fabrikalari 1.2 2.1
Gozde Girisim 1.1 10.2
Tav Havalimanlari 9.8 5.4
Global Yatirim Holding 9.8 1.5
Tlpras 9.8 38.2

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Metro Holding -2.2 6.1
Fenerbahce -1.6 7.8
Banvit -1.0 1.3
Koza Anadolu Metal 0.1 22.6
Bim Birlesik Magazalar 0.5 19.6

En Yiiksek Hacimler

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 5.0 423.4
Bizim Toptan Satis 5.3 115.4
T. Vakiflar Bankasi 6.3 96.2
Emlak G.M.Y.O. 4.9 94.0
Koza Altin isletmeleri 3.0 67.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 66,225 4,91 287.587
XU30 Subat 12 66,850 4,86 2.166
USD Aralik 11 1,8395 -1,23 91.207
USD Subat 12 1,8625 -1,38 5.239
Euro Aralik 11 2,795 -0,22 2.941

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Aralik 11

184.039

2.899

USD Aralik 11

89.047

-5.785

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_011211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_301111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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