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Dis ticaret aciginda artis siiriiyor...

Temmuz'da dis ticaret acigi 6,4 milyar dolar ile 5,7 milyar dolar olan piyasa
beklentisinin lizerinde gercgeklesti. 12 aylik kiimulatif acik ise Temmuz'da 55,3 milyar
dolara ulasti. Temmuz ayinda dis ticaret aciginin yliksek gerceklesmesinde ithalattaki
yillik %25 ile yuksek artisa (16,0 milyar dolar) karsin; ihracattaki %6 (9,6 milyar dolar)
ile sinirli artis etkili oldu.

Yilin ilk 7 ayinda ithalattaki artis ihracat artisinin iki bucuk kati olup bu durum
blylimenin ic talep kaynakli oldugunu teyit ediyor. Ancak dis talep -ihracat- Euro
Bolgesi'ndeki sorunlar nedeniyle zayif seyrini strdiriyor. Beklentimiz yil sonunda
112-114 milyar $ ihracata karsin, 169-172 milyar $ ithalat olacagi yoninde.

Hazine Eyliil-Kasim donemini kapsayan i¢ bor¢lanma stratejisini agikladi. Buna
gore, Hazine Eylil'de 14,0 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine karsilik 11,4 milyar TL i¢
borclanma gerceklestirmeyi planlamakta. Eylil ayi icin roll over rasyosu: %81. Hazine
Eylil'de toplam 5 adet ihale dizenleyecek. Hazine, Ekim'de ise 7,6 milyar TL i¢ bor¢
6demesine karsilik 6,5 milyar TL i¢ borclanma ve Kasim'da da 17,3 milyar TL i¢ bor¢
ddemesine karsilik 16,3 milyar TL i¢ borclanma gerceklestirecek. Hazine dniimiizdeki
3 aylik donemde toplam 38,9 milyar TL i¢ bor¢c 6demesine karsilik, 34,2 milyar TL i¢
borclanma planlamakta. Gosterge kagitta diin bir miktar satis gorildi ve faiz valorlu
islemlerde glini %8,13'den tamamlad.

ABD’de din tiketici given endeksi Temmuz'daki 51 seviyesinden Agustos'ta 53,5e
yikselerek beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Ancak bu yiikselise ragmen endeks,
son 2 yilin en yiiksek seviyesi olan 62,7'nin (Mayis 2010) altinda bulunuyor. Diin
ayrica ABD’de 20 metropolitan bolgedeki konut fiyatlarini gosteren S&P Case Schiller
endeksinin yilin ikinci ceyreginde mevsimsellikten arindirilmis olarak yillik %2,3 arttigi
aciklandi. Ancak veri geriden geliyor ve fiyatlardaki bu artisin son aylarda konut
satislarinda gorilen sert dislsle birlikte, yerini azalislara birakmis olabilecegi
degerlendiriliyor.

ABD borsalari, diin dalgali bir seyir izledikten sonra giinii yatay seviyelerden
tamamladilar. Verilerin beklentilerden iyi gelmesi endeksleri olumlu etkilerken,
Fed'in son para politikasi kurulunun toplanti tutanaklarinda bazi tyelerin ilave hazine
bonosu alimina karsi ciktiklarinin ortaya ¢ikmasi ise bu olumlu havayr dengeledi. Diin
ABD borsalarinda Morgan Stanley (%1,1) ve JC Penney (%2,5) gibi hisselerdeki alimlar
one ciktr.

Avrupa borsalarinda da genel olarak yatay kapanislar goriildii; endeksler giine
satislarla baslamalarina ragmen ilerleyen saatlerde ABD’'de aciklanan olumlu
makro verilerin etkisiyle toparlandilar. Giini ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %0,5 ve
Almanya'nin DAX endeksi %0,2 gibi oldukca sinirli yikselislerle tamamladilar.

iMKB-100, diin ikinci seansta artan alimlar sonucunda %1,1 deger kazandi. Giiniin
hacimli hisseleri Garanti Bankasi (%1,4), is Bankasi C (%1,8) ve Vakifbank (%1)
olurken, Akcansa (%4,1), Sise Cam (%4,1) ve Tofas Otomotiv (%2,5) gibi sanayi
sirketlerinin hisselerindeki alimlar dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda diin Japonya borsasi %3,6 diisiisiiyle dikkat cekti. Bu dusiste,
ekonomik buyimeye destek olmasi icin aciklanan 10,8 milyar $'Uk mali tesvik
paketinin yetersiz bulunmasi ve ABD borsalarinin Pazartesi gininid disuslerle
kapatmalari etkili oldu. Cin ve Hong Kong borsalari ise %0,5 ve %1 ile daha sinirli
diususler kaydettiler. Asya borsalarinda bu sabah gelen tepki alimlariyla alicili bir seyir
izleniyor.

Yen'de Japon Merkez Bankasi’'nin bor¢lanma programindaki degisikligi
duyurmasina ragmen diin de deger kazanglari goriildii. USD/JPY %0,5 kayipla 84,16
seviyesinden islem gordi. Euro/dolar paritesi sinirli deder artisiyla gund 1,27
seviyesinden tamamlarken $/TL paritesi 1,52'den islem gord.

Petrol fiyatlari diin %3,7 deger kaybederek giinii 71,9 $’dan sonlandirdi. Bu deger
kaybiyla petrol fiyatlari Haziran ayindan bu yana gordigl en disik seviyeye ulasti.
Altin fiyatlar %0,8'lik bir deger artisiyla 1.245 $ seviyesine gelirken, bakir fiyatlari din
%1,52 dusiisle 336 $'a geriledi.

ABD’de tahvil getirileri biyimeye yonelik endiseler ve yatirimcilarin riskten kacinma
edilimlerinin artmasi neticesinde Agustos ayinda disls gosterdiler; 10 yillik tahvil
getirileri Agustos ayinda toplam 44 baz puan azalis gdsterdi ve ay1 %2,47 ile Ocak
2009°dan bu yana en diisiik seviyesinden tamamladi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Dis Ticaret Dengesi
(Temmuz, milyar dolar)
Yurtdisi

Euro Bélgesi issizlik Orani
(Temmuz, %)

ABD FED Toplanti
tutanaklari

-5,6 -6,4 -5,7

10,0 10,0 10,0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABVD ISM Imalat Sanayii Endeksi 55 5 53.0
(Agustos)

ABD MBA Mortgage Basvuru 49

Anketi (Haftalik,% degisim)

Para Piyasalari

31/08  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5215 -0,2 -0,7
€/$ 1,2685 0,2 0,5
$/Yen 84,16 -0,5 0,2
GBP/$ 1,5350 -0,7 -0,4
(%) K:SEZIS 27/08 31/08
Gosterge Tahvil 8,87 8.12 8.16

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 31/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 71,9 -9,38
Altin ($/ons) 1.095,7 1.245,7 13,69

Hisse Senedi Piyasalari

2009 31/08 Giinliikk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 59,973 1.06 13.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,049 0.04 -5.9
Dow Jones 10.428 10,015 0.05 -4.0
Nasdaq 2.269 2,114 -0.28 -6.8
FTSE 5.413 5,225 0.45 -3.5
DAX 5.957 5,925 0.22 -0.5
SMI 6.546 6,181 -0.39 -5.6
Nikkei 225 10.546 8,824 -3.55 -16.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 970 -0.23 -2.0
MSCI BRIC 332 313 0.18 -6.0
Sangay 3,277 2,639 -0.52 -19.5
Bovespa 68,588 65,145 1.38 -5.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.1 0.2 28.8

iIMKB-30 1.1 -0.1 28.6
e Bugiin icin endekste alicili bir seyir bekliyoruz. 60.500 test edilebilir. Endeks -
Agustos ayini arti bolgede global piyasalarin tzerinde bir getiriyle tamamladi. Fakat bu Mali Endeks 1.2 -1.8 28.9
asamadan sonra ylkselis sinirli kalabilir. Zira PPK toplantisi ekonomide yavaslamaya Sinai Endeks 0.9 2.4 31.6
isaret ederken Ekim ve Kasim ayinda halka arzlarda artis bekleniyor. Hizmetler Endeksi 06 48 274
Teknik Gériinim: e L

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 276,355
e Diinkii yorumumuzda yukari yonlii hareketin devamini bekledigimizi belirtmistik. - -
Endeks beklentilerimiz paralelinde yiikselisini siirdirerek 60.000 seviyesine yakin Bankalar Piyasa Degeri 108,766
kapanis gereklestirdi. Teknik anlamda iyimserligin devamindan bahsetmemiz Holdingler Piyasa Degeri 36,741
mimkin. Agirlikli ortalama son ¢ ginlik kapanislarin tzerinde. Bu da iyimserligi 5 i+ Diger P. Dederi 130 848
kuvvetlendiren ana etken. Kisa vadede yeni al sinyalleri geldigini soylemek mimkdin. -anay|-+ 'ger 7. egen 30,
60.300/500 ilk hedef olarak belirtilebilir. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,953

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.01%

Destek seviyeleri 58.500-58.150-58.000-57.800
Direng seviyeleri 60.000/300-60.500/800-61.000. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Radikal Gazetesi 1 Eyldl tarihinden
itibaren Hurriyet tarafindan vyayinlanmaya baslanacak. Hdurriyet, Radikal ve
Referans’in birlestirilmesi sonrasinda yeni lansmani Ekim basinda planliyor.
Hirriyet, halihazirda Referans’in sahibi ve 1 Temmuz tarihinde de Radikal gazetesini
5.Tmn TL + KDV'ye satin almisti.

e Bagfas - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Hirvatistan'a ihrac edilmek tzere 1,1
milyon dolar tutarinda DAP siparisi aldi.

e Anadolu Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri -, Temmuz 2010'da 103
milyonluk hayat-disi prim dretimiyle, yilin ilk yedi ayindaki prim retimini yillik
%15'lik artisla 814 milyon TL'ye tasidi. 2010'nun tamami icin %8 olan prim dretim
tahminimizi yukari yonli revize etmeyi planliyoruz. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam.
Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Endeks sozlesmelerinde gecen haftaki seyir ve pozitif ayrisma stlireci bu hafta da
etkin olmayi din itibariyle strdirdd. 30 Agustos tatili nedeniyle ara verilen islem
glntnde yurt disi piyasalarda olusan yukari ve asagl olmak Uzere iki yonli
hareketin sadece yukari yonu dinki islemlerde yerel piyasalara yansirken, kritik
gecis bdlgesi olarak belirttigimiz 75.000 seviyesinin Uzerinde ikinci glin yasanan
kapanisi onemli gormekteyiz.

e XU30 Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.700 seviyesinin destek
75.000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 76.400 seviyesi direnc 77.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,531 seviyesinin destek
1,525 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,545 seviyesi diren¢ 1,55 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Coca Cola Icecek 6.0 0.7
Ihlas Holding 5.8 22.4
Galatasaray 5.6 3.9
Aselsan 4.9 10.8
Marti Otel 4.9 4.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Finans Fin. Kir. -3.3 0.6
Ege Seramik -2.0 8.9
Vestel -1.7 1.8
Tav Havalimanlari -1.5 15.2
Otokar -1.3 0.8

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.4 154.2
Is Bankasi (C) 1.8 74.9
T. Vakiflar Bankasi 1.0 59.6
Yapi Ve Kredi Bankasi 0.9 37.2
Turkcell 0.5 35.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 10 76,050 0,40 141.581
XU30 Aralik 10 76,300 0,46 589
USD Ekim 10 1,539 -0,03 21.223
USD Aralik 10 1,554 -0,19 2.204
Euro Ekim 10 1,9535 -0,26 239
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 10 154.731 31.874
USD Ekim 10 31.592 7.294

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BOYNR-100811-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_010910.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_310810.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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