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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

1 Kasim 2011

Diin risk alma istahi azalirken, euro ve borsalar deger kaybetti...

e Hazine 2011 gerceklesmeleri ile 2012 finansman programini acikladi. Hazine 2012
yilinda toplam (i¢ ve dig] 141 milyar TL bor¢ ddeyecek. Bu tutarin 122 milyar TL'si ic
bor¢, 19,1 milyar TL'si dis bor¢ servisi. Finansman tarafinda ise 102 milyar TL ic
borclanma, 9,5 milyar TL dis borclanma hedefleniyor. i¢ borg¢ gevirme orani, 2011’e
gore yaklasik 3 puan diiserek %83,5 olmasi bekleniyor.2010°da bu oran %89,3 idi.

e Kamu borclanma gereksinimindeki olumlu seyir devam ediyor. Hazine'nin toplam
ic+dis bor¢ servisinin 2010-2012(T) doneminde 54 milyar TL azalacagi goriliyor
(yaklasik %30 gerileme). Bu azalmada i¢ bor¢ servisindeki disis etkili oluyor. Ayni
dénemde i¢ borclanmadaki azalma ise %36. 2012 yilinda da vadeler uzamaya devam
edecek. 1 yil icinde vadesi gelecek ve faizi yenilenecek borclarin payinin azaltilmasi
hedefleniyor. TL cinsi bor¢clanmada sabit faizli enstrimanlara agirlik verilecek. 2, 5
ve10 yil vadeli sabit kuponlu senetlerin diizenli olarak ihraci dngériliyor.

e Hazine diin ayrica Kasim 2011-0cak 2012 i¢ borclanma stratejisini de acikladi. Buna
gore Hazine U¢ aylik dénemde toplam 32,3 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine karsilik 29,2
milyar TL i¢c bor¢clanma planliyor. Hazine Kasim ayinda 13,4 milyar TL i¢ borg
6demesine karsilik 12,2 milyar TL i¢ borclanma gerceklestirecek olup, roll-over
rasyosu: %91. Hazine, 2 yil vadeli sabit kuponlu “gdsterge tahvilleri” dizenli olarak her
ay ihrac edecek olup bu uygulamaya Aralik ayinda baslayacak.

e Euro Bdlgesi Eyliil ay issizlik orani ile Ekim ayi 6ncii enflasyon verileri a¢iklandi.
Manset enflasyon Ekim'de %3 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti (beklenti %2,9).
Enflasyon orani son 11 aydir Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECBJ fiyat istikrari icin
belirledigi enflasyon hedefinin (%2] Gzerinde. issizlik orani da %10,2 ile yuksek
gerceklesirken, bu durum isgiicl piyasasinin bozulmaya basladigina isaret ediyor. Son
veriler ECB’den bir faiz indiriminin glindeme gelebilecegine isaret ediyor; bu haftaki
toplantida Aralik ayi icin bir faiz indirimi isareti vermesi beklenebilir.

e Cin’de imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren PMI endeksi Eyliil'de gordiigii
49,9 seviyesinin ardindan Ekim'de 51,0'a yiikseldi. Bu durum ekonomik
faaliyetlerde Haziran’dan beri ilk defa diizelme yasandigini ortaya koydu. Buna
ragmen endeks uzun dénem ortalamasi olan 52,1'in asagisinda bulunuyor.

e Japon Merkez Bankasinin (BoJ) diinkii miidahalesinin ardindan yende deger
kayiplari gériildii: Dolar/yen %3,1 (78,1), euro/yen %1 (108) deder kazandi. Euro
Bolgesi kurtarma planina iliskin belirsizlikler euro/dolar paritesinin %2,1 ile son 1
haftanin en distk kapanisi gerceklestirmesine neden oldu (1,39). Euro/dolar
paritesindeki seyir diin dolar/TL'nin %1,5 ylikselmesini sagladi (1,77).

e Petrol fiyatlarinda diin yatay bir seyir gériildii: WTI 93,2 $, brent 110 $. Dolarda
yasanan yikselis dederli metallerde gerilemelere yol acti: Altin %1,7 (1.713 $), gimis
%3,3 (34,1 $) deger kaybetti.

o italya’da 10 yillik tahvil getirileri %6,13e yiikselirken, Almanya'nin benzer vadedeki
tahvil getirisi ile arasindaki faiz farki da 408 baz puana ulast. italya'da getiriler en son
Adustos basinda bu seviyeleri gormiistu.

e Diin Euro bdlgesine iliskin endiseler ve ABD’de MF Global Holdings isimli araci
kurumun Avrupa’daki pozisyonlarindan yazdigi zararlar nedeniyle iflasini istemesi
sonrasinda borsalarda satislar goriildii. ABD'nin S&P 500 endeksi finans hisseleri
onculuginde %2,5 geriledi. Endeks, bu kayba ragmen Ekim ayini %11 yikselisle
tamamlamis oldu.

e Avrupa borsalarinda DAX ve CAC-40 endekslerinin her ikisi de %3,2 oraninda
gerilerken, italyan borsasi ise %3,8 ile daha fazla deger kaybetti. Fransiz bankasi
BNP Paribas %9,6, italyan bankasi UniCredit %5,7 oraninda geriledi.

o IMKB-100, haftaya yurtdisi borsalardaki negatif havanin etkisiyle %1,7 diisiisle
basladi. Halkbank (%-3,5), Is Bankasi C (%-2,6) ve Emlak GYO (%-2,8) deger
kayiplariyla éne ¢ikan hacimli hisseler oldular.

e Asya borsalarinda diin kaydedilen sinirli diisiislerin ardindan bu sabah hem ABD ve
Avrupa borsalarinin negatif kapanislarinin etkisiyle Nikkei 225 ve Hang Seng
endeksleri %2’ye yakin diisiisle islem goriiyor.
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Para Piyasalari

2010 31/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7697 1,5 15,2
€/$% 1,3377 1,3856 -2,1 3,6
$/Yen 81,15 78,14 3,1 -3,7
(%) Kazgggls 28/10  31/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,76 9,75
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,43 0,43
Euribor (3 aylik) 0,94 1,53 1,53

Emtia Piyasalari

2010 31/10 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 93,2 -0,1 2,0
Petrol (Brent) 94,75 109,6 -0,3 15,6
Altin ($/ons) 14195 1713,3 -1,7 20,7
Giimiis ($/ons] 30,86 34,2 -3,3 10,7
Platin ($/ons) 1767,5 1597,0 -2,8 -9,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 31/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,061 -1.7 -15.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,253 -2.5 -0.3
Dow Jones 11,578 11,955 -2.3 3.3

Nasdaq 2,653 2,684 -1.9 1.2

FTSE 5,900 5,544 -2.8 -6.0
DAX 6,914 6,141 -3.2 -11.2
SMI 6,436 5,731 -2.1 -11.0
Nikkei 225 10,229 8,988 -0.7 =121
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 995 -1.5 -13.6
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,468 -0.2 -11.9
Bovespa 69,305 58,338 -2.0 -15.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.7 -6.1 -18.5
iIMKB-30 -2.1 -7.8 -22.2

e Avrupali liderlerin bor¢ krizine ¢6ziim icin finansman saglama konusunda -

anlasmaya varmakta zorlanacagi endiseleriyle piyasalar diin kiiresel capta Mali Endeks -2.1 -104 “254

saticiliydi. IMKB’de de yurt disi piyasalar paralelinde satislar hakimdi. 57.100- Sinai Endeks -1.2 1.9 1.9

55.300 bandinin alt sinirina dogru hareket yasanabilir. Hizmetler Endeksi 13 01 143

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

e Giin basindan itibaren saticili seyreden endeks 56.061 seviyesinde kapanis iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 419,532
gercgklesﬂtlrdl. Bir stredir bellrttlgvlmlz“glt?ll enfi.e.kste zayif teknik goriindm korunuyor. Bankalar Piyasa Degeri 137.950
Teknik gostergelerde halen asagl yonli egilim mevcut. Son yorumumuzda da

belirttigimiz gibi kisa vadeli iyimserlik icin dahi 57.500 seviyesinin asilmasi gerekiyor. Holdingler Piyasa Degeri 56,838
Aksi halde satis baskisinin devami beklenebilir ki bu durumda da ilk asamada Sanavi + Dider P. Dederi 224 745
55.000/300 bandinin yeniden gindeme gelmesi olasi. 21 ginlik agirlikli ortalama - y- J €9 !
altindaki hareketin devam ediyor olmasi da zayif seyre isaret. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,270
Destek seviyeleri 56.000-55.500-55.300-55.000 iMKB Ort. Halka Aciklik 25.10%

Direng seviyeleri 57.200/500-58.000/500-59.300

Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Fenerbahce 10.3 9.5
L . Dogan Holding 8.3 37.3

e Tofas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11'de TL13Tmn net kar acikladi -

(3C10: TL73mn). Sirketin boylece 2011/9 kari TL343mn olarak gerceklesti (2010/9: Besiktas Futbol Yat. 6.9 20.1

TL265mn). Aciklanan kar bizim beklentimiz olan TL98mn ve Cnbc-e ortalama Trabzonspor 5.8 9.6

beklentisi olan TL90mn'un oldukca Uzerinde gerceklesti. Kardaki sapisimizin ana -

nedenleri beklentimizden oldukca kuwvetli gelen operasyonel marjlar ve Menderes Tekstil 4.9 7.2

beklentimizden disiik gelen efektif vergi orani. Sirketle ilgili Endeksin Uzerinde Getiri
notumuz suruyor.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Sinpas G.M.Y.O. -5.2 7.4
e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11 sonuclarini bugiin aciklamasini - - i
bekliyoruz. Banka icin Uclncl ceyrek net kar tahminimiz 470 milyon TL dizeyinde Eregli Demir Celik 5.2 10.4
(dokuz aylik kar beklentisi 1.507 milyon TL), piyasa beklentisi ise 465 milyon TL Tirk Traktor -4.1 3.4
diizeyinde bulunuyor. Tofas Otomobil Fab. -3.9 2.7
o Petkim OLUMSUZ; Oneri Yok - ticlincii ceyrek finansal sonuclarini aciklad. Yapilan Gozde Y.0. -3.7 5.6

aciklamaya gére, Petkim Uglinci ceyrekte beklentilerin altinda (CNBC-e konsensus
beklentisi 62 milyon TLJ 35 milyon TL kar acikladi. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.9 216.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Halk Bankasi -3.5 62.3

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Bizim Toptan Satis -2.6 48.5

Holding, Garanti, Halkbank, Is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Dogan Holding 8.3 37.3
Turk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.

urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Konya Cimento 0.9 365

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, ABD’li araci kurum MF Global Holdings'in iflas korumasina XU30 Aralik 11 68.350 -2,11 116.242
basvurmasi ve Euro Bolgesi bor¢ krizine iliskin yeni endiselerin finans hisselerinde
kayiplara neden olmasiyla diin distl. Asya borsalari, euro bolgesi bor¢ krizinin XU30 Subat 11 68.750 -2,31 424
coziiminde yavas ilerleme saglandigina dair endiselerin yeniden gindeme gelmesi USD Aralik 11 1,784 0,51 58.271
ile dusti. USD Subat 11 1,808 0,64 240

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.800 seviyesinin destek Euro Aralik 11 2,488 0,96 3641

67.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.000 seviyesi direnc 69.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7750 seviyesinin destek
1,7700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7900 seviyesi diren¢ 1,7970 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
166.379 28.307

USD Aralik 11

71.256 22.220

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_011111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_311011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliinda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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