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TCMB’nin 2012 yilsonu enflasyon tahmini %é,5...

TCMB diin 2012'nin ilk Enflasyon Raporu’nu acikladi. TCMB'ye gore kiresel risk
istahinda bir iyilesme sermaye akimlarini giclendirebilir; bunun sonucunda TL'nin
degerlenmesiyle enflasyon kendiliginden diserek hedefle uygun hale gelebilir. Ancak
%5 yillk enflasyon hedefine ulasmak 2012 sonu yerine 2013 ortalarinda mimkin
goriniyor. TCMB enflasyonu 2012 sonunda %6,5, 2013 sonunda ise %5,1 olarak
goruyor. Siki para politikasi devam edecek.

Aralik’ta dis ticaret acigi 8,1 milyar $ olurken, 2011 yilinin tamaminda acik 105,9
milyar $’a ulasti. 2011 yilinda ihracat ve ithalat sirasiyla 135 milyar $ ve 241 milyar $
oldu. Enerji ithalati ise 54 milyar $'a yukselirken, enerji kaynakli dis ticaret acigi ise
47,6 milyar $'a ulasti (dis ticaret aciginin %45'ine tekabul ediyor).

Avrupa Zirvesi’nin sonuglari Gek Cumbhuriyeti ve ingiltere disindaki Avrupa Birligi
ilkelerinde denk biitce kurali otomatik yaptirim ve daha siki denetim yoluyla mali
disiplini gliclendirmeyi amacliyor. Mart basinda imzalanmasi beklenen ve bir yil
icinde tye Ulkelerin anayasalari veya benzeri seviyede cnaylanacak olan yeni anlasma
yapisal bitce aciginin azami milli gelirin %0,5 ile sinirlandirilmasini iceriyor. Bu da
zaten ekonomik durgunluk icinde olan iilkelerde de onemli olglide mali
sikilastirmaya tekabiil edecek.

Aralik’ta Euro Bdlgesi'nde issizlik orani %10,4 ile euro’nun tarihindeki en yiiksek
seviyesine ulasti. Bolgedeki issizlik orani son 8 aydir artista. Euro Bolgesi liyeleri
arasinda issizlik oranlarindaki farklar, bazi iiye ekonomilerinin digerlerine gdre
daha saglikli oldugunun altini ¢iziyor. Almanya'da issizlik orani 1991'den beri en
diisiik seviye olan %6,7'ye gerilerken ispanya ve Yunanistan'da sirasiyla %22,9 ve
%19,2'ye tirmandi. Euro bolgesinde iktisadi faaliyetin hizi issizligin azalmasini
saglayabilecek kadar yliksek degil. Pazartesi glini AB liderler toplantisindan cikan
kararlardan bir tanesi AB fonlarinin bir kismini istihdami desteklemek icin kullanilmasi
oldu.

ABD borsalari yatay seyrini diin de siirdiiriirken, endeksler onemli bir degisiklik
gostermedi. Enerji sirketi Exxon Mobil'in 4. ceyrek satislarinin 121,6 milyar $ ile
beklentilerin altin kalmasi sonucunda hisseleri %2,1 geriledi. Diger taraftan, Goldman
Sachs ve Morgan Stanley gibi bankacilik hisselerinin %1,5 ve Uzerinde kazanclari,
endeksleri dengeledi.

Avrupa borsalarinda Pazartesi giinliik satislarin ardindan diin Avrupa Zirvesi
sonuclarinin olumlu karsilanmasinin da etkisiyle bir miktar toparlanma gorildii.
Fransa ve ltalya'da gosterge endeksler sirasiyla %1 ve %0,5 oraninda yiikselirken,
ingiltere ve Almanya borsalari ise oldukca sinirli yiikselisler kaydettiler. Son giinlerde
bor¢ yeniden yapilandirmasina iliskin haber akisiyla dalgalanan Yunanistan borsasi din
%6,1 oraninda deger kazand.

iMKB-100, Pazartesi giinkii pozitif ayrismasinin ardindan diin 200 giinliik hareketli
ortalamasindan gelen satislar sonucunda %1,1 oraninda geriledi.

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 ve Sangay endeksleri yatay seyrettiler. Bolge
borsalarinda bu sabah ise Japonya ve G. Kore'de yatay seyir devam ederken, Cin’in
Sangay ve Hindistan'in Sensex endekslerinde %1'e yaklasan disusler yasaniyor. Son
donemde Asya bolgesinin dnemli ticaret ortagi ABD'de makro veriler diizelme
gosterirken, Asya’daki verilerin zayifliga isaret etmesi (G.Kore ve Japonya sanayi
iiretimi, Tayvan GSYiH gibi), Asya borsalari iizerinde baski yaratiyor.

Yunanistan’a iliskin belirsizligin siirmesi euro/dolar paritesinin liderler zirvesinin
ardindan geldigi 1,32 seviyesinden 1,3082'ye gerilemesini getirirken, dis ticaret
aciginin piyasa tahminlerinin asagisinda kalmasi ve TCMB Baskani Erdem Basci'nin
TL'ye yonelik olumlu aciklamalari ile Dolar/TL %0,6 (1,7761), euro/TL %1 (2,3219)
geriledi.

WTI petrol ABD’den gelen olumsuz verilerin ardindan bir miktar gerileyerek 98,5
$’a geriledi. Brent petrol ise dolardaki deder artisina ragmen iran’a yénelik
endiselerle 111 $’daki yatay seyrini siirdiirdii. Guvenli liman etkisiyle alim géren
degerli metallerden altin aylik %11,1 (1.739 $), glimus ise aylik %19,1 (33,1 $] yukselis
kaydetti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tlrkiye Dis Ticaret Dengesi

(Aralik, milyar dolar) -75 8.1 8.7
Euro Bélgesi issizlik Orani

(Aralik, %) 103 104 104
ABD S&P/Case-Shiller®

Konut Fiy. End.(Kasim, yillk ~ -3,4 -3,7 -3,2

% deg.)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Brezilya Dis Ticaret (Ocak, milyar

3,82
dolar)
ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 53,9 545
(Ocak]

Para Piyasalari

2011 31/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,8840 1,7761  -0,6 -5,7
€/$ 1,3377 1,3082 -0,3 1,1
$/Yen 76,94 76,23  -0,1 -0,9
(%) K::;:us 30/01 31/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 9,55 9,41
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,55 0,54
Euribor (3 aylik) 1,29 1,07 1,06

Emtia Piyasalari

2011 31/01 Giinliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 111,0 0,2 3,4
Altin ($/ons) 1563,8 1739,0 0,5 11,2
Gumus ($/ons) 27,69 33,1 -1,0 19,6
Bakir ($/libre] 343,2 378,8 -0,9 10,4

Hisse Senedi Piyasalari

2011 31/01 Ginliik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 51,267 57,171 -1.1 12.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,312 0.0 4.4
Dow Jones 12,218 12,633 -0.2 3.4
Nasdaq 2,605 2,814 0.1 8.0
FTSE 5,572 5,682 0.2 2.0
DAX 5,898 6,459 0.2 9.3
SMI 5,936 5,970 0.0 0.6
Nikkei 225 8,455 8,803 0.1 4.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 916 1,019 1.3 11.2
MSCI BRIC 268 306 1.4 14.1
Sangay 2.199 2,293 0.3 4.2
Bovespa 56,754 63,072 0.5 1M1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

¢ iIMKB endeksi diin kar realizasyonlariyla diisiisteydi. Yasanan yiikselisin ardindan
gelen diizeltmeyi olagan karsiliyoruz. Su an icin yiikselis trendinin korundugunu
diisiinmeye devam ediyoruz.

Teknik Gorunum:

e Endeks dort giinliik ¢ikisin ardindan kar realizasyonuyla sayilabilecek bir geri
¢ekilmeyle giinii tamamladi. Kapanis 57.171 seviyesinde gerceklesti. Yasanan geri
cekilmenin daha nce de destek olarak belirttigimiz 56.000/500 bandinin da Uzerinde
56.900 seviyesiyle sinirli kalmis olmasini yikselis trendinin devaminin gelebilecegine
yonelik bir sinyal olarak goriyoruz. Yasanan diizeltmeyle saatlik grafiklerde teknik
gostergeler asagi egilime gecmis olsa da glinlik grafikler icin fazla bir olumsuzluktan
bahsedemiyoruz. Belirttigimiz gibi hareketin 57.000 seviyesinde dengelenmesi bize
gore iyimserligin devamina isaret ediyor. Bu seviyelerde yasanacak tutunma ylkselisi
daha saglikli hale getirebilecektir. 56.000/500 altina yasanacak sarkma ise gorinimt
degistirebilir. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Zorlu Eneriji -NOTR; Oneri Yok - Yonetim Kurulu'nun bedelli sermaye yapma karari
aldigini duyurdu. Alinan karara gore, Sirketin sermayesi %77,5 artarak 500 milyon
TL'ye cikacak ve sirkete 218,3 milyon TL nakit girisi olacak.

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Mergermarket haberine
gore, Sirket, Polonyali LOT havayollarini satin almak icin teklifte bulundu. Haberde,
fiyat hakkinda bilgi verilmezken, LOT ile ilgilenen ikinci bir potansiyel alici oldugu
bunun da Air France-KLM olabilecedi belirtiliyor.

e BEDAS'In (istanbul Avrupa yakasi elektrik dagitim sirketi) 6zellestirmesinde
%2’lik teminat yatirma siiresi diin doldu. Gazetelerde cikan haberlere gore, Park
Holding (Park Elektrik'in NOTR: Oneri Yok- %39.65'inin sahibi) 2.496 milyar dolarla
dclncl oldugu BEDAS ihalesinde diin ek sire icin gerekli olan 49 milyon dolarlik ek
teminati yatirmad.

e Tiirk Telekom - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2011 yilsonu mali tablolarin
aclkama tarihini 8 Subattan 14 Subat’a erteledi. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank,
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Tupras, Tirk
Telekom, Turk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global piyasalarda dun fiyatlama Yunanistan'da surdirilen gorismelerde hafta
sonuna dek anlasma saglanacagi beklentisiyle notr gerceklesirken son donemde
global piyasalar ile pozitif ayrisma yasayan lokal piyasada kar realizasyonu geldigi
gorildi. ABD'de aciklanan ve beklentilerin oldukca altinda kalan tlketici gliven
endeksi de dine ait olumsuz gelismelerdendi.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.100 seviyesinin destek
68.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 70.200 seviyesi diren¢ 70.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7840 seviyesinin destek
1,7780 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7960 seviyesi diren¢ 1,8020 seviyesi ise ikincil direng¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -1.1 1.5 -9.7
IMKB-30 -1.4 12.3 -10.7
Mali Endeks -1.7 13.5 -14.2
Sinai Endeks 0.8 8.8 0.5
Hizmetler Endeksi -1.4 7.5 -11.5
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 422,512
Bankalar Piyasa Degeri 136,118
Holdingler Piyasa Degeri 60,397

Sanayi + Diger P. Degeri 225,997

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,005

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Boyner A 4.3
Tupras 4.1 81.5
Goldas Kuyumculuk 3.7 1.6

Net Holding 3.7 2.0
Bizim Toptan 3.7 1.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Arcelik -7.0 7.1
Akbank -4.6 71.5
Menderes Tekstil -4.3 3.6
Trabzonspor -4.0 5.0
BiM -35 8.9

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.0 317.9
is Bankas (C] -2.6 185.3
T. Vakiflar Bankasi -1.4 91.6
Tilpras 4.1 81.5
Yapi Ve Kredi Bankasi -3.5 73.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 69.625 -1,97 202.593
XU30 Nisan 12 69.475 -2,04 2.855
USD Subat 11 1,7850 -1,00 52.534
USD Nisan 12 1,8095 -0,88 2.671
Euro Subat 11 2,3435 -0,93 1.772
XU30 Subat 11 206.226 -5.081
USD Subat 11 117.850 6.204

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_010212.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_310112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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