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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 01 Temmuz 2011

Ekonomi ilk ¢ceyrekte beklentilerin iizerinde biiyidii... Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

e GSYIH 2017in ilk ceyreginde yilk %11,0 ile beklentilerin iizerinde biiyiidii Veriler _ Onceki Aciklanan Beklenti
(beklenti: %9,7). Ozel tiketim ve yatirnm harcamalari blyumede itici giic. 2011 yilinin Tarkiye D!$ Ticaret Acigi 291 -10.1 93
ikinci ceyreginde de benzer trendin devam etmesini bekliyoruz: Oncl gdstergeler dzel [ManS- milyr $)
tiketim harcamalarinda belirgin bir yavaslamanin olmadigina isaret ederken yatirim Tirkiye GSYIH (1C2011, yillik 99 110 97
harcamalari da halen giicli seyrediyor. % deg.) ' ' '

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

o Dis ticaret acigi Mayis'ta 10,1 milyar dolar ile tarihi zirvesine ulasti. ithalat Mayis'ta
yillik %43 artarak ihracat artisinin yaklasik tc kat tzerinde seyretti. Enerji hari¢ dis N (e L S T

ticaret acigi ilk bes ayda 25,9 milyar $'a ulasti. Enerji disl ithalat yillik bazda %41 artti. Veriler Onceki Beklenti
e TCMB Haziran ayi PPK toplantisi tutanaklarinda; Haziran'da islenmemis gida Euro Bb‘olgesi Issizlik Orani 9,9 9,9

Urinlerinin fiyatlarinda belirgin bir dists yasanmasinin beklendigi ve bu cercevede [Mayls,. /O], - —

enflasyonun da enflasyon raporunda ongoérilen seviyelere donecedi ongoriliyor. ABD Michigan Univer. Tiiketici 71,8 72,0

TCMB, BDDK’nin son dénemde aldigi tiiketici kredilerine ydnelik nlemlerin, hizli Gveni Anketi [Haziran)

kredi biiylimesinin kontrol altina alinmasina destek verirken i¢c ve dis talebin ABD,|SM Imalat Sanayi Endeksi 53,5 52,0
dengelenmesine katkida bulunacagini belirtiyor. Ayni 6nlemler zorunlu karsilik (Haziran)

oranlarinda ilave artislara duyulabilecek ihtiyaci da azaltiyor. Cari dengede iyilesmenin Para Piyasalari

ise yilin son ¢eyregdinde olmasi bekleniyor. 2010 30/06 Giinlik 2010 Sonuna

o Tiirkiye briit dis bor¢ stoku, 2011 yili birinci ceyrek sonunda 298,8 milyar dolar oldu. Kapamis _Kapanis _Deg. [%) Gdre Deg. (%)
2010 yili sonunda 06zel sektor borclarinin toplam dis borg stoku icerisindeki payr 193,1 $/TL 1,5367 1,6201 -0,1 5,4
milyar dolar ile % 64,6 ve kamu kesimi bor¢larinin payr 93,5 milyar dolar ile % 31,3'dir. €/$ 13377 1,4498 0.4 8.4

e Yunan parlamentosu diin de 28 milyar euro tutarindaki tasarruf dnlemlerinin $/Yen 8115 8051 03 08
uygulanmasina ydnelik yasay! 155’e karsi 136 oyla kabul etti. Boylece Yunanistan'a

IMF tarafindan 12 milyar euroluk kredi diliminin serbest birakilmasi ve yeni mali Faiz Piyasalari

yardim saglanmasi icin dne sirilen kosullar yerine getirilmis oldu. o 2010
) o o (%) Kapanis 29/06 30/06
e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet enflasyon lizerinde yukari yonlii - .
baskilarin siirdiigiinii ve gelismeleri “giiclii bir ihtiyatla” izlediklerini belirterek Gosterge Faiz (%) 7,08 9,16 9,20

Temmuz'da faiz artis sinyali verdi. Euro Bélgesi'nde enflasyon Haziran ayinda %2,7 ile ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
beklentilerin (2,8) altinda gerceklesti. Ancak ECB'nin %2 olan hedefinin tzerinde.

Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,49
e Euro/dolar paritesi Yunanistan’a iliskin endiselerin hafiflemesi ve Trichet’nin —
aciklamalarinin ardindan gectigimiz Cuma’ya gore %2,2 artis gostererek 1,45°e
kadar yiikseldi. Dunki buyime ve dis ticaret verilerinin ardindan TL'de fazla bir 2010 30/06  Giinluk = 2010 Sonuna
degisiklik gbzlenmezken doviz sepeti (0,5eur+0,5usd] 1,99 seviyesindeki seyrini Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. [%]
sirdurdu. Petrol (WTI) 91,38 94,8 2,0 3,7
e Yunanistan’da en kotii senaryonun gerceklesmemesi, risk algisini bir miktar Petrol (Brent) 94,75 1125 0.1 18,7
iyilestirdi. Bunun sonucunda borsalar yiikselmeye devam ederken, WTI petrolde bir Altin ($/ons) 14195  1499.,6 -0,8 5,6

hafta aradan sonra 95 $ seviyesinin Usti gorildu. Giivenli liman olan altin ve giimiis o
ise giivenli liman talebinin kismen azalmasi sonucunda sirasiyla 1.500 $ ve 34,7 $’'a Gumiis ($/ons) 3086 34,7 -0.3 123
geriledi. Bir diger giivenli liman olarak goriilen ve 6nceki haftalarda %3 iin altina Platin ($/ons) 1767,5 1720,2 0,0 -2,7

l;;::;lgdtierllemls olan ABD 10 yillik tahvil getirisi diin azalan taleple %3,16’ya kadar Hisse Senedl Plyasalar

2010 30/06  Ginliik 2010 Sonuna

e Piyasadaki risk istahinin artmasiyla Yunanistan, Portekiz ve ispanya 10 yiluk _ Kapanis Kapanis Deg. (%] Gére Deg. %)
tahvillerine alim geldi. Tahvillerin getiri oranlari sirasiyla %16,24, %11,24 ve %5,43 Yurtici
oldu. Getirler Yunanistan'da %18'in ve Portekiz'de %12'nin Uzerine kadar yikselmisti. iIMKB-100 66.004 63,269 0.4 -4.5
e ABD’nin S&P 500 endeksi %1 yiikselisle tamamladi. Endeks, son dért giinde %4,1 Gelismis Ulkelerin Borsalari
deder kazanarak Eylil ayindan bu yana en iyi. d'd.r_t gunlik performansi sergilemis S&P 500 1.258 1,321 1.0 5.0
durumda. Avrupa borsalarinda da alicili seyir siirerken, FTSE-100 %1,5 ve DAX
%1,1 oraninda degerlendi. Yunanistan borsasi ise %1,1 yiikseldi. Dow Jones 11.578 12,414 1.2 7.2
e IMKB-100, %0,4 ile daha simirli bir yiikselis gdsterdi. is Bankasi C (%2,3), Migros Nasdag 2.653 2,774 12 4.5
(%4,7), Netas (%7,4) ve Otokar (%4,6) deger kazanclariyla 6ne ¢ikan hisseler olurken, FTSE 5.900 5,946 1.5 0.8
Turkcell [0/0—.2.,2]"his"se.l.erjn€i.e ise diusus g"'Or'uldU. Asya borsalarinda Sangay end_eksi DAX 6.914 7376 11 5.5
Carsamba giinkii diisiisiiniin ardindan diin %1,1 oraninda deger kazanirken, Nikkei
225 ise yatay seyretti. Bélge borsalarinda bu sabah hafif alicili bir seyir izleniyor. SMI 6.436 6,187 1.4 -3.9
o Hazine Temmuz-Eyliil arasi ic bor¢lanma stratejisini agikladi. Bu aylar arasinda Nikkei 225 10.229 9.816 0.2 -4.0
Hazine 32,9 milyar TL i¢ bor¢ servisi, 4,2 milyar TL degerinde de dis bor¢ servisi Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
odeyecek. Temmuz-Eylil arasinda H_azine pi\/_asadan i_hal_e yoluyla toplam 21~,4 milyar MSCI EM 1151 1146 12 0.4
TL, kamuya satislar yoluyla da 2,9 milyar TL i¢ bor¢ cinsinden finansman saglayacak.
Bu donemde roll-over rasyosu, ozellestirme, TMSF'den saglanan gelirler ve diger MSCIBRIC 356 350 1.2 -1.9
gelirlerin finansmana katkisiyla %66 olacak. Sangay 2.808 2,762 1.2 28
Bovespa 69.305 62,404 0.1 -10.0

1 * Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.4 2.9 15.4
IMKB-30 0.3 3.2 11.9
e Beklentilerden yiiksek gerceklesen ekonomik biiyiime hisse senetlerine yeni bir Mali Endek 05 30 8.7
ivme kazandirdi ve endeks 63.500 direncine yakin bir seviyeden kapandi. au tndeks : : :
Yatirmcilarin bugiin Pazartesi glini aciklanacak Haziran ayi enflasyon verilerine Sinai Endeks 0.8 0.9 34.4
odaklanmasini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi -0.1 44 19.4
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 470,062
o Endeks diin giiniin genelinde aliciliydi. 63.000 seviyesi gin ici destek olarak . -
korunurken kapanis 63.269 seviyesinde gerceklesti. Endeksteki yikselis egilimi Bankalar Piyasa Degeri 156,345

korunuyor. Kapanis Uclincli ginde de 21 glnlik agirlikli ortalama Uzerinde. Kisa Holdingler Piyasa Degeri 63,580
vadeli grafiklerde bir miktar yorulma gdze carpsa da ortalama Uzerindeki harekete
bagli olarak iyimserligin korundugunu distinmeye devam ediyoruz. Diger taraftan - -
glnlik grafiklerde teknik gostergelerin halen vyiikselis egilimini destekledigini IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,115
soyleyebiliriz. 62.500 Uzerindeki hareketin korunmasi yikselisin devamini saglayacak
etken. 63.500-64.500 bandinin hedefte oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.

Sanayi + Diger P. Degeri 250,138

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.37%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Netas Telekom. 7.4 37.8
i . i R o . ) . o Ege Glbre 5.8 7.4
° Eregll Demir Celik - NOTR; Endeks_ln Uzerinde Getiri = Grup sirketi Isdemir ile -
Celik-Is Sendikasi arasinda Toplu Is Sézlesmesi ile ilgili olarak surdirilen Migros 4.7 40.1
gorismeler 29 Haziran'da anlasma ile son bulmustur. Do & Co 45 2.4
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: 24 Haziran haftasinda tiiketici kredileri 1,5 milyar Good-Year 4.5 14.0
TL artis gosterdi. Boylece bir siredir yavaslama egilimine gren ve dnceki hafta 0,9 _— o — .
milyar TL artis gosteren tiketici kredileri artis hizinda yeniden artis gozlendi. Artis En Dsiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
ozellikle ihtiyac kredilerindeki 1,0 milyar TL biyimeden kaynaklandi (6nceki hafta 0,5 Tirk Ekonomi Bankasi -7.7 0.8
milyar TL). Tuketici kredilerindeki artis ise devam ediyor. S6z konusu hafta ozellikle Afyon Cimento 38 16.8
ihtiyac kredisi faizlerinin ortalama 70 baz puan arttigi dikkate alinirsa hizli blyime y ’ .
dikkat cekici. Ancak artisin okullarin kapanmasiyla tatile donemine girilmesi ve buna Besiktas Futbol Yat. -2.8 21.4
bé@“ QLarak genel finansman ihtiyacinin artmasindan kaynaklanmis olabilecegini Turkeell 29 18.4
duslnlyoruz. -
Eczacibasi Ilag -1.8 3.5
Devami icin tiklayin.
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.3 174.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.3 94.9
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 0.4 41.6
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Migros 4.7 401
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Netas Telekom. 74 178
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: s
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari, aciklanan olumlu ekonomik veriler ve Yunanistan'in bor¢ sorununa XU30 Agustos 11 77.875 0,35 89.478

getirilen gecici ¢6zimin ardindan din ylkseldi. Volatilitenin etkili oldugu ikinci

ceyrek, Eylil'den beri en iyi dort glinlik yikselisin saglanmasiyla geride birakirken, XU30 Ekim 11 77.900 -0.26 16

kazanimlara sanayi ve teknoloji hisseleri oncilik etti. USD Agustos 11 1,64 -0,61 72.180
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.200 seviyesinin destek USD Ekim 1 16715 -042 234

76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 2,385 0,32 4.220

sozlesmelerinde 78.300 seviyesi diren¢ 78.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Ded.*
e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6350 seviyesinin XU30 Agustos 11 93.970 14.027

destek 1,6280 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli USD Agustos 11 59.402 13.006

Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6420 seviyesi diren¢ 1,6500 seviyesi ise ikincil direng
larak izlenebilir.
olarar izienebitir *Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_300611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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