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TCMB faizleri degistirmedi...

TCMB beklentilere paralel olarak faiz oranini %7 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, ic¢ talebin goreli olarak istikrarli bir gérinim sergiledigini, dis talebin
ise kismi bir miktar yavaslamaya isaret ettidini vurguladi. Ayrica kapasite
kullaniminin kriz oncesi seviyelerine ulasmasinin zaman alacagi belirtildi.

Enflasyona iliskin olarak ise kisa vadede gecici bir artis gosterdikten sonra yilin
son c¢eyredinden itibaren tekrar disme egilimine girecegi vurgulandi. Cekirdek
enflasyonun orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sirdirecedini tahmin
ettiklerinin alti ¢izildi. TCMB daha dnceki aciklamalarina paralel olarak faizin
bir siire daha mevut diizeylerde tutulmasi ve uzun siire diisiik seyretmesi
gerekebilecegini belirtti.

ABD borsalari, diin gelen olumsuz verilerin sonucunda artan riskten kagma
egilimiyle %1,4-%1,7 arasinda deger kaybederek son bir ayin en diisiik
seviyelerine gerilediler. issizlik maasi basvurulari 500 bin kisi ile Kasim’'dan
bu yana en ylksek seviyeye ulasarak olumsuz bir gérinim ortaya koydu. Ayrica
Philadelphia Fed imalat sanayi endeksi de -7,7 ile Temmuz 2009'dan bu yana
en dustk seviyesine geriledi. Intel (%-3,5), General Electric (%-2,9), Alcoa (%-
2,5) ve Home Depot (%-2,2) disiste 6ne ¢ikan hisseler oldular.

Avrupa borsalarinda da diin satislar goriilirken, giinii Almanya’nin DAX
endeksi %1,8 ve ingiltere‘nin FTSE-100 endeksi %1,7 oraninda diisiislerle
tamamlayarak son 4 haftanin en diisiik seviyelerine gerilediler. Almanya
Merkez Bankasi'nin Almanya icin 2010 biyime tahminini %1,9'dan %3'e
ylkseltmesinin etkisi ise olumsuz gelismelerin gélgesinde kaldi. Bu ilkede
GSYiH 2. ceyrekte dnceki ceyrege gére %2,2 biylyerek beklentilerin zerinde
artis gostermisti.

iMKB-100, diin 59.854 ile 60.000 seviyesini yeniden zorlasa da dgleden sonra
yurtdisi borsalarda goriilen satislarin etkisiyle gerileyerek %1 oraninda
deger kaybetti. Giiniin en cok islem gren hisseleri Garanti Bankasi (%-0,7), Is
Bankasi C (%-0,9), Tirk Havayollari (%0,9) olurken, Dodan Holding (%-2,9),
Dogan Yayin Holding (%-4,4) hisselerindeki satislar dikkat cekti. Dogus
Otomotiv (%2,6), Ko¢ Holding (%2,6) ve Ak Enerji (%1,2) hisseleri ise gicli
seyirleriyle one ¢iktilar.

Asya borsalarinda diin genel olarak olumlu bir seyir izlenirken, giinii
Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %1,3 ve Cin'in Sangay endeksi %0,8
yiikselisle tamamladilar. Bolge borsalarinda bu sabah ise ABD borsalarinin
diinkl olumsuz kapanislarinin etkisiyle saticili bir seyir izleniyor.

ABD’de beklentilerden kotii gelen ekonomik verilerin etkisiyle azalan risk
alma istahi sonucunda euro/dolar paritesinde asagi yonlu bir seyir yasandi.
Parite din %0,3 duslsle 1,28 seviyesinden islem gordd. Genel anlamda risk
istahindaki azalma TL'yi de zayflatt. $/TL gund 1,51, Euro/TL ise 1,93
seviyesinden sonlandird.

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi olan ABD ekonomisinin
yavaslamasina iliskin kaygilarla ve yiiksek petrol stoklari nedeniyle
%1,3’liik kayip yasadi ve giinii 74,4 $'dan tamamladi. Altin fiyatlari givenli
limana kacis egilimi sonucunda glcli seyrini surdirdi ve gini 1.230 $
seviyesinden sonlandirdi. Global kaygilar bakir fiyatlarina da yansidi. Bakir
glinii 331,8 $'dan kapad:.

Tahvil piyasasinda gosterge kagitta kismi satis goriildii ve faiz gtini valorli
islemlerde %8,11'den tamamladi. ABD’de kotii gelen ekonomik verilerin
ardindan hisse senedi piyasalarinda satis yasanirken, tahvil piyasasinda
alimlar goriildii; 10 yillik tahvil getirileri 6 baz puan dusls kaydederek gini
%?2,58 seviyesinden sonlandird.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylar*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TCMB Faiz Karari (%) 7,00 7,00 7,00
Yurtdisi

Almanya UFE (Temmuz,

yillik % degisim) 1.7 3,7 3,3
ingiltere Perakende
Satislar (Temmuz, yillkk % 1,3 1.3 0,6

degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
H 0,

Mevk's!ka GSYH (2C, yillik % 43 8.3

degisim)

Para Piyasalari
19/08  Giinliik Deg. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5091 0,5 -0,7
€/% 1,2819 -0,3 0,0
$/Yen 85,26 -0,2 -0,8
GBP/$ 1,5595 0,0 0,2
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 18/08 19/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,06 8,12

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 19/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 74,4 -6,21
Altin ($/ons) 1.095,7 1.230,1 12,27

Hisse Senedi Piyasalari

2009 19/08  Ginlik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 58,849  -1.00 1.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,076 -1.69 -3.5
Dow Jones 10.428 10,271 -1.39 -1.5
Nasdaq 2.269 2,179 -1.66 -4.0
FTSE 5.413 5,211 -1.73 -3.7
DAX 5.957 6,075 -1.80 2.0
SMI 6.546 6,281 -1.28 -4.0
Nikkei 225 10.546 9,363 1.32 -11.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 994 0.02 0.5
MSCI BRIC 332 321 -0.39 -2.9
Sangay 3,277 2,688 0.81 -18.0
Bovespa 68,588 66,887 -1.1 -2.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.0 1.3 28.9
iIMKB-30 -1.0 1.6 27.6
e Beklenenden zayif gelen ABD issizlik ve imalat verisi Tiirk borsasini ve global Mali Endek 10 04 28,9
piyasalari asagi cekti. Bugin 58.600 - 59.000 aralijinda yatay hareket bekliyoruz. au tndeks - e :
Islem hacmi de ic acici degil. Sinai Endeks -1.0 2.9 35.5
Hizmetler Endeksi -0.6 5.5 19.3
Teknik Gériinim: e L
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 275,882
° Af;llls.ta.gelen allfnlarlf! yiikselis denemesi ya§ayan endelfs giin |cer:|5|nde 59:855 Bankalar Piyasa Degeri 109,560
seviyesinin test edilmesi sonrasinda yurt disi piyasalardaki zayif seyir paralelinde
saticiliydl. Destek olarak belirttigimiz 59.000 - 58.800 bandi icerisindeki tutunma Holdingler Piyasa Degeri 36,700
devam ediyor. Bu paralelde teknik gériiniim halen ¢ok olumsuz degil. Bununla birlikte S i + Dider P. Dederi 129 622
21 gunlik agirlikli ortalama bolgesinden uzaklasilmis olmasi zayiflayan bir gérintiye - anay|-+ lger . Jegen ‘
isaret ediyor. Daha once de belirttigimiz gibi 58.800 seviyesini asafi kirilmasi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,007
g6rinimu olumsuz yonde degistirecektir. 59.250/500 tzerine geri donilmedigi strece iMKB Ort. Halka Acikuk 32.05%
de iyimserlik beklenmemeli. Bugin geri cekilmenin devami durumunda 58.000/200
bandinda tutunma bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Zorlu Enerji 3.0 24.7
. N . ] Dogus Otomotiv 2.6 8.8
e Tiirk Telekom - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Gazete _haberlerme gore Genel -
Midir Paul Doany gérevinden ayriliyor. Yerine Sirket'in Insan Kaynaklari Genel Kog Holding 2.6 20.1
Mudir Yardimcisi Kamil Gokhan getiriliyor. Doany Sirkette Yonetim ve icra Kurulu Deva Holding 21 4.0
tiyeliklerine atanacak ve hakim ortak Oger Telekom'da Genel Midir'lik gérevi
listlenecek. Pera G.M.Y.O. 1.7 0.4

o Celik Sektorii - OLUMLU - Medya haberlerine gore yerel piyasalarda celik fiyat

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

artisi goriliyor. Galvaniz ve hurda gibi Uriinlerde Temmuzdan beri fiyatlar artis Hurriyet Gazetecilik -5.5 6.1
trendinde, Pazar kaynaklari artis trendinin diger trlinlerde de gorilmesini bekliyor. Tpras 4.9 208
Bu fiyat artislarinin talebin yeniden canlanmasi beklenen Ramazan'dan sonra ’ .
gerceklesmesi 6ngoriliyor. Bim Birlesik Magazalar -4.6 23.6
o BIM - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - , 2010°un ikinci ceyreginde beklentilerin Dogan Yayin Holding S 204
altinda kalacak bicimde 46 milyon net kar acikladi (Piyasa beklentisi: 59milyon TLJ; Vestel Beyaz Esya -3.2 0.6

AK Yatirim beklenti: 60 milyon TL. Sirket gelirlerinde gecen senenin ayni ceyredine
%21'lik iyilesmeye karsin, VAFOK degerinde yillik ve ceyreksel bazda gozlemlenen
daralmanin arkasinda, sirketin operasyonel marjlarinda gerileme yatmaktadir.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

. Garanti Bankasi -0.7 127.3
Devamiicin tiklayin. .
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) -0.9 87.4
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Tirk Hava Yollari 0.8 74.9
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya T. Vakiflar Bankasi 1.0 48.9
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankas: 13 122

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD tarafinda din aciklanan verilerde son donemde olusan beklentilerden kotd

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Agustos 10 74.575 -0,77 250.356
gelen veri trafigi din de devam etti. Global piyasalarda son donemde aciklanan veri -
setlerinde olusan olumsuzluk ve FED'in gelecede yonelik belirsizlik iceren XU30 Ekim 10 75.275 -0,59 4.809
aciklamalarr birlestiginde ikili dip senaryolari yeniden tartisilmaya baslaniyor. USD Agustos 10 1,507 0,43 13.656
Endeks sozlesmelerinde ise kritik 75.000 seviyesi altindaki kapanis bugiin de :
yenilenirse bu durum 73.000-75.000 bandini tekrar aktif hale getirebilecektir. USD Ekim 10 15225 0.43 836
Euro Agustos 10 1,9385 0,26 266

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.000 seviyesinin destek
73.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.900 seviyesi diren¢ 75.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,508 seviyesinin destek
1,50 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegdi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,515 seviyesi diren¢ 1,52 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 10

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
186.228 541

USD Agustos 10

71.845 -1.697

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_190810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_190810.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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