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Yunanistan’a verilecek kredi dilimi Temmuz ortasina ertelendi...

e Euro Bolgesi Maliye Bakanlari Yunanistan’a mevcut 110 milyar euroluk kurtarma
paketi cercevesinde 6denmesi beklenen 12 milyar euro tutarindaki kredi diliminin
serbest birakilmasinin Temmuz ortasina ertelendigini acikladi. Karara gerekce olarak
ise hilkiimet tarafindan aciklanan tasarruf dnlemleri paketini parlementonun onaylamasi
ve hikimete giivenoyu vermesinin beklenecegi ifade edildi. Yunanistan icin ikinci bir
yardim paketi saglanacagi belirtilirken blylkligu ve ozel sektor katilimina iliskin
ayrintilar ise a¢iklanmadi.

e Yunanistan'in Temmuz’da bor¢ geri 6demelerini gerceklestirebilmesi icin bu kredi
dilimine ihtiyaci bulundugunu belirten Basbakan Papandreu ise partilerden Sali giinii
yapilacak olan giiven oylamasi ile 28 Haziran’da diizenlenecek olan tasarruf onlemleri
paketinin oylamasinda destek istedi. Basbakan Cuma giini yaptigi kabine degisikligi ile
Maliye Bakani'ni gorevden alarak yerine Savunma Bakani Venizelos'u getirdi.

e Almanya Basbakani Merkel ile Fransa Cumhurbaskani Sarkozy Cuma giinii yaptiklari
goriisme sonrasinda Yunanistan'in bor¢ sorunun c¢odziilmesinde karsilasilan
sorunlarin hemen coziilmesini istediklerini ve kurtarma paketine 6zel yatirimcilarin
goniilli katiimi hakkinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile birlikte hareket
edeceklerini soyledi. Sarkozy de yeni kurtarma paketi icin kaybedilecek zaman
olmadigini soyleyerek anlasmanin en ge¢c Temmuz'da saglanmasi gerektigine isaret etti.
Ayrica yardimin ECB'nin destegini almasi gerektigi ve 6zel sektor katiliminin ise istege
bagli olmasini ve temerriide yol agmamasi gerektigini de kaydetti.

e 10-yillk Yunan tahvilleri olumlu beklentiler iizerine geriledi: Persembe ginini
%18,42°den kapatan tahvil Cuma giinini %17,15ten kapatti. CDS primleri de Persembe
giind 2.165 puani astiktan sonra Cuma giind 2.112'ye geriledi. Ancak 12 milyar euro’luk
yardim paketinin ertelenecegi haberi bugln tahvil getirilerine tekrar yukari yonli baski
getirebilir. Merkel- Sarkozy goriismesinin ardindan, irlanda, Portekiz ve ispanya CDS
primleri sirasiyla 824 puandan 798'e, 837'den 806'ya, ve 236'dan 224’e geriledi. Moody's
itatya'nln kredi notunu kamu bor¢ hacminin yliksek olmasi ve biitce acigini azaltmak icin
alinan onlemlerin yetersiz kalabilecedi endiseleri lzerine revize edebilecedini soyledi.
Dolayisiyla, Persembe glnini %4,85ten kapatan itatyan tahvilleri, Cuma glni
Yunanistan'dan cikan haberler tzerine ancak %4,82'ye geriledi.

e ABD borsalarinda Cuma giinii sinirli yiikselisler goriildii ve Dow Jones endeksi %0,4
ve S&P 500 %0,3 oraninda deger kazandilar. Boylece son é haftadir art arda deger
kaybeden ve Nisan sonundan bu yana %7 gerilemis olan Dow Jones endeksi gectigimiz
haftayr %0,4 oraninda yiikselisle kapatmis oldu.

e Avrupa borsalarinda Cuma giinii Yunanistan’a iliskin olumlu beklentilerle alicili bir
seyir hakim oldu. DAX ve FTSE-100 sirasiyla %0,8 ve %0,3 oraninda deger kazanirken, bu
endekslerin haftalik degisimleri ise yine sirasiyla %1,3 ve %-0,9 oldu. Yunanistan borsasi
ise Cuma giind olumlu beklentilerle %3,8 oraninda deger kazandi ve haftalik bazda yatay
kapandi.

e IMKB-100, haftanin son islem giiniinde Avrupa ve ABD borsalarina paralel olarak
olumlu bir seyir izledi ve giinii %1 oraninda yiikselisle tamamladi. Ancak endeks
onceki ginlerdeki kayiplarin ektisiyle haftalik bazda %3,1 oraninda deger kaybetmis oldu.
Cuma glinkl ylkseliste Garanti Bankasi, Akbank ve Vakifbank gibi bankacilik hisselerinin
%?2 civarinda yukselisleri etkili oldu.

e Asya borsalarinda Cuma giinii hafif saticili bir seyir izlenirken giin sonunda Nikkei 225
%0,6 ve Sangay %0,8 asagidaydi. Haftalik bazda ise bu endeksle sirasiyla %1,7 ve %2,3
oraninda deder kaybettiler. Bolge borsalarinda bu sabah Japonya'da yatay bir seyir
izlenirken, Cin'de ise saticili seyir devam ediyor: $Sangay endeksi %1'e yakin disUsle
islem goriyor.

e Yunanistan’a iliskin olumlu beklentiler ile euor/dolar Cuma giinii 1,43 seviyesine
yiikseldi. Bu sabah itibariyle, hafta sonu yasanan gelismeler sonrasinda paritede
gerileme gozleniyor (1,42). Yurtdisi piyasalardaki tedirginlik ve yurticinde artan cari
aciga iliskin endiselerin on plana cikmasi, TL'ye deger kaybettiriyor: Doviz sepeti
[0,5eur+0,5usd) haftalik %1,2 artisla 1,94 oldu.

e Kiiresel bilyiimeye dair endiselerin devam etmesi petrol fiyatlarini geriletiyor: WTI
%2 diisitisle 93 $, Brent %0,7 diisiisle 113 $’dan islem gordii. Haftalilk bazdaki deger
kaybi: WTlI'da %6,3 Brent'te %4,7. Givenli liman gorilen altin 1.539 $'a yikselirken,
glimus 35,8 $ oldu.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Eulro Bolg‘e5| Dis Ticaret 2.8 41 2.1
(Nisan, milyar euro)

ABD Michigan Univer.

Tiketici Glveni Anketi 74,3 71,8 74,5

(Haziran)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
_ -
Aln"]‘apya UFE (Mayis, yillik % 64 6.2
degisim)
Euro Bélgesi Cari Acik (Nisan, 38
milyar euro) '
Para Piyasalari
2010 17/06 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5960 -0,9 3,9
€/% 1,3377 1,4308 0,7 7,0
$/Yen 81,15 80,04 -0,7 -1,4

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 16/06  17/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,03 9,06
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,44 1,45

Emtia Piyasalari

2010 17/06  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 93,0 -2,0 1,8
Petrol (Brent) 94,75 113,2 -0,7 19,5
Altin ($/ons) 1419,5  1539,0 0,7 8,4
Gumis ($/ons) 30,86 35,8 0,9 16,0
Platin ($/ons) 1767,5 17498 -0,1 -1,0
2010 17/06 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004  61.717 1,0 -7.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1.272 0,3 1,1
Dow Jones 11.578  12.004 0,4 3,7
Nasdaq 2.653 2.616 -0,3 -1,4
FTSE 5.900 5.715 0,3 -3,1
DAX 6.914 7.164 0,8 2,8
SMI 6.436 6.145 -0,2 -4,5
Nikkei 225 10.229 9.351 -0,6 -8,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1.104 -0,3 -4,1
MSCI BRIC 356 334 -0,5 -6,2
Sangay 2.808 2.617 -1,0 -5,9
Bovespa 69.305 61.060 0,3 -11,9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 1.0 -5.6 8.5
iIMKB-30 0.8 -6.2 4.8

e Yunanistanin kurtarma planina yonelik olumlu sinyaller Cuma giinii endeksin Mali Endek 10 X i
toparlanmasini sagladi. Fakat BDDK'nin bankalarin genel kredi karsiliklarina dair all Endeks : -6 :
yeni 6nlemleri bugiin piyasa iizerinde baski yaratabilir. Ozellikle bankacilik sektorii Sinai Endeks 0.1 -6.0 29.8
hisselerinde negatif seyir gorebiliriz. Hizrmetler Endeksi 23 29 154
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri

_ iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 459,139
e 59.800 seviyesinden baslayan alimlar haftanin son giiniinde etkiliydi. Kisa vadeli Bankalar Piyasa Degeri 152,480

gostergelerin asiri satima gelmesiyle birlikte beklentimiz paralelinde tepki hareketi

yasaniyor. Ik diren¢ seviyesi olarak belirttigimiz 61.800 seviyesinin asilamamasi Holdingler Piyasa Degeri 62,680
hareketinl cok glcld olmadigima isgret. Bunuqla birlikte gUln i;erisindeki qusetis Sanayi + Diger P. Degeri 243,979
denemesi sonrasinda yasanan geri c¢ekilmenin 61.100 seviyesi ve 21 periyotluk - -
ortalama seviyesi lzerinde tamamlanmis olmasini ve 61.800 seviyesine yakin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,283
gerceklesen kapanisi kisa vadeli iyimserligin devamina yonelik bir sinyal. Genel
gorinimin zayif oldugu yonlndeki gorisimizi korumakla birlikte kisa vadeli

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.45%

tepkinin devam edebilecegdini dislnlyoruz. Ayrintilar ve devami igin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Bim Birlesik Magazalar 8.7 8.0

.. } Trakya Cam 8.5 6.7
e Emlak GYO - OLUMLU - Endeksin Uzerinde Getiri - TOKl'den ~ -
Istanbul/Basaksehir'de toplam 1.105bin metrekare biyukliginde araziyi 302,5 milyon Tark Traktor 8.0 7.8
TL'ye satin atdllcjln} .gc.\kladl. Sirket arazi 'L]lzerinle net 55.Ubin metrekare biytkluginde Isiklar Yatirim Holding 75 16.9
konut, ofis ve ticari Unitelerden olusan proje gelistirmeyi planlamaktadir.

Global Yatirim Holding 6.5 9.3

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMSUZ: BDDK bankalarin konut ve arac disindaki _— o — .
tuketici kredilerine (genel tiketici kredileri) uyguladiklar genel karsilik oranini birinci En Diisiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)

risk kategorisindekiler icin %1'den %4'e, ikinci risk kategorisindekiler icin %2'den Anadolu Efes Biracilik -6.4 5.7
%8’e cikardigini acikladi. Ayrica, yeniden yapilandirilarak vadesi orijinal vadesinin Ford Otosan 50 23.9
Uzerine cikarilan genel tlketici kredileri icin genel karsilik orani %5'ten %10a . ’
cikarildi. BDDK ayrica vadesi 1 yil ve altindaki genel tlketici kredilerindeki risk Dogan Holding -3.3 30.7
agirtigini %100 olarak korurken, vadesi 1 - 2 yil arasi olanlarda %150'ye, vadesi 2 .

yildan uzun olanlarda %200’e cikardi. Yasa toplam tiketici kredileri kredi portféylinde Tofas Otomobil Fab. 25 n7
%?20 ve Uzerinde paya sahip olan bankalar ile genel tiketici kredilerindeki takipteki Sekerbank -2.1 3.0
alacak rasyosu %8 izerindeki bankalari ilgilendiriyor. Arastirma kapsamindaki biyik

bankalarin timi ilk kosulu (%20 orani) saglamis goriniyor. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.0 193.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 0.0 1241
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. -1 574
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Yap! Ve Kredi Bankasi -0.8 41.7
Tark Traktor. Ayrintil L kicin tikl .
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Akbank 292 38.9
VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Cuma gind ana gindem maddesini yeniden Yunanistan'a yoénelik haber akisi XU30 Haziran 11 74.900 0,27 176.073

olustururken Fransa ve Almanya'nin gerceklestirdigi liderler zirvesi sonrasinda -
yapilan aciklamalarda Yunanistana kisa sire icinde yardim edilmesi gerektigine XU30 Adustos 11 75.625 0.17 7.5%8
vurgu yapmasl borsalara moral verdi. Asya piyasalarinda ise bu sabah itibariyle USD Haziran 11 1,6025 -0,77 44.843
Euro Bolgesi maliye bakanlarinin verilecek krediyi erteleme karari sonrasinda

. - e USD Agustos 11 1,6195 -0,71 17.213
paritede deger kaybi gozleniyor.
. o Euro Haziran 11 2,287 0,13 1.662
o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek uro Maziran
73.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks . . "
sozlesmelerinde 75.200 seviyesi direnc 75.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Haziran 11 137.626 -8.384
e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5950 seviyesinin USD Haziran 11 80.433 -1.328

destek 1,5870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6080 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil direng

; o *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
olarak izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_200611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_170611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hi¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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