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EUR/USD paritesi 1,30’a yaklaştŠ… 
 
 

 

● ABD’de AralŠk ayŠ TÜFE verisi aylŠk bazda hiç değişiklik göstermeyerek yŠllŠk 
enflasyon verisinin %3,4’ten %3’e gerilemesine sebep oldu. Önümüzdeki aylarda 
baz etkilerinin yŠllŠk TÜFE oranŠnda daha da keskin bir düşüşe sebep olacağŠ 
değerlendiriliyor. İlkbaharda TÜFE’nin %2’nin altŠna ve yŠlŠn ikinci yarŠsŠnda %1’in 
bile altŠna düşebileceği öngörülüyor. TÜFE’de sert bir düşüş ve deflasyon 
endişelerinin artmasŠ üçüncü bir parasal genişleme turuna başlanmasŠ ihtimalini 
arttŠrŠyor. Dün açŠklanan haftalŠk işsizlik başvurularŠ ise beklentilerin altŠnda ve son 
dört senenin en düşük seviyesine gerileyerek istihdam piyasasŠndaki toparlanmanŠn 
altŠnŠ çiziyor. 

 
● Financial Times’da bir habere göre başta UniCredit sonra Intesa Sanpaolo ve 

Monte dei Paschi di Siena olmak üzere İtalyan bankalarŠ Avrupa Merkez 
BankasŠ’nŠn (ECB) üç yŠllŠk likidite arzŠndan en fazla yararlananlar olarak ortaya 
çŠktŠ. İtalyan bankalarŠnŠn ECB’nin likidite operasyonundan toplam 50 milyar euro 
borçlanmalarŠ 2012’deki borçlanma ihtiyaçlarŠnŠn neredeyse tümünü 
gerçekleştirmiş olmalarŠ anlamŠna geliyor. ECB’nin Şubat’Šn 28’inde 
gerçekleştireceği ikinci likidite ihalesinde bankalarŠn yine çok yüksek hacimde 
likiditeye talip olacağŠ düşünülüyor (ilk likidite operasyonunda 489 milyar euro 
alŠnmŠştŠ). Kamu problemi yaşamayan ülkelerin bankalarŠ Ocak’Šn ilk yarŠsŠnda 
2011’in ikinci yarŠsŠna göre çok daha yüksek miktarda teminatsŠz bono ihalesi 
gerçekleştirdi. 

 
● Fransa ve İspanya’nŠn dün gerçekleştirdiği ihalelerde borçlanma maliyetleri 

gerilerken, ihalelerde sŠrasŠyla toplam 7,97 milyar euro ve 6,61 milyar euro 
borçlanŠldŠ.  Fransa’nŠn 2015 vadeli tahvil ihalesinde getiri oranŠ %2,44’den %1,51’ e 
gerilerken, ihaleye 3,42 kat (önceki: 2,40 kat) talep geldi ve 1,6 milyar euro 
borçlanŠldŠ. 2016 vadeli ihalede de 3,4 milyar euro borçlanŠlŠrken, getiri %1,89 
seviyesinde gerçekleşti (önceki: %2,82). İspanya’nŠn 2019 vadeli ihalesinde getiri 
oranŠ %5,11’den %4,54’e, 2022 vadeli ihalede ise %6,97’den %5,40’a geriledi. 

 
● Euro Bölgesinde olumlu geçen tahvil ihalelerinin de etkisiyle euro/dolar 

paritesinde %0,9 artŠşla son 2 haftanŠn en yüksek seviyesi görüldü (1,2966). 
Euro/yen paritesi de son 2 haftanŠn en yüksek seviyesine ulaştŠ (100). Dünkü olumlu 
makroekonomik veriler de gelişmekte olan ülke para birimlerine destek oldu. 
Dolar/TL 1,8250’ye geriledi. 

 

● AltŠn son 4 iş günü boyunca devam eden yukarŠ yönlü hareketin ardŠndan dün bir 
miktar kar satŠşŠ ile 1.657 $’dan işlem gördü. Gümüş %0,4 artŠşla 30,6 $ olurken, 
Çin’in zorunlu karşŠlŠk oranŠnŠ azaltabileceğine dair beklentiler bakŠr fiyatlarŠnŠn 
Eylül ortasŠndan beri en yüksek seviyesine ulaşmasŠnŠ sağladŠ (380 $). WTI petrolde 
haftalŠk petrol ve gaz stoklarŠnda beklentilerin altŠnda kalan talep nedeniyle bir 
miktar geri çekilme yaşandŠ (100 $). Buna rağmen WTI petrol 50 günlük hareketli 
ortalamasŠnŠn üzerinde bulunuyor (99 $). Brent ise dolardaki değer kaybŠ ile %0,8 
yükseldi (112 $). 

 
● ABD borsalarŠnda dün açŠklanan olumlu işsizlik maaşŠ başvurularŠ verisi ve 

şirket bilançolarŠnŠn etkisiyle yükselişler devam ederken, S&P 500 endeksi %0,5 
değer kazandŠ. 4. çeyrek bilançolarŠ beklentilerden iyi gelen Bank of America 
(%2,4), Morgan Stanley (%5,4) ve EBay (%3,9) gibi hisseler, yükselişte başŠ çektiler. 

 
● Avrupa borsalarŠ, ABD’deki gelişmelerin yanŠ sŠra borçlanma ihalelerinin olumlu 

sonuçlanmasŠnŠn da etkisiyle değerlendiler: Günü CAC-40 %2 ve DAX %1 
yükselişle tamamlarken, İspanya ve İtalya borsalarŠ ise sŠrasŠyla %2,2 ve %2,4 değer 
kazandŠlar. 

 
● İMKB-100, yurtdŠşŠndaki olumlu havanŠn etkisiyle yükselişini sürdürürken, dün 

%0,4 oranŠnda sŠnŠrlŠ bir primle kapandŠ. YapŠ Kredi BankasŠ (%5,2) ve YapŠ Kredi 
Sigorta (%6,8) hisselerindeki kazançlar dikkat çekerken, İş BankasŠ C (%2,9), 
Akbank (%2,5) ve VakŠfbank (%2,3) öne çŠkan diğer hisse senetleri oldular. 

 

● Asya borsalarŠnda dün genel olarak alŠcŠlŠ bir seyir izlenirken, bölgenin önde 
gelen endeksleri %1-%1,5 arasŠnda yükselişler kaydetti. Bölge borsalarŠnda bu 
sabah da olumlu hava devam ediyor. 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2011 
KapanŠş 

19/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,8840         1,8249     -0,3 -3,1 

€/$ 1,3377         1,2966     0,9 -3,1 

$/Yen 76,94           77,11     0,4 0,2 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Fransa Sanayi MalŠ Siparişleri 
(KasŠm, endeks) 95,5 95,1 

ABD Yeni Konut İnşaatŠ (AralŠk, 
yŠllŠklandŠrŠlmŠş bin adet) 

685 685 

ABD 2.El Konut SatŠşlarŠ (AralŠk, 
yŠllŠklandŠrŠlmŠş milyon adet) 4,42 4,65 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Euro Bölgesi Cari AçŠk 
(KasŠm, milyar euro) 

1,7 1,0 -7,0 

ABD İşsizlik MaaşŠ Başv. 
(haftalŠk, bin kişi) 399 352 380 

ABD TÜFE (AralŠk, aylŠk % 
değişim) 0,0 0,0 0,1 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

  2011 
KapanŠş 

19/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (Brent) 107,38 111,6 0,8 3,9 

AltŠn ($/ons) 1563,8 1657,2 -0,2 6,0 

Gümüş ($/ons) 27,69 30,6 0,4 10,4 

BakŠr ($/libre) 343,2 379,8 1,3 10,7 

 

(%) 
2011 

KapanŠş 
18/01 19/01 30/12  

Gösterge Faiz (%) 11,04 10,71 10,51   

ABD Libor (3 aylŠk) 0,58 0,56 0,56   

Euribor (3 aylŠk) 1,29 1,14 1,14   

 

 2011 
KapanŠş 

19/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 51,267 54,608 0.4 6.1 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,315 0.5 4.5 

Dow Jones 12,218 12,624 0.4 3.3 

Nasdaq 2,605 2,788 0.7 7.0 

FTSE 5,572 5,741 0.7 3.0 

DAX 5,898 6,416 1.0 7.7 

SMI 5,936 6,194 1.3 4.3 

Nikkei 225 8,455 8,640 1.0 2.2 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 916 991 1.1 8.2 

MSCI BRIC 268 298 1.0 11.4 

Şangay 2,199 2,296 1.3 3.0 

Bovespa 56,754 61,927 0.3 9.1 

 

 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Global ve yerel piyasalarda kŠsa vadeli yükselen trend hareketi devam ediyor. Dün 
İspanya ve Fransa’da yapŠlan borçlanma ihalelerinde ortaya çŠkan olumlu sonuçlar 
pozitif durumu destekledi. ABD tarafŠnda açŠklanan haftalŠk işsizlik başvurularŠ da 
son dört yŠlŠn en düşük seviyelerini işaret etmekte.  

       

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 65.800 seviyesinin destek 
65.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 67.200 seviyesi direnç 67.900 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8380 seviyesinin destek 
1,8320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,8500 seviyesi direnç 1,8560 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Çimsa, Garanti BankasŠ, 
Halkbank, Koza AltŠn, Migros, SabancŠ Holding, TAV, Tofaş, Trakya Cam, Tüpraş, 
Türk Telekom, Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Anadolu Cam – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – Yenişehir 'de yŠllŠk 120 bin ton 
cam ambalaj üretecek 4.ncü fŠrŠnŠn ateşlendiğini açŠkladŠ. Böylece Şirketin toplam 
üretim kapasitesi 2,21mn ton’a ulaştŠ. 2013 yŠl sonuna kadar yatŠrŠmlarla 120 bin ton 
ilave kapasitenin gelmesini bekliyoruz. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – NÖTR: BDDK günlük verilerine göre 13 Ocak haftasŠnda 
TL ve döviz krediler haftalŠk bazda %0,4 ve %0,3 artarak 2011 sonundaki seviyelerine 
yükseldiler. Ancak TL’nin değer kazanmasŠ neticesinde toplam kredi hacmi (döviz 
cinsinden kredilere etkisi nedeniyle) 2011 sonundaki seviyesinin %0,9 altŠnda kaldŠ. 
 
● YapŠ Kredi BankasŠ  - NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – dün basŠnda yer alan 
Zürich Sigorta’nŠn sahibi olduğu YapŠ Kredi Sigorta – NÖTR; Öneri Yok  - hisseleri için 
teklif verdiği yönündeki haberlerin gerçeği yansŠtmadŠğŠnŠ vurguladŠ. 
 
● BANKACILIK SEKTÖRÜ – OLUMLU: İş BankasŠ Genel Müdürü Adnan Bali Orta ve 
Doğu Avrupa Forumu adlŠ toplantŠda yaptŠğŠ konuşmada önümüzdeki 10 yŠl bankacŠlŠk 
aktiflerinin yŠllŠk %10 büyümesini öngördüklerini, ekonomideki büyümenin de %5 
düzeyinde olmasŠnŠ beklediklerini söyledi. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● Endeks günün genelinde izlediği alŠcŠlŠ seyirle test ettiği 54.900 seviyesi 
sonrasŠnda gelen kar realizasyonuyla geri çekilme yaşadŠ. Endeks beklentilerimiz 
paralelinde yükseliş eğilimini devam ettirirken gelen realizasyonlarŠnda sŠnŠrlŠ 
kaldŠğŠnŠ görüyoruz. Üç günlük yükseliş sonrasŠnda yaşanan realizasyonu zaten olağan 
karşŠlamak gerekiyor. Diğer taraftan MayŠs ayŠnda 70.335 seviyesinden başlayan düşüş 
trendinin direncine ulaşŠlmŠş durumda. AşağŠ trend çizgisi 54000/500 bandŠnda 
bulunuyor. Üzerindeki kapanŠşla artŠk bu direncin de yukarŠ yönde ciddi biçimde 
zorlandŠğŠnŠ görüyoruz. Şu an için yukarŠ trendin korunduğunu belirtmemiz mümkün. 
Teknik göstergelerde de henüz olumsuz yönde bir değişim yok. 53.800-54.000 bandŠ 
yeni destek bölgesi olarak belirtilebilir. Üzerindeki hareket korunduğu sürece yükseliş 
eğilimi de güçlü bir şekilde korunacaktŠr. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● İMKB yükseliş trendini devam ettiriyor. Global çapta olduğu gibi İMKB’de de mali 
sektör hisselerindeki alŠmlar yükselişte etkili. Yükseliş hareketinin bankalardan 
sanayiye doğru kayabileceğini düşünüyoruz.  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 0.4 7.6 -17.8 

İMKB-30 0.5 8.4 -18.5 

Mali Endeks 1.3 7.7 -22.4 

SŠnai Endeks -0.4 7.1 -9.2 

Hizmetler Endeksi -0.5 5.6 -16.9 
 
 

 

Mutlu Akü 8.3 3.0 

Kartonsan 5.3 4.9 

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 5.2 89.0 

Tekstilbank 4.5 1.0 

Otokar 4.4 1.3 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 402,779 

Bankalar Piyasa Değeri 131,050 

Holdingler Piyasa Değeri  55,465 

Sanayi + Diğer P. Değeri 216,263 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,756 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.50% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Trabzonspor -5.9 6.7 

Hürriyet Gazetecilik -4.5 1.6 

Aksa Enerji -3.4 2.0 

Ereğli Demir Çelik -3.3 8.3 

Tofaş Otomobil Fab. -3.0 11.6 
 
 

 Garanti BankasŠ 1.0 235.4  

İş BankasŠ (C) 2.9 211.3  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 5.2 89.0  

T. VakŠflar BankasŠ 2.3 68.9  

Akbank 1.5 66.3 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 Şubat 11 66.375 0,23 222.857 

XU30 Nisan 12 66.250 0,38 3.437 

USD Şubat 11 1,8480 -0,46 44.608 

USD Nisan 12 1,8740 -0,58 5.172 

Euro Şubat 11 2,3820 0,02 301 

 66,375 0,23 222.857 
 

 

 
XU30 Şubat 11 202.148 -3.657 

USD Şubat 11 102.016 4.477 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_200112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_190112.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 
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