AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

20 Ocak 2012

EUR/USD paritesi 1,30’a yaklastu...

o ABD’de Aralik ayi1 TUFE verisi aylik bazda hi¢ degisiklik gostermeyerek yillik
enflasyon verisinin %3,4’ten %3’e gerilemesine sebep oldu. Oniimiizdeki aylarda
baz etkilerinin yillk TUFE oraninda daha da keskin bir diisiise sebep olacad
degerlendiriliyor. itkbaharda TUFE'nin %2'nin altina ve yilin ikinci yarisinda %1'in
bile altina dusebilecedi ocngoriliyor. TUFE'de sert bir disis ve deflasyon
endiselerinin artmasi Ucinci bir parasal genisleme turuna baslanmasi ihtimalini
arttiriyor. Din aciklanan haftalik issizlik basvurulari ise beklentilerin altinda ve son
dort senenin en dislik seviyesine gerileyerek istihdam piyasasindaki toparlanmanin
altini ciziyor.

Financial Times'’da bir habere gore basta UniCredit sonra Intesa Sanpaolo ve
Monte dei Paschi di Siena olmak iizere italyan bankalari Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) iic yillik likidite arzindan en fazla yararlananlar olarak ortaya
cikti. italyan bankalarinin ECB'nin likidite operasyonundan toplam 50 milyar euro
borclanmalari 2012 deki borclanma ihtiyaclarinin neredeyse tumund
gerceklestirmis  olmalari  anlamina  geliyor. ECB'nin  Subat'in = 28inde
gerceklestirecedi ikinci likidite ihalesinde bankalarin yine cok yiiksek hacimde
likiditeye talip olacagi disuniliyor (ilk likidite operasyonunda 489 milyar euro
alinmisti). Kamu problemi yasamayan (lkelerin bankalari Ocak'in ilk yarisinda
2017'in ikinci yarisina gore ¢ok daha ylksek miktarda teminatsiz bono ihalesi
gerceklestirdi.

Fransa ve ispanya’nin diin gerceklestirdigi ihalelerde bor¢clanma maliyetleri
gerilerken, ihalelerde sirasiyla toplam 7,97 milyar euro ve 6,61 milyar euro
borg¢lanildi. Fransa'nin 2015 vadeli tahvil ihalesinde getiri orani %2,44'den %1,51" e
gerilerken, ihaleye 3,42 kat [6nceki: 2,40 kat) talep geldi ve 1,6 milyar euro
borclanildi. 2016 vadeli ihalede de 3,4 milyar euro borclanilirken, getiri %1,89
seviyesinde gerceklesti (onceki: %2,82). ispanya'mn 2019 vadeli ihalesinde getiri
orani %5,11'den %4,54'e, 2022 vadeli ihalede ise %6,97'den %5,40'a geriledi.

Euro Bdlgesinde olumlu gecen tahvil ihalelerinin de etkisiyle euro/dolar
paritesinde %0,9 artisla son 2 haftanin en yiiksek seviyesi gériildii (1,2966).
Euro/yen paritesi de son 2 haftanin en yiiksek seviyesine ulasti (100). Diinki olumlu
makroekonomik veriler de gelismekte olan ilke para birimlerine destek oldu.
Dolar/TL 1,8250'ye geriledi.

Altin son 4 is giinii boyunca devam eden yukari yonlii hareketin ardindan diin bir
miktar kar satisi ile 1.657 $’dan islem gordii. Gimis %0,4 artisla 30,6 $ olurken,
Cin'in zorunlu karsilik oranini azaltabilecedine dair beklentiler bakir fiyatlarinin
Eylil ortasindan beri en yiksek seviyesine ulasmasini sagladi (380 $). WTI petrolde
haftalik petrol ve gaz stoklarinda beklentilerin altinda kalan talep nedeniyle bir
miktar geri cekilme yasandi (100 $). Buna ragmen WTI petrol 50 giinlik hareketli
ortalamasinin tUzerinde bulunuyor (99 $). Brent ise dolardaki deger kaybi ile %0,8
yikseldi (112 $).

ABD borsalarinda diin acgiklanan olumlu issizlik maasi basvurulari verisi ve
sirket bilancolarinin etkisiyle yiikselisler devam ederken, S&P 500 endeksi %0,5
deger kazandi. 4. ceyrek bilancolari beklentilerden iyi gelen Bank of America
(%2,4), Morgan Stanley (%5,4) ve EBay (%3,9) gibi hisseler, ylkseliste basi cektiler.

Avrupa borsalari, ABD'deki gelismelerin yani sira bor¢lanma ihalelerinin olumlu
sonuclanmasinin da etkisiyle degerlendiler: Guni CAC-40 %2 ve DAX %1
ylikselisle tamamlarken, ispanya ve italya borsalari ise sirasiyla %2,2 ve %2,4 deger
kazandilar.

iMKB-100, yurtdisindaki olumlu havanin etkisiyle yiikselisini siirdiiriirken, diin
%0,4 oraninda sinirli bir primle kapandi. Yapi Kredi Bankasi (%5,2) ve Yapi Kredi
Sigorta (%6,8) hisselerindeki kazanclar dikkat cekerken, Is Bankasi C (%2.9),
Akbank (%2,5) ve Vakifbank (%2,3) 6ne cikan diger hisse senetleri oldular.

Asya borsalarinda diin genel olarak alicili bir seyir izlenirken, bdlgenin onde
gelen endeksleri %1-%1,5 arasinda yiikselisler kaydetti. Bolge borsalarinda bu
sabah da olumlu hava devam ediyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bb'lggsi Cari Acik 17 10 7.0
(Kasim, milyar euro)
ABD issizlik Maas| Basv.
(haftalik, bin kisi) 399 352 380

. -
ABD TUFE (Aralik, aylik % 0.0 0.0 0.1

degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Veriler Onceki Beklenti
Fransa Sanayi Mali Siparisleri

(Kasim, endeks) 95,5 95,1
ABD Yeni Konut insaati (Aralik,

yiluklandirilmis bin adet) 685 685
ABD 2.El Konut Satislari (Aralik, 442 468

yilliklandirilmis milyon adet)

Para Piyasalari

2011 19/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840 1,8249  -0,3 -3,1
€/% 1,3377 1,2966 0,9 -3,1
$/Yen 76,94 77,11 0,4 0,2
Faiz Piyasalari

2011
0,
(%) Kapanis 18/01 19/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,71 10,51
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik) 1,29 1,14 1,14

Emtia Piyasalari

2011 19/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (Brent) 107,38 11,6 0,8 3,9
Altin ($/0ns) 1563,8 1657,2  -0,2 6,0
Gumiis ($/ons) 27,69 30,6 0,4 10,4
Bakir ($/libre) 3432 3798 1,3 10,7

Hisse Senedi Piyasalari

2011 19/01 Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 51,267 54,608 0.4 6.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,315 0.5 4.5
Dow Jones 12,218 12,624 0.4 3.3
Nasdaq 2,605 2,788 0.7 7.0
FTSE 5,572 5,741 0.7 3.0
DAX 5,898 6,416 1.0 7.7
SMI 5,936 6,194 1.3 4.3
Nikkei 225 8,455 8,640 1.0 2.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 991 1.1 8.2
MSCI BRIC 268 298 1.0 1.4
Sangay 2,199 2,296 1.3 3.0
Bovespa 56,754 61,927 0.3 9.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolium Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.4 7.6 -17.8
- ] iIMKB-30 0.5 8.4 -18.5

e IMKB yiikselis trendini devam ettiriyor. Global ¢apta oldugu gibi IMKB’de de mali Mali Endek 13 77 924

sektor hisselerindeki alimlar yiikseliste etkili. Yiikselis hareketinin bankalardan au tndeks : : i

sanayiye dogru kayabilecegini diisiiniiyoruz. Sinai Endeks -0.4 7.1 -9.2

Teknik Gortnim: Hizmetler Endeksi -0.5 5.6 -16.9

e Endeks giiniin genelinde izledigi alicili seyirle test ettigi 54.900 seviyesi Piyasa Verileri

sonrasinda gelen kar realizasyonuyla geri ¢ekilme yasadi. Endeks beklentilerimiz iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 402,779

paralelinde vyikselis egilimini devam ettirirken gelen realizasyonlarinda sinirli - —

kaldigini goriiyoruz. Uc giinliik yiikselis sonrasinda yasanan realizasyonu zaten olagan Bankalar Piyasa Degeri 131,050

karsilamak gerekiyor. Diger taraftan Mayis ayinda 70.335 seviyesinden baslayan disls Holdingler Piyasa Degeri 55,465

trendinin direncine ulasilmis durumda. Asagi trend cizgisi 54000/500 bandinda - — .

bulunuyor. Uzerindeki kapanisla artik bu direncin de yukari yonde ciddi bicimde Sanayi + Diger P. Degeri 216,263

zorlandigini goriyoruz. Su an icin yukari trendin korundugunu belirtmemiz mimkdn. iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,756

Teknik gostergelerde de heniiz olumsuz yonde bir degisim yok. 53.800-54.000 bandi :

yeni destek bolgesi olarak belirtilebilir. Uzerindeki hareket korundugu siirece yiikselis IMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%

egilimi de gicli bir sekilde korunacaktir. Ayrintilar ve devami igin tiklayimn... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Istem H. [mnTL)

Sirket Haberleri: Mutlu Akd 8.3 3.0

Kartonsan 5.3 4.9

e Anadolu Cam - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Yenisehir ‘de yillik 120 bin ton
cam ambalaj Uretecek 4.ncl firinin ateslendigini acikladi. Boylece Sirketin toplam Yapi Ve Kredi Bankasi 5.2 89.0
yret\m kapasﬁga 2,21mp Fon alulastl. 2013 yil sonuna kadar yatirimlarla 120 bin ton Tekstilbank 45 10
ilave kapasitenin gelmesini bekliyoruz.

Otokar 4.4 1.3

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: BDDK giinliik verilerine gére 13 Ocak haftasinda E— — :
TL ve doviz krediler haftalik bazda %0,4 ve %0,3 artarak 2011 sonundaki seviyelerine En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ylkseldiler. Ancak TL'nin deder kazanmasi neticesinde toplam kredi hacmi (doviz Trabzonspor -5.9 6.7
cinsinden kredilere etkisi nedeniyle) 2011 sonundaki seviyesinin %0,9 altinda kaldi. - —
Hirriyet Gazetecilik -4.5 1.6
e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - din basinda yer alan Aksa Eneriji 3.4 2.0
Zirich Sigorta'nin sahibi oldugu Yapi Kredi Sigorta - NOTR; Oneri Yok - hisseleri icin — - -
teklif verdigi yonindeki haberlerin gercedi yansitmadigini vurguladi. Eregli Demir Celik -3.3 8.3
Tofas Otomobil Fab. -3.0 11.6

e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: is Bankasi Genel Midiri Adnan Bali Orta ve

Dogu Avrupa Forumu adli toplantida yaptigi konusmada éniimizdeki 10 yil bankacilik En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

aktiflerinin yillk %10 buylmesini &ngordiklerini, ekonomideki biylimenin de %5

dizeyinde olmasini beklediklerini sdyledi. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi 1.0 235.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Is Bankas! (C) 29 2113
Yapi Ve Kredi Bankasi 5.2 89.0
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, T. Vakiflar Bankasi 23 68.9
Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Akbank 15 6.3
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e Global ve yerel piyasalarda kisa vadeli yiikselen trend hareketi devam ediyor. Diin XU30 Subat 11 66.375 0,23 222.857
ispanya ve Fransa'da yapilan borclanma ihalelerinde ortaya cikan olumlu sonuclar -
pozitif durumu destekledi. ABD tarafinda aciklanan haftalik issizlik basvurulari da XU30 Nisan 12 66.250 0,38 3.437
son dort yilin en dusiik seviyelerini isaret etmekte. USD Subat 11 1,8480 -0,46 44.608
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.800 seviyesinin destek USD Nisan 12 1,8740 -0,58 5.172

65.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks

sozlesmelerinde 67.200 seviyesi diren¢ 67.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Subat T1 2:3820 0,02 301
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8380 seviyesinin destek
1,8320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL XU30 Subat 11 202.148 -3.657
sozlesmelerinde 1,8500 seviyesi direnc 1,8560 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Subat 11 102.016 4L.477
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_200112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_190112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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