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Riskli aktif fiyatlarinda yiikselis goriildi...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah vadeli islemlerde yatay bir agilis gergeklesti.

e Almanya’da reel sektor giiven endeksi IFO Aralik’ta 107,2 ile 106 olan
beklentilerin iizerinde geldi. 2011 ortasindan beri gerileyen endeks
boylelikle Kasim ve Aralik'ta bir dnceki aya gore artis géstermis oldu.
Tiketim bazli endeksten dolayi yiikselen IFO, son iki ayda iktisadi faaliyetin
istikrara kavustuguna isaret ediyor. Ancak IFO'nun degeri halen yaz aylarina
gore disik ve imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren PMI endeksi (satin
alma yoneticileri endeksi) Ekim ve Kasim aylarinda 50 esik seviyesinin altina
inerek ekonomik daralmaya isaret ediyor.

ispanya’dan basarili tahvil ihalesi: Diin gerceklestirilen ihalelerde
borclanma maliyetleri sert disis gosterirken, ihalelerle toplam 5,6 milyar
euro borclanildi. 3 ay vadeli ihalede getiri orani %1,73 ile Kasim'da
duzenlenen benzer vadedeki ihalede getiri oraninin (%5,1) oldukca altinda
gerceklesti. 6 ay vadeli ihalede de getiri orani %5,23'den %2,4e geriledi.
ihaleye talep de yiiksekti: 3 aya vadelide talep 2,86 kat (6nceki: 2,85 kat) oldu.
6 ay vadelide ise talep 4,02 kat ile onceki thalenin (4,92 kat) altinda kald:.

Diin ABD’de yeni konut insaatlarinin ve Almanya’da is ortami giiven
endeksinin beklentilerden iyi gelmesi ile basarili ispanya tahvil ihraci,
euro’nun, borsalarin ve emtialarin hizli toparlanmasina sebep oldu. Gevre
Avrupa lilkelerinde tahvil getirileri de geriledi.

ispanya ve italya’da 10 yilliklar diin sirasiyla 10 baz puan (%5,11) ve 19 baz
puan (%56,61) azalis kaydetti. Boylece Almanya'nin benzer vadedeki tahvil
getirisi ile arasindaki faiz farklar (spread) de Ispanya'da 332 baz puana,
italya'da da 463 baz puana geriledi.

ABD’de S&P 500 %3, Almanya’'da DAX %3,1 ve Fransa’da CAC-40 %2,7
oraninda deger kazanirken, bankacilik hisseleri yiikselise onciiliik etti.
ABD'de Caterpillar, Chevron ve Bank of America gibi dnde gelen sanayi ve
finans hisseleri %3,5'den fazla deder kazanirken, Avrupa‘'da ise UniCredit,
BNP Paribas ve Intesa gibi bankacilik hisseleri %5'in lzerinde primlerle
ylkselise oncilik ettiler.

iMKB-100 de yurtdisi borsalardaki olumlu havaya paralel olarak diin %2,7
deger kazanirken, bankacilik endeksi %2,9 yiikselis kaydetti. IMKB'de
bugiin de yurtdisina bagli bir seyir izlenmesini bekliyoruz.

Asya borsalarinda ise bu sabah yukarida bahsedilen gelismelerin yani sira
Cin Devlet Baskani'nin ihracati desteklemeye devam edeceklerini ve kicik
olcekli isletmelere de sermaye destedi saglayacaklarini aciklamasinin
etkisiyle alicili bir seyir izleniyor.

Pazartesi gilinkii %3,4'liik gerilemesinin ardindan diin %0,9 yiikselen
G.Kore'nin Kospi endeksi bu sabah da %3,1 civarinda deger kazanciyla
islem goriiyor.

Euro/dolar paritesi diinkii olumlu haberlerle artan risk istahiyla %0,7 artis
gosterdi (1,31). Dolar/TL, risk alma istahindaki toparlanmanin yani sira,
TCMB'nin doviz satim ihalesi rakamini 350 milyon dolara yiikseltmesinin de
etkisiyle %1,1 geriledi (1,88). Euro/TL ise %0,4 disusle 21 gunlik hareketli
ortalamasini (2,4654) kirarak giinii 2,46'dan sonlandirdi.

Olumlu makro veriler ve dolarin diger para birimlerine karsi deger
kaybetmesi emtia fiyatlarini artirdi: WTI petrol %3,6 (97,2 $), Brent %3
(107 $) artisla bir haftanin en yiiksek seviyesine geldi. Altin %13
degerlenerek 1 hafta aradan sonra 1.600 $ seviyesinin izerinde tutundu
(1.615 $); bu sabah da 1.630 $'dan islem goriyor. Gimis %2,7 artisla 29,5 $
oldu. Bakirda da benzer seyirle (%1,9) bir hafta aradan sonra 336 $
seviyesine ulasildi.
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Para Piyasalari

2010 20/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

4,97 5,06

$/TL 1,5367  1,8810  -1,1 22,4
€/$ 1,3377  1,3079 0,7 -2.2
$/Yen 81,15 77,84  -0,3 4,1
(%) K::;:|$ 19/12 20/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,45 10,48
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,57 0,57
Euribor (3 aylik) 0,94 1,35 1,35

Emtia Piyasalari

2010 20/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 97,2 3,6 6,4
Petrol (Brent) 94,75 106,7 3,0 12,6
Altin ($/ons) 14195 16148 1,3 13,8
Gumus ($/ons) 30,86 29,5 2,7 -4,3
Platin ($/ons) 17675 1426,5 1,6 -19.3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 20/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52,127 2.7 -21.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,241 3.0 -1.3
Dow Jones 11,578 12,104 2.9 4.5

Nasdaq 2,653 2,604 3.2 -1.9
FTSE 5,900 5,420 1.0 -8.1

DAX 6,914 5,847 3.1 -15.4
SMI 6,436 5,804 0.6 -9.8
Nikkei 225 8,755 8,336 0.5 -17.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 901 1.4 -21.8
MSCI BRIC 356 267 1.5 -25.1
Sangay 2,808 2,216 -0.1 -21.0
Bovespa 69,305 56,865 2.8 -17.9
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Piyasalar son giinlerde yasayan deger kayiplarinin ardindan diin gii¢lii ekonomik
verilerle toparlanma yasadi. ispanya’da borclanma ihaleleri sonrasinda faizlerin
diisiis gostermesi, italya’nin 10 yillik bono faizlerinde %7'ye yakin seviyelerden
doniis olmasi piyasalari destekleyen etkenlerdi. iIMKB de global piyasalardaki
olumlu seyrin paralelinde yiikselisteydi. Hareketin devamini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks giin icerisinde geri cekilme yasadigi 50.500/650 bandinda yasanan
dengelenme sonrasinda tepki alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis 52.127 seviyesinde
gerceklesti. Endeks Aralik ayinin ilk haftasinda 55.500 seviyelerinden baslayan dusus
trendi Uzerinde kapanis gerceklestirmis durumda. Daha once de belirtmis oldugumuz
gibi 52.000/300 bandina geri dontlmesiyle kisa vadeli bir iyimserlikten bahsetmemiz
so0z konusu. Disls trendi Uzerindeki kapanisin da bu iyimserlii destekledigini
belirtebiliriz. Saatlik grafiklerde ortalamalarin Uzerine geri donilmesiyle teknik
géstergeler yukari egilim sergiliyor. Daha fazla iyimserlik icin ise 52.500/800 bandinin
asilmasi gerektigini dusuniyoruz. Bu durumda 21 gunlik agirlikli ortalama baolgesi de
asilmis olacaktir ki hareket glic kazanabilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Aksa - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - diizenledii basin ile Dow Chemical ile
yapilacak ortaklikla ilgili bilgi verdi. Aksa ve Dow Chemical onimuzdeki 5 yillik slirede
ortaklasa 1 milyar dolar yatirim yapmayi hedefliyorlar.

o Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - vadesi 27 Ocak'ta dolacak 500 Milyon
TL'lik banka bonolarini 175 gin vadeli 750 Milyon TL'lik yeni bir bono ihraci ike
yenilemek lzere Sermaye Piyasasl Kurulu'na izin basvurusunda bulundu.

o Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Avrupa Yatirim Bankasi'ndan
KOBI'lere kullandiritmak lizere 150 milyon avro tutarinda kredi sagladigini duyurdu.

o Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2012 yili hedeflerini paylasti.

Buna gore, sirket toplamda 38.2 milyon yolcu tasiyarak (17.2mn yurtigi; 21.0mn
yurtdist), 14,6 milyar TL ciro yakalamayi hedefliyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras, Tirk
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, yatirimcilarin deger kazanan banka, insaat ve iletisim network
sirketlerinin hiselerini satin almalariyla din ylzde 3'e yakin ylkselis kaydetti. Asya
ve Euro Almanya ve ABD’de aciklanan olumlu verilerin etkisiyle yikseldi.

e XU30 Aralik Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62,300 seviyesinin
destek 61,500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 63,400 seviyesi diren¢ 64,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8850 seviyesinin destek
1,8760 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9040 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 2.7 -4.3 -17.9
IMKB-30 3.0 -4.5 -20.2
Mali Endeks 2.9 -5.4 -24.3
Sinai Endeks 1.6 -3.6 -3.6
Hizmetler Endeksi 2.7 -3.4 -15.7
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 388,405
Bankalar Piyasa Degeri 126,072
Holdingler Piyasa Degeri 52,546

Sanayi + Diger P. Degeri 209,787

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,808

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.28%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Kiler G.M.Y.0. 10.0 2.3
Global Yatirnm Holding 8.1 0.8
Emlak G.M.Y.0. 7.9 50.4
Torunlar G.M.Y.O. 55 1.9
Sinpas G.M.Y.0. 53 9.7

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Fenerbahce -1.5 3.3
Galatasaray -0.9 14.5
Do & Co -0.8 0.1
Akfen Holding -0.3 0.8
Ak Enerji 0.0 3.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.1 167.1
T. Vakiflar Bankasi 3.7 74.3
Bizim Toptan Satis 2.7 71.0
Halk Bankasi 2.9 515
Emlak G.M.Y.O. 7.9 50.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 62,925 3,03 218.525
XU30 Subat 12 63,650 3,20 6.459
USD Aralik 11 1,888 -0,84 57.696
USD Subat 12 1,9155 -0,83 18.610
Euro Aralik 11 2,4785 0,06 667
XU30 Aralik 11 185.239 -3.901
USD Aralik 11 81.467 -8.892

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_211211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_201211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

