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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

TCMB kararinin ardindan faiz %9’un iizerinde...

e TCMB piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %5,75’te sabit tuttu.
Ancak bor¢ verme faiz oranini %9'dan %12,5’e yiikselterek (ve borclanma faiz
oranini %5 diizeyinde sabit tutarak) faiz koridorunu genisletti. TCMB ayrica acik
piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan bor¢lanma imkani faiz oranini %8'den %12'ye yiikseltti. TCMB'nin borg
alma faiz oranini yiikseltmesiyle para politikasini sikilastirici yonde degistirmesinin
sebebi orta vadeli enflasyon beklentilerinin ve goriniminin bozulmasina izin
vermek istememesinden kaynaklaniyor.

e TCMB bundan onceki PPK toplanti kararlarinda doviz kurundan kaynaklanan fiyat
etkilerinin ikincil etkilerinin sinirli kalmasini ve iktisadi faaliyetteki yavaslamaya
bagli olarak enflasyondaki yikselisin gecici olacagini belirtiyordu. TCMB, kiresel
gorinim hakkinda duydugu endiseden dolayr 6 Ekim toplantisinda hem TL, hem
de YP cinsi zorunlu karsililik oranlarini indirmis idi. Ancak TCMB, bu ayki PPK
toplantisinda daha sahin bir tutum icerisine girmis bulunuyor. TCMB’nin
aciklamalarinin ardindan tahvil piyasasinda faizler yiikseldi: gosterge kagidin
faizi din en yiksek %9,19 seviyesini gérdi. Faizde kapanis %9,14'den gerceklesti.

e Avrupali liderler euro bdlgesindeki borg¢ krizine karsilik alinacak kararlarin bu
hafta sonu tartisacak ancak en erken Carsamba giinii karar alinabilecegi
belirtiliyor. Yunanistanin 8 milyar euro’luk yardim dilimi hakkinda raporlarini
tamamlayan IMF, Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Komisyon'undan olusan
Troyka, Financial Times'in haberine gore bu dilimin verilmesini onayladi ancak
ikinci kurtarma paketinin bile Yunanistan'da slren resesyon yizinden bozulan
bor¢ dinamiklerine karsi yeterli olamayabilecedini belirtti.

e Avrupa borsalari, diin AB liderler zirvesinden cikacak karara iliskin belirsizligin
siirmesi sonucunda deger kaybederken, DAX %2,5, CAC-40 %2,3 oraninda
geriledi. Duslste bankacilik hisseleri basi cekerken, Societe Generale %7,6
kaybiyla one cikti.

o italya’da 10 yillik tahvil getirileri ise %6 ile 8 Agustos’tan bu yana en yiiksek
seviyesine ulastl. Avrupa Merkez Bankasi italya ve ispanya’da tahvil getirileri %6 nin
tUzerine cikinca bu Ulke tahvillerini satin almaya baslamisti ve bu midahalelerin
ardindan getiriler gerilemisti. italya’da devlet tahvili getirilerinin yiikselmesinin
de etkisiyle gosterge hisse senedi endeksi %3,8 geriledi. Ulkenin en biiyik iki
bankasi UniCredit ve Intesa Sanpaolo sirasiyla %12 ve %10 deger kaybettiler.

e S&P 500 giinii %0,5 yiikselisle tamamladi. Diin issizlik maasi basvurularinin (4
haftalik ortalamasi Nisan'dan bu yana en dislk seviyesinde] ve Philadelphia Fed
imalat sanayi beklenti endeksinin beklentilerin lzerinde gerceklesmesi ABD
borsalarina destek oldu.

e IMKB-100, Avrupa borsalarina paralel olarak saticili seyrettigi giini %3,3
diisiisle tamamladi. Disiiste Halkbank (%-7), is Bankasi C (%-6,1) ve Garanti
Bankasi (%-6) gibi bankacilik hisselerindeki satislar etkili oldu.

e Asya borsalarinda da diin saticili bir seyir izlenirken, Sangay %1,9 ve Nikkei 225
%1 oraninda deger kaybettiler. Bélge borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir
izleniyor.

e Euro/dolar paritesi Euro bdlgesi hafta sonu yapilacak liderler zirvesi ncesinde
yatay seyrini siirdiirdii (1,3774). Dinkiu TCMB'nin PPK toplantisi ardindan TL'de
deger artislar goéruldi: Gun icinde tarihi zirvesini goren déviz sepeti (2,2305)
TCMB'nin kararlarinin ardindan gini %0,5 duslsle 2,2065°ten tamamladi. Euro
Bélgesine iliskin belirsizlik isvicre franginin deger kazanmasina yol acti: euro/frang
son 2 haftanin en distk kapanisini gerceklestirdi (1,2325).

e Son donemde hisse senedi piyasalarina benzer seyir gosteren altin fiyatlari
Ocak’tan beri ilk defa iist iiste 4.giin de gerileyerek 1.619 $ oldu. Altinda
gectigimiz Cuma’dan beri kayip %3,6 oldu. Benzer seyir gorilen glimis ise son 2
glinde %4,8 gerileyerek 30,5 $ oldu. WTI petrolde diin yatay bir seyir gorilirken
(86,1 $), Brent petroldeki artis %1,3 oldu (110 $). Kiresel biyime endiselerinin
devam etmesi bakir fiyatlarinda son 4 haftanin en biytk ginlik diststn (%6,1)
yasanmasini getirdi (305 $).
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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
;E;J']rkiye Faiz Karari (Ekim, 5.75 5.75 575
ABD 2.El Konut Satislari
(Eylal, yitluklandiritmis 5,03 4,91 4,90
milyon adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Rusya Faiz Karari (Ekim, %) 8,25

Fransa is Ortami Endeksi (Ekim) 99 98
f&lzl[(r;ir;ya IFO is ortami endeksi 1075 106,3

Para Piyasalari

2010 20/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8562 -0,6 20,8
€/% 1,3377 1,3774 0,1 3,0
$/Yen 81,15 76,83 0,0 -5,3
(%) Kaz:;];:.s 19110 20/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,75 8,80
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,41 0,42
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,51

Emtia Piyasalari

2010 20/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 86,1 0,0 -5.8
Petrol (Brent) 94,75  109.8 1,3 15,8
Altin ($/ons) 14195 16186  -1,4 14,0
Giimis ($/ons) 30,86 30,5 -1,5 -1,2
Platin ($/ons) 17675 1491,7  -1,2 -15,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 20/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004 55,905 -3.3 -15.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,215 0.5 -3.4
Dow Jones 11,578 11,542 0.3 -0.3
Nasdaq 2,653 2,599 -0.2 -2.0
FTSE 5,900 5,385 -1.2 -8.7
DAX 6,914 5,766 -2.5 -16.6
SMI 6,436 5,658 -0.7 =121
Nikkei 225 10,229 8,682 -1.0 -15.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 908 -2.7 -21.2
MSCI BRIC 356 267 -2.5 -25.1
Sangay 2,808 2,331 -1.9 -17.0
Bovespa 69,305 54,010 -1.7 -22.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -3.3 -8.2 -19.4
iIMKB-30 -3.8 -9.3 -23.1

e Endeksteki satislar Irak operasyonu, yiiksek tutarli doviz satim ihalesi ve PPK Mali Endek 46 109 25 5

kararlari sonrasinda hiz kazandi. Avrupa bor¢ krizi endiseleriyle Avrupa au tndeks s b kel

piyasalarindaki sert satislar da diisiisii kuvvetlendiren diger bir etken oldu. Bugiin Sinai Endeks -0.9 -1.0 -0.2

icin bir miktar tepki yasanmasini olasi goriiyoruz. Hizmetler Endeksi 19 64 170

Teknik Gordnim: Piyasa Verileri

o Onceki giin yasanan asagi hareket sonrasinda giinii yine saticili baslayan endeks IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 418,008

55.905 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. 58.000 seviyesinin asagi kirilmasi Bankalar Piyasa Degeri 142,584

sonrasinda endekste satislar hiz kazanmis durumda. Son bir kac glndir zayiflama ; ; -

icerisinde olan, din de zayflamanin belirginlestiinden bahsettigimiz teknik Holdingler Piyasa Degeri 95,794

gorinimle asagl yonli hareket devam ediyor. Gerek giinlik gerekse saatlik Sanayi + Diger P. Degeri 219,631

ortalamalarin alpndaki seyir gecglrli. Bg da endek‘stekil olums.gz teknik g'drUnUmU.n iMKB istem Hacmi (mn TL) 2,798

devaminda etkili. 55.000/800 ilk énemli destek bdlgesi. Bu bolgede yasanacak bir .

tutunma ilk asamada hareketin yataya donmesini saglayabilir. Aksi durumda zaten IMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

53.800 seviyesinin glindeme gelmesi beklenmeli. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Good-Year 4. 24.9
. N L ] ] Mondi Tire Kutsan 1.8 2.8

e Petkim NOTR; Oneri Yok - 2011-2014 ddnemi yatirm plani cercevesinde PTA ~ —

fabrikasi kapasite artis yatirimi icin temel ve detay mihendislik ve ekipman/malzeme Tirk Traktor 1.4 1.6

tedariki (EP model] hizmeti almak iizere Tayvan'li APEXTECH firmasi ile toplam 14 Tekfen Holding 1.4 78

milyon ABD Dolari bedelli anlasma imzaladigini duyurdu. Bu kapasite artisinin 2 yilda

tamamlanmasi beklenmektedir. Netas Telekom. 1.3 273

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Bank Asya - NOTR, Endekse Paralel Getiri - yurtdisindan sagladigi kaynaklarin

arttirilmasi ve cesitlendirilmesi amaciyla, uluslararasi piyasalarda en fazla 5 yil vadeli Halk Bankasi -7.0 117.5
ve 300 milyon dolara kadar Sukuk ihraci icin Citigroup Global Markets Limited ve UBS - j
AG yetkilendirdigini aciklad. Bizim Toptan Satis 61 1164
Garanti Bankasi -6.0 459.5
e Motorine yapilan son zamdan sonra, EPDK dagiticilar fiyatlarini diizenlemeleri Akbank 55 53.8
icin uyardi. Turkiye'de motorin fiyatlari icine konulan katki maddesine gére litre - -
basina 15-20 kurus fark etmektedir ki bu da dagiticilarin kar marjini litre basina 50 Galatasaray -5.3 23.8
kurusa kadar ¢cikarmaktadir (Avrupa’da kar marji litre basina 38 kurus civarindadir).
Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -6.0 459.5
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Halk Bankasi -7.0 117.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Bizim Toptan Satis -6.1 116.4
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi -3.9 62.1
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.
Akbank -5.5 53.8

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
XU30 Ekim 11 67.650 -3,56 274.042

e ABD borsalari, S&P 500 ve Dow endeksleri, liderlerin yatirmcilari bor¢ krizine
cozim kisa slre icinde bulunacagina ikna etmeye calistigi Avrupa'da yasanan
gelismelerin ardindan diin hafif ylkselisle kapandi. Asya borsalari da yatay bir seyir XU30 Aralik 11 68.525 -3,01 6.753

izledi. USD Ekim 11 1,8585 -0,03 112.801

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 67.200 seviyesinin destek USD Aralik 11 1,879 0,03 16.772
66.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks :
! S Smme mEe Euro Ekim 11 2,551 -0,58 3.584
sozlesmelerinde 68.300 seviyesi diren¢ 68.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak uro Exim
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8550 seviyesinin destek
1,8470 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8650 seviyesi diren¢ 1,8700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

XU30 Ekim 11 169.063 -3.431
USD Ekim 11 94.060 -8.136

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_211011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_201011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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